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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 12 wrzesnia 2013

Wartos¢ Zmiana System:

Kurs otwarcia 2359 15 0,64% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2326
Kurs zamknigcia 2378 17 0,72% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2329
Kurs min. 2350 33 1,42%
Kurs max. 2382 21 0,89%
Wolumen obrotu 33 659 -6 713 -16,63% Najblizsze poziomy oporu: 2390 2434 2500 2520
Otwarte pozycje 132 163 508 0,39% Najblizsze poziomy wsparcia: 2319 2240 2147 2133

FW20 (2,359.00, 2,382.00, 2,350.00, 2,378.00, +17.0000) 2550 Powrét do punktu wyjscia

2500 W  czwartek kontrakt ruszyt w kierunku
wskazywanego oporu na 2390 pkt. Ostatecznie
2450 brakto kilku punktéw (max 2382 pkt), ale i tak
byki moga byé w petni zadowolone. Na
2400 zamknigeciu udato sie bowiem dotozy¢ kolejne

0,7% wzrostu (2378 pkt). Tym samym w pie¢
dni z rzedu, od dotka z ubiegtego czwartku,

[ 2350 FW20 zyskat juz ponad 10%. Krétkoterminowo
[ stwarza to ryzyko korekty, ale nie powinna ona
F 2300 by¢ duza. Pamietajmy, Zze dopiero co udato
[ odrobi¢ sie straty wywotane panikg ws. reformy
[ 225 OFE (jestesmy 1,1% powyzej), a inne rynki
wschodzgce nieco od tego czasu zyskaty na
[ 2200 wartosci (Bovespa i Hang Seng po ok. 3%,
F wegierski BUX ok. 1%). Niemniej w okolicach
E 2150 kluczowych wydarzen przysztego tygodnia
[ (FOMC, wygasanie  wrzesniowej serii
F 2100 kontraktow, wybory parlamentarne w
r Niemczach) przy do$¢ optymistycznych
L 2050 nastrojach pozostawanie po diugiej stronie
F rynku w tym momencie, raczej nie
v Ivaren” " et Tvay T faune T fauly "ugust " [september rekompensuje  potencjalnego  ryzyka. Z

ciekawych wydarzen do $rodowej konferencji
Fed niewiele bedzie sie liczy¢. Dzi$ z poznamy
m.in. wyniki sprzedazy detalicznej w Stanach

2500 za sierpien i nastroje tamtejszych
konsumentéw (indeks Uniwersytetu Michigan
za wrzesien).

WIG20 (2,370.07,2,399.23, 2,366.58, 2,399.23, +19.2200)
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: czwartek, 12 wrzesnia 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2150,8 2 370,07 2399,23 0,81% 2 366,58 2399,23 32,7 738
sWIG80 13 096,9 9370,6 12 961,16 13 011,41 0,21% 12 946,05 13 011,41 65,4 42
mWIG40 3262,9 22674 3194,48 3213,18 0,58% 3182,72 3216,30 33,6 91
WIG PL 51203,1 427777 50 229,51 50 644,38 0,66% 50 229,51 50 644,38 414,9 -
WIG 50 359,6 42756,7 49 304,57 49 771,55 0,68% 49 243,25 49 771,55 528,3 897
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 46,00 3818 1,4% 0,0% 4,8% 2,3% 0,6% 1,8% 7,8% 5,3%
BANK HANDLOWY 108,00 14 111 1,0% -7,8% 14,9% 11,3% 0,2% -6,0% 17,8% 14,4%
BOGDANKA 111,15 3781 -0,8% 3,6% -6,8% -13,7% -1.7% 5,4% -3,8% -10,7%
BRE 450,00 18 977 -1,1% 1,1% 17,2% 28,6% -1,9% 2,8% 20,2% 31,6%
BZ WBK 329,00 30776 0,3% -1,5% 12,7% 24,9% -0,5% 0,3% 15,6% 27,9%
EUROCASH 51,23 7 085 3,5% -18,0% -11,7% -4,6% 2,7% -16,3% -8,7% -1,6%
GTC 7,25 2315 3,3% -12,9% -20,5% -16,4% 2,5% -11,1% -17,5% -13,4%
JSW 79,00 9276 0,4% 6,8% 1,0% -17.5% -0,4% 8,5% 4,0% -14,5%
KERNEL 52,40 4175 3,8% 3,3% -2,0% -15,5% 3,0% 5,0% 0,9% -12,5%
KGHM 126,95 25390 1,2% -0,4% -16,0% -27,1% 0,3% 1,4% -13,0% -24,1%
LOTOS 37,00 4 805 -1,5% -1.3% -11.2% -14,6% -2,4% 0,5% -8.2% -11,6%
PEKAO 172,80 45 355 1,9% -2,4% 4,0% 8,5% 1,1% -0,6% 6,9% 11,5%
PGE 16,89 31580 2,5% 8,3% -4,0% -0,6% 1,7% 10,1% -1,0% 2,4%
PGNIG 6,23 36 757 -1,9% -1,1% 1,5% 6,7% -2,7% 0,7% 4,4% 9,7%
PKNORLEN 43,90 18 776 -0,2% -2,1% -16,5% -19,4% -1,0% -0,4% -13,5% -16,4%
PKOBP 37,87 47 338 2,1% -2,9% 1,5% 7.9% 1,3% -1,1% 4,5% 10,9%
PZU 426,00 36 786 -0,5% -7,6% -3,0% 2,7% -1,3% -5,8% 0,0% 5,7%
SYNTHOS 5,24 6 934 -0,9% 19,4% 4,6% -18,3% -1,8% 21,1% 7,6% -15,2%
TAURON 4,60 8 062 0,9% 0,0% 6.7% -1,1% 0,1% 1,8% 9,7% 1,9%
TPSA 7,90 10 368 -0,4% 8,5% -2,9% 15,7% -1,2% 10,3% 0,0% 18,7%

Komentarz po sesji

Kapitat koszykowy pomaga bykom
Czwartkowa sesja byta drugim dniem z rzedu, w ktérym byto
wida¢ proby wyhamowania wzrostow WIG20 wraz ze zblizaniem
sie do okolic 2400 punktéw. Jednoczesnie drugi dzien z rzedu
podaz byta pasywna, co wykorzystat kapitat spekulacyjny, ktéry
seriami koszykowych zlecen kupna poprawiat nastroje i wycene
indeksu WIG20. Dzieki temu tak samo jak wczoraj mimo
czerwonego koloru w trakcie dnia, notowania zakonczyliSmy na
plusie. Bardzo dobrze spisaty si¢ banki PKO oraz Pekao, ktére
urosty odpowiednio o 2% oraz 1,8% wracajac do punktu wyjscia z
konferencji premiera. Najwigekszym zaskoczeniem byto moim
zdaniem zachowanie KGHM, ktéry urést dzis o 1,1% mimo
siegajacej 4% przeceny w przypadku srebra oraz 2% w przypadku
miedzi. Miedz znalazta sie zresztg na najnizszym poziomie od
wielu tygodni, co zostalo catkowicie zignorowane przez
inwestorow  kupujacych dzi§ walory naszego koncernu.
Ostatecznie WIG20 zatrzymat sie przy poziomie 2399 punktéw, co
oznacza 0,8% wzrost i nadal podtrzymywatbym teze, ze kolejne
dni powinny przynies¢ ruchy w strefie 2300-2400 punktow.
Potencjat wzrostowy zdaje sie by¢ w krétkim terminie bardzo
ograniczony, a na dalsze wigksze ruchy powinniSmy poczekac
wraz z innymi rynkami wschodzacymi do przysziej rody i decyzji
FED o dalszych losach programu QE.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Czas na korekte?

Czwartek przynidst pigta z rzedu wzrostowag sesje na WIG20.
Indeks zakonczyt dzien zwyzka o 0,8% na poziomie 2399,2 pkt.
Na wigkszos$ci innych rynkéw nastroje nie byly tak dobre. DAX nie
zmienit wartosci. Natomiast na Wall Street S&P500 przerwat serie
siedmiu wzrostowych sesji z rzedu i tym razem stracit 0,3%. Dzi$
rano inwestorzy zachowujg sie podobnie. Na lekkich minusach jest
wigkszo$¢ parkietow azjatyckich, chociaz Nikkei225 zamkna} sie
na +0,1%. Kontrakty na DAX i S&P500 tracg po okoto 0,1%. Od
dotka z poprzedniego czwartku wykonali$my juz wzrost o prawie
11%. Dotarli$my do poziomu 2400 pkt. Strefa 2400-10 pkt to dos¢
wazne punkty zwrotne z ostatnich miesiecy. Rynek czeka obecnie
gtéwnie na przysziotygodniowe rozstrzygniecia w sprawie QE3.
Informacje po posiedzeniu Fed moga zdeterminowaé nastroje w
Srednim terminie. Dzi$ popotudniu publikowane jest troche
waznych danych makro z USA: sprzedaz detaliczna, inflacja PPI
oraz indeks Michigan. Z kraju poznamy inflacje CPI za sierpien.

Krzysztof Pado
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Mostostal Zabrze spodziewa sie, ze 2H’13 moze wypas¢ dla grupy podobnie jak okres 1H13 (z tym, ze 3Q’'13
ma by¢ zdecydowanie na plusie). Obecny portfel zamoéwien ma wartos¢ 679 min PLN. Duzy udziat w
strukturze backlogu ma produkcja i montaz. Jednocze$nie zwiekszyt sie backlog w projektowaniu i
budownictwie. Taka sytuacja jest wynikiem zmiany podejscia inwestoréw do firm wykonawczych. Spoétka liczy,
ze potencjalnie do pozyskania ma kontrakty o warto$ci 723 min PLN, co wptynie na rezultaty na lata 2014/15.

W ciggu szesciu miesigcy grupa chce sprzeda¢ nieruchomosci za kilkanascie min PLN. Mostostal rozglada
sie po rynku pod katem akwizycji. Wg spotki ciekawe pod katem przeje¢ sa biura projektowe, jak rowniez
spotki specjalizujace sie w obiektach przemystowych lub energetyczne.

Mostostal Zabrze rozwaza sprzedaz posiadanych akcji wkasnych. Decyzja w tej sprawie moze zapas¢ w
najblizszych tygodniach. Sprzedaz odbytaby sie w postaci przyspieszonej budowy ksiegi popytu. Obecnie w
posiadaniu Mostostalu Zabrze, oraz jego spétek zaleznych jest 5,4 min akcji wkasnych spofki, ktore stanowia,
3,63% wszystkich akcji. Wtadze spotki licza, ze $rodki ze sprzedazy akcji przeznaczone bgda m. in. na wykup
udziatéw mniejszosciowych w spétkach zaleznych. Szacujemy, ze do konca roku bedziemy potrzebowa¢ na
to ok 1,5 min PLN.

Fundusze zarzadzane przez Altus TFI zwiekszyly zaangazowanie w ATM Grupa do 5,41% gtoséw na WZA.

Polnord podpisat umowe o zorganizowanie emisji trzyletnich zwyktych obligacji o tacznej wartosci nominalne;j
do 50 min PLN. Emisja, planowana jest na pazdziernik/listopad 2013 roku, bedzie miata charakter
niepubliczny. Obligacje beda zabezpieczone na nieruchomosciach spofki.

Spoétka podata, ze celem emisji jest refinansowanie krotkoterminowego zadtuzenia, w tym wynikajacego z
obligacji o wartosci 30,4 min PLN, ktorych termin zapadalnos$ci przypada na dzien 3 grudnia 2013 r.

Relpol otrzymat informacje, ze na posiedzeniu w dniu 12 wrzesnia 2013 roku WSA w Gorzowie
Wielkopolskim oddalit skarge spétki dotyczacg odmownej decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w Zielonej Gorze
o stwierdzenie nadptaty odsetek za zwioke. Niepomysina decyzja sadu dla Relpolu nie ma wptywu na wyniki
biezace spofki.

WZA Komputronika zdecydowato o wyptacie dywidendy w kwocie 0,11 PLN/akcje. Dzien ustalenia prawa do
dywidendy wyznaczono na 20 wrzesnia, zas jej wyptaty na 4 pazdziernika.

Woczorajsze WZA postanowito zdja¢ z porzadku obrad punkt 5 dotyczacy podjecia uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru oraz
punkt nr 6 dotyczacy podjecia uchwaty w sprawie zmiany statutu spofki.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-09-12  380,5 -0,2% 1,2% 5,7% 7,1% Miedz LME 3M 2013-09-12 71700 0,0% -1,1%  0,7% -8,4%
MSCI World 2013-09-12  1535,7 -0,2% 0,9% 5,8% 8,7% Ropa WTICrude  2013-09-12 1086  1,0% 2,1% 124% 17,1%
MSCI EM 2013-09-12 991,9 -0,1% 3,7% 4,9% -4,4% Ztoto Spot $/0z 2013-09-12 1331,0 -2,3% 0,7% -3,5% -16,3%
MSCI BRIC 2013-09-12 275,2 -0,2% 4,8% 5,8% -5,7% Aluminium LME 3M 2013-09-12 18030 03% -44% -3,3% -9,0%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-09-12 49 437,0 0,7% 0,4% 2,9% 5,9% Polska Syryield 2013-09-12 3,897 -3,7% 10,4% 13,0% 10,7%
Polska WIG20 2013-09-12  2380,0 0,8% -0,3% 0,1% 0,7% Polska 10yr yield 2013-09-12 4,538 -0,8% 7,3% 18,1% 16,0%
Polska mWIG40 2013-09-12 3194,6 0,6% 1,1% 9,7% 20,8% Polska WIBOR 3M 2013-09-12 2,600 0,0% 0,4% -2,3% -22,6%
Polska sSWIG80 2013-09-12 129840  0,2% 3,4% 9,0% 18,4% Polska WIBOR6M  2013-09-12 2,630 0,0% 0,8% 1,2% -22,2%
Wegry BUX 2013-09-12 18388,0 -0,5% -2,2% -6,4% -2,1% USA 10yr yield 2013-09-12 2,910 -0,1% 7,0% 354%  44,0%
Czechy PX 2013-09-12 977,7 0,0% 0,7% 6,2% -0,8% Niemcy 10yr yield 2013-09-12 2,000 -2,2% 10,6% 28,1% 35,0%
Butgaria Sofix 2013-09-12 450,4 0,3% 2,0% 2,9% 22,2% Japonia 10yr yield 2013-09-12 0,732 -03% -1,3% -14,9% 15,6%
Rosja Micex 2013-09-12  1450,2 -0,3% 4,9% 12,0% -0,2% Hiszpania 10yr yield 2013-09-12 4,464 -0,5% -0,6% -3,3% -6,3%
Rosja RTS (USD) 2013-09-12 14015 0,5% 6,1% 11,5% -5,9% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-09-12 5774,9 0,4% 0,7% 7,4% 5,5% Portugalia 10yr yield 2013-09-12 7,232 1,3% 10,7% 10,9% 21,9%
Turcja ISE 100 2013-09-12 717716 1,3% -3,5% -5,4% -11,0% Wtochy 10yr yield 2013-09-12 3,933 -0,1% 10,0% 3,7% 0,4%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-09-12  2863,4 0,0% 1,2% 7,8% 8,7% Belgia Syr UsD 2013-09-12 60,3 -0,6% 3,5% -40% -12,8%
W. Brytania FTSE 100 2013-09-12  6588,4 0,0% 0,9% 5,7% 3,9% Chiny 5yr UsD
Francja CAC40 2013-09-12 41191 -0,3% 0,9% 8,6% 10,0% Francja 5yr UsD 2013-09-12 66,6 -2,7%  1,9% -6,9% -5,5%
Niemcy DAX 2013-09-12  8495,7 0,0% 1,6% 4,3% 6,6% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-09-12  8875,2 0,6% 2,4% 11,7% 7,4% Hiszpania Syr UsD 2013-09-12 234,8 0,4% 2,8% -7,5% -11,3%
Holandia AEX 2013-09-12 3751 0,4% 0,6% 8,8% 9,5% Irlandia Syr USD 2013-09-12 145,0 0,5% 2,7% -11,9%  -13,1%
Szwecja OMX 30 2013-09-12  1270,7 -0,2% 1,2% 7,8% 8,9% Japonia Syr UsD 2013-09-12 63,0 0,0% 4,2%  -23,7% 1,2%
Austria ATX 2013-09-12 25439 -1,4% 1,1% 7,1% 2,4% Niemcy Syr USD 2013-09-12 26,6 -2,3%  1,3% -7,4% -24,1%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-09-12 90,5 -1,3%  6,7% 11,2% 3,3%
USA DJIA 2013-09-12 15326,6 -0,1% -0,5% 2,7% 7,3% Portugalia 5yr UsD 2013-09-12 533,9 1,8% 21,4% 40,4% 45,3%
USA S&P500 2013-09-12 16891 -0,3% -0,1% 5,0% 9,6% Rosja 5yr UsD 2013-09-12 171,8 -55% -66% -42% 22,1%
USA Nasdaq Comp 2013-09-12  3725,0 -0,2% 1,4% 9,7% 15,4% USA Syr EUR 2013-09-12 22,8 -57% 43% -19,7%  -39,5%
Kanada S&P/TSX 2013-09-12 128254 -0,9% 1,2% 5,7% 0,3% W. Brytania 5yr UsD 2013-09-12 34,2 -1,0%  -51% -282%  -24,0%
Meksyk IPC 2013-09-12  41640,5 -2,1% -3,1% 3,6% -6,4% Wtochy Syr USD 2013-09-12 247,1 0,6% 6,6% -6,9% -10,0%
Brazylia BOVESPA 2013-09-12  53570,5 -0,5% 6,0% 8,4% -8,4% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-09-12  4516,7 -2,7% 19,9% 35,9% 30,5% EUR/PLN 2013-09-12 4,215 0,0% 0,5% -0,1% 1,8%
Azja i Australia USD/PLN 2013-09-12 3,167 0,0% 0,0%  0,0% -0,8%
Japonia NIKKEI 225 2013-09-12 14387,3 -0,3% 6,5% 8,4% 17,9% CHF/PLN 2013-09-12 3,407 0,1% 0,5% -0,6% 1,6%
Hong Kong Hang Seng 2013-09-12 22 953,7 0,1% 3,7% 9,2% 3,5% EUR/USD 2013-09-12 1,331 0,1% 0,4% -0,1% 2,6%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-09-13 2 255,6 0,9% 7,7% 4,6% 1,7% USD/JPY 2013-09-12 99,170 -0,9% 1,1% 4,9% 3,2%
Indie BSE30 2013-09-12 197819 -1,1% 4,6% 4,5% 2,5%
Indonezja JKSE 2013-09-12  4356,6 0,2% -5,1% -6,7% -8,7%
Izrael TA 25 2013-09-12  1200,4 0,2% -0,3% -2,0% -3,1%
Korea Kospi 2013-09-13  2004,1 0,0% 6,3% 5,0% 0,7%
Australia S&P/ASX 200 2013-09-12 52425 0,2% 4,4% 13,2% 5,6%

Zrédfo: Bloomberg
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q
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



