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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 16 sierpnia 2013

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2415 21 0,88% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2343
Kurs zamknigcia 2 406 -16 -0,66% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2176
Kurs min. 2403 11 0,46%
Kurs max. 2 426 -8 -0,33%
Wolumen obrotu 18 914 -13802  -42,19% Najblizsze poziomy oporu: 2450 2500 2550 2600
Otwarte pozycje 111 310 3904 3,63% Najblizsze poziomy wsparcia: 2400 2350 2300 2232

FW20 (2,415.00, 2,426.00, 2,403.00, 2,406.00, -16.0000)

2600 Opor dziata?

2550 Piatkowa sesja przyniosta niewielki spadek
FW20. ZamkneliSmy sie na poziomie 2406

2500 pkt (-0,7%). LOP dla wszystkich serii wzrést
2450 do 111 310 szt. Bykom w czasie dnia udato
sie tylko na krotko wyjs¢ na symboliczne
2400 plusy. Nasz rynek w ostatnich tygodniach
jest mocno wygrzany, co grozi korektg. Na
2380 wykresie kontynuacyjnym dotarliSmy prawie
2300 doktadnie do spadkowej linii poprowadzonej
przez szczyty ze stycznia i czerwca.
2250 Przebiega ona obecnie nieco ponizej 2450
pkt. Powazniejszym wparciem sg okolice
2200 2330-50 pkt. Na Wall Street pigtek przyniost
kolejny dzien spadkéw. S&P500 zakonczyt
21%0 dzien 0,3% pod kreska. To juz w sumie
2100 drugo z rzedu spadkowy tydzien dla tego
indeksu (poprzedni raz taka seria zdarzyta
2050 sie w czerwcu). W tym tygodniu rynek
e bedzie oczekiwat na protokdt z ostatniego
February = |March ' ' |april [May June lauly lhugust posiedzenia FOMC ($roda) oraz sympozjum
WIG20 (2,457.38, 2,463.17, 2,443.88, 2,445.60, -15.6199) E 2600 przedstawicieli bankéw centralnych ~ w
r Jackson Hole (od pigtku). Wszystko w
[ kontek$cie oczekiwan na zmiany w polityce
[ 2580 monetarnej Fed. Dzi§ rano nastroje na
rynkach sg mieszane. Japonski Nikkei225
[ 2500 zyskat 0,6%. W okolicach zera notowane sg
[ futures na S&P500 a lekko trace kontrakty
F 2450 na DAX. Brak dzi$ wazniejszych danych
r makro.
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: piatek, 16 sierpnia 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2150,8 2 457,38 2 445,60 -0,63% 2 443,88 2 463,17 19,3 456
sWIG80 12978,9 9224,9 12 930,04 12 933,31 -0,21% 12 876,66 12934,78 58,1 28
mWIG40 3262,9 2204,6 3 245,83 3239,52 -0,43% 3 227,40 3250,91 23,5 58
WIG PL 51203,1 40916,8 50 949,10 50 906,11 -0,48% 50 906,11 51 062,38 156,3 -
WIG 50 359,6 41017,0 50 146,48 49 976,48 -0,49% 49 920,25 50 228,44 308,2 548
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 46,35 3847 0,2% 1,9% 12,4% 7,5% 0,9% -3,9% 10,1% 8,8%
BANK HANDLOWY 118,00 15418 -1,6% 23,3% 15,0% 33,1% -1,0% 17,6% 12,7% 34,4%
BOGDANKA 109,40 3721 0.2% 71% -8,9% -18,4% 0,8% 1,4% -11,2% -17,1%
BRE 464,00 19 567 -0,2% 17,5% 25,4% 39,8% 0,4% 11,7% 23,1% 41,0%
BZ WBK 343,00 32 086 0,9% 13,2% 28,0% 24,7% 1,5% 7.5% 25,7% 26,0%
EUROCASH 61,70 8533 -1,9% 10,2% 2,8% 26,4% -1,3% 4,5% 0,6% 27,7%
GTC 8,21 2622 -2,3% -0,1% 10,9% 1,4% -1,6% -5,8% 8,7% 2,6%
JSW 72,81 8 549 -2,6% 11,1% -10,5% -25,2% -2,0% 5,4% -12,8% -23,9%
KERNEL 47,90 3817 -4,0% -10,3% -21,5% -30,5% -3,4% -16,1% -23,8% -29,2%
KGHM 124,00 24 800 -0,8% 7.9% -12,1% -33,3% -0,2% 2,2% -14,3% -32,1%
LOTOS 37,38 4 855 -1,1% -0,4% -8,9% -7.2% -0,4% -6,1% -11,2% -6,0%
PEKAO 177,90 46 693 -1,4% 11,9% 10,8% 12,0% -0,8% 6,2% 8,5% 13,3%
PGE 15,62 29 206 -0,2% 3,6% -9,7% -9,1% 0,4% -21% -12,0% -7,9%
PGNIG 6,38 37 642 -1,1% 4,8% 8,0% 11,9% -0,5% -1,0% 5,7% 13,2%
PKNORLEN 44,75 19 140 -1,2% -8,8% -13,3% -16,0% -0,6% -14,5% -15,6% -14,8%
PKOBP 39,00 48 750 -1,1% 6,0% 14,5% 11,7% -0,5% 0,3% 12,3% 12,9%
PZU 464,90 40 145 1,5% 7,4% 7.2% 12,6% 2,1% 1,6% 4,9% 13,9%
SYNTHOS 4,58 6 060 2,2% 2,7% -10,4% -19,2% 2,9% -3,0% -12,7% -17,9%
TAURON 4,57 8009 -2,4% 7,3% 5,8% 0,9% -1.7% 1,6% 3,5% 2,2%
TPSA 7,06 9 265 -1,1% -12,3% -9,3% -1,0% -0,5% -18,0% -11,5% 0,3%

Komentarz po sesji

Niewielka przecena w srodku dtugiego weekendu

Inwestorzy w Warszawie wrdcili w pigtek do handlu po dwoch stabych
sesjach na Wall Street oraz na innych $wiatowych gietdach. To
spowodowato, ze od poczatku dnia w notowaniach przewazat kolor
czerwony, lecz po niskich obrotach widaé¢ bylo, ze na rynku nie ma
powazniejszych graczy w zwigzku ze $rodkiem diugiego weekendu,
dzigki czemu negatywne impulsy zewnetrzne przeczekali$my dzi$ na
niezbyt duzym minusie. Najwieksi inwestorzy nie podejmowali istotnych
decyzji, stad WIG20 przez caty dzien poruszat sie w okolicy 2450-2460
punktéw konczac sesje 0,6% pod kreskg. Cho¢ mozna powiedzie¢, ze
to kolejna demonstracja sity naszego parkietu (zignorowanie mocnego
negatywnego impulsu ze $wiata), lecz w praktyce ze wzgledu na
bardzo niskie obroty do dzisiejszych zmian nalezy podchodzié¢
neutralnie. Prawdziwe oblicze rynku poznamy w przysztym tygodniu,
kiedy to zapewne wroca wigksze obroty. Jako, ze S&P500 przetamat
istotne krotkoterminowe wsparcie, a indeksy rynkéw wschodzacych
nadal nie potrafig nas dogoni¢, wigksze szanse w najblizszych dniach
ma strona podazowa, a najwazniejsze krétkoterminowe wsparcie do
wybronienia przez popyt znajduje sie na poziomie 2425 punktéw. Jego
przetamanie sygnalizowatoby moim zdaniem poczatek zej$cia co
najmniej do 2350 punktéw, cho¢ zréwnanie nas z innymi emerging
markets wymagatoby jeszcze wiekszej korekty.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Miedzy 2400 a 2500 pkt
Woczorajsza sesja ubiegtego tygodnia, zwtaszcza przez relatywnie
staby fixing, przyniosta umiarkowany spadek prestizowego indeksu
warszawskiej gietdy. WIG20 stracit 0,63% i notuje obecnie warto$¢
2445.60 pkt. Technicznie wykres blue chipéw zatrzymat sie w poblizu
2450 pkt. Wyzwaniami dla bykéw powinny by¢ ataki na 2505 pkt. oraz
2512 pkt. (lokalne maksima z poczatku czerwca). Z kolei wsparcia dla
ewentualnych spadkéw nalezy wyrdzni¢ na putapach 2436 pkt. i 2400
pkt. RSI wynosi 66,01 pkt. W podobnym tonie swdj pigtkowy handel
zakonczyli inwestorzy zza Oceanem. Na zamknieciu w USA Dow
Jones Industrial spadt o 0,04%, Nasdaq Comp. znizkowat o 0,09%, a
S&P 500 spadt o 0,33%. Tym samym po stabym czwartku gracze w
Stanach uspokoili nieco nastroje, cho¢ co by nie powiedzie¢, to na
wykresie S&P pojawity sie bardzo nietadne trzy czarne $wiece, a sam
wykres znajduje sie na waznych wsparciach 1650 pkt. W centrum
zainteresowania znajduje sie temat ograniczeniu (juz we wrzesniu)
QE3, a by¢ moze wigcej dowiemy sig z rozpoczynajacego si¢ w pigtek
dorocznego sympozjum bankieréw centralnych USA w Jackson Hole.
Nie bedzie dzi$ istotnym danych makro. O 14.00 poznamy jedynie
przecigtne zatrudnienie i wynagrodzenie w Polsce. Z kolei w weekend
poznaliSmy dos$¢ dobre dane importowe z Japonii. Import wzrést o
19,6% r/r (prognoza: 15,4%). Biorac pod uwage poranne oscylujgce
wokét zera wartosci kontraktdw na zachodnioeuropejskie indeksy
nalezy spodziewa¢ sie dzi§ neutralnego rozpoczecia sesji notowan
ciggtych w Warszawie

Krzysztof Zarychta
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Monnari Monnari liczy na lepszy wynik i chce wigcej sklepéw. Odziezowa spétka planuje utrzymaé wzrost
marzy w kolejnych kwartatach, a przez przejecia sklepow jej sie¢ moze sie nawet podwoié.
Jeszcze w tym roku firma moze wyj$¢ z umowy uktadowe;j. - Parkiet

Belvedere Belvedere nadal rozwaza mozliwo$¢ sprzedazy czgsci aktywow, cho¢ do szybkich decyzji nie
skfania na razie kondycja gospodarki swiatowej. Wyceny sg nadal niskie. W pierwszej kolejnosci
spotka moze sprzeda¢ aktywa drugorzedne z punktu widzenia swojej strategii, np. wybrane
marki. Nie wyklucza takze w przysztosci sprzedazy catego swojego biznesu winiarskiego, jednak
najpierw chce go zrestrukturyzowaé. Marie Brizard nie jest juz na sprzedaz - Parkiet

PGNiG PGNiG wstrzymuje inwestycje w energetyke. Gazowy koncern zmienia strategie. Projekty
energetyczne, ktére dotychczas uznawane byly za kluczowe, teraz trafig na pétke. Zatrzymany
zostanie m.in. wspélny z Tauronem projekt budowy elektrowni gazowej w tagiszy. Na zmianie
strategii PGNiG nie ucierpi inny projekt realizowany z Tauronem - elektrownia w Stalowej Woli —
Dziennik Gazeta Prawna.

Elzab Elzab ogtosit oferte zakupu do 807 tys akcji wtasnych, stanowiacych do 4,96% ogdlnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu spotki, oferujac po 4,0 PLN za papier.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-08-16 373,1 0,0% 08% -03% 6,8% Miedz LME 3M 2013-08-16  7309,0 -0,1%  4,4% 0,4%  -10,9%
MSCI World 2013-08-16 15081 0,0% 0,8% 0,7% 9,0% Ropa WTI Crude  2013-08-16 107,5 01%  -04% 116%  9,4%
MSCI EM 2013-08-16 960,5 -0,2% 0,8% -7,4% -8,4% Ztoto Spot $/o0z 2013-08-16 1367,5 0,7% 5,7% 0,1% -14,8%
MSCI BRIC 2013-08-16 264,4 -0,7% 1,5% -8,5% -11,6% Aluminium LME 3M 2013-08-16 1908,0 0,8% 5,1% 3,0% -12,0%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-08-16 50224,0 -0,5% 8,3% 8,7% 7,8% Polska Syryield 2013-08-16 3,704 0,1% 12,1% 36,3% 3,6%
Polska WIG20 2013-08-16 24612 -0,6% 6,7% 4,7% 1,8% Polska 10yr yield 2013-08-16 4,282 0,4% 9,1% 32,3% 5,5%
Polska mWIG40 2013-08-16 32535 -0,4% 13,2% 18,7% 27,3% Polska WIBOR 3M 2013-08-16 2,600 0,0% 0,4% -5,1%  -29,5%
Polska sSWIG80 2013-08-16  12961,1 -0,2% 10,2% 19,0%  18,3% Polska WIBOR6M  2013-08-16 2,610 0,0% 0,0% -3,0%  -28,5%
Wegry BUX 2013-08-16 18322,7 0,5% -6,6% -1,9%  -2,2% USA 10yr yield 2013-08-16 2,825 2,1%  13,7% 44,8%  39,3%
Czechy PX 2013-08-16 971,1 1,1%  10,5% 1,7% 1,6% Niemcy 10yr yield 2013-08-16 1,881 -0,1% 23,8% 41,9% 16,0%
Butgaria Sofix 2013-08-16 449,0 -0,1% 2,1% 13,9% 15,1% Japonia 10yr yield 2013-08-16 0,757 1,5% -7,0% -5,0% 2,0%
Rosja Micex 2013-08-16 13803 -0,4% -1,6% 1,2% -5,1% Hiszpania 10yr yield 2013-08-16 4,360 -2,0% -6,8% 3,7% -16,2%
Rosja RTS (USD) 2013-08-16 13234 0,1%  -2,8% -3,5%  -13,0% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-08-16  5870,5 0,2% 8,7% 8,4% 11,7% Portugalia 10yr yield 2013-08-16 6,369 -0,8% -6,3% 21,5% 2,6%
Turcja ISE 100 2013-08-16 739782 04% -1,9% -188% -3,0% Wtochy 10yr yield 2013-08-16 3,660 1,7% -5,4% 7,7% -1,0%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-08-16 28359 0,6% 7,1% 2,7% 12,4% Belgia Syr USD 2013-08-16 61,2 -3,7%  -2,4%  -12%  -18,4%
W. Brytania FTSE 100 2013-08-16  6483,3 0,3% -0,2% -1,7% 5,4% Chiny 5yr UsD 2013-08-13  #N/AN/A  #ARG! #ARG! #ARG! #ARG!
Francja CAC40 2013-08-16  4093,2 0,7% 7,1% 4,6% 15,9% Francja 5yr UsD 2013-08-16 68,0 1,7% -7,0% 0,8% -18,8%
Niemcy DAX 2013-08-16  8376,3 0,2% 2,3% 0,3% 10,5% Grecja 5yr Usb
Hiszpania IBEX 35 2013-08-16  8737,6 1,0%  13,2% 5,0% 11,2% Hiszpania 5yr Usb 2013-08-16 225,1 -0,9%  -18,0% 5,5% -12,3%
Holandia AEX 2013-08-16 375,6 -0,2%  3,4% 3,1% 11,6% Irlandia 5yr UsD 2013-08-16 142,7 0,6% -8,0% -0,9%  -14,0%
Szwecja OMX 30 2013-08-16 12454 0,8% 3,5% 1,7% 10,1% Japonia 5yr USD 2013-08-16 63,3 1,0% -5,0% -2,6%  -11,8%
Austria ATX 2013-08-16  2507,1  1,1% 10,7%  3,4% 8,2% Niemcy Syr UsD 2013-08-16 26,2 02% -133% -17,5% -37,1%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-08-16 83,7 1,1% -7,5% 7,1% -8,9%
USA DJIA 2013-08-16 15112,2 -0,2% -2,1% -0,4% 9,2% Portugalia 5yr Usb 2013-08-16 435,9 -0,4% -12,6%  48,4% 13,4%
USA S&P500 2013-08-16 16613 -0,3% -1,0% 0,9% 10,1% Rosja 5yr UsD 2013-08-16 192,8 0,6% 16,6% 42,0% 33,6%
USA Nasdaq Comp 2013-08-16 3606,1 -0,1% 0,3% 4,3% 13,7% USA Syr EUR 2013-08-16 219 0,3% -72%  -24,4% -47,1%
Kanada S&P/TSX 2013-08-16 12704,5 0,3% 2,0% 2,7% 2,0% W. Brytania 5yr UsD 2013-08-16 36,3 0,9% -10,2%  -19,7%  -28,1%
Meksyk IPC 2013-08-16 421553 -0,3% 6,1% 1,0% -3,9% Wtochy 5yr UsD 2013-08-16 232,1 -1,1%  -15,0% 3,2% -2,5%
Brazylia BOVESPA 2013-08-16 50908,3 1,2% 10,0% -59% -11,0% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-08-16 38651 -1,3% 12,4%  3,0% 16,3% EUR/PLN 2013-08-16 4,233 01%  -0,1% 1,2% 1,6%
Azja i Australia USD/PLN 2013-08-16 3,176 -0,4%  -1,5%  -2,3% 2,0%
Japonia NIKKEI 225 2013-08-16 13650,1 -0,7% -6,5% -9,1% 23,3% CHF/PLN 2013-08-16 3,428 0,4% 0,1% 1,9% 1,6%
Hong Kong Hang Seng 2013-08-16 22517,8 -0,1% 57% -0,4% -1,5% EUR/USD 2013-08-16 1,333 0,5% 1,4% 3,5% -0,4%
Chiny Shanghai Comp 2013-08-16 20685 -0,6% 0,4% -5,7%  -12,6% usD/JPY 2013-08-16 97,530 -0,3% -3,1% -4,8% 4,3%
Indie BSE30 2013-08-16 18598,2 -4,0% -6,2% -7,2% -3,3%
Indonezja JKSE 2013-08-16  4568,7 -2,5% -1,4% -9,1% 0,8%
Izrael TA 25 2013-08-18 12049 -0,6% -1,3% 0,0% -1,3%
Korea Kospi 2013-08-19 19201 -02% 2,9%  -33%  -2,9%
Australia S&P/ASX 200 2013-08-16 51139 -0,7% 2,7%  -0,4% 4,5%

Zrédfo: Bloomberg
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CAC40 (4,093.30, 4,123.89, 4,077.52, 4,123.89, +30.6902)
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze



