Wyniki sesji: czwartek, 8 sierpnia 2013

Kurs otwarcia
Kurs zamknigcia
Kurs min.

Kurs max.
Wolumen obrotu

Otwarte pozycje

od 20 lat

Gramy dla Ciebie

bd(D

Wartos¢
2 352
2 365
2 349
2 396
31862

110 595

BIULETYN PORANNY

piatek, 9 sierpnia 2013

KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Zmiana
28 1,20%
21 0,90%
33 1,42%
52 2,22%
12 405 63,76%
-228 -0,21%

FW20 (2,352.00, 2,396.00, 2,349.00, 2,365.00, +21.0000)
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System:
Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2300

Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2176

Najblizsze poziomy oporu: 2400 2413 2450 2500
Najblizsze poziomy wsparcia: 2350 2300 2232 2200

Na celowniku 2400 pkt.

Woczorajsza sesja na FW20 w petni nalezata do
strony popytowej. Od pierwszych minut handlu
byki dynamicznie przejely inicjatywe i w trakcie
sesji  dobilismy nawet do linii 2396.0 pkt.
(dzienne max); ostatecznie jednak impet
kupujacych  zostat schtodzony do 0,9%
wzrostu, po ktérym wrzesniowy kontrakt notuje
poziom 2365.0 pkt. W razie kontynuacji
wzrostéw najblizsze opory nalezy wyrézni¢ na
putapach 2400 pkt. oraz 2439 pkt. (lokalny
szczyt z kreslonego do potowy czerwca’'13
trendu wzrostu). Wsparcia dla ewentualnych
spadkoéw znajdujg sie na liniach 2349 pkt. i
2316 pkt. LOP po sesji jest réwna 110 595. RSI
wynosi 64,03 pkt. Na lekkich plusach swoje
sesje zakonczyli inwestorzy zza Oceanem. Na
zamknigciu Dow Jones Industrial wzrést o
0,18%, Nasdaq Composite zwyzkowat o 0,4%,
za$ indeks S&P 500 - o 0,39%. W podobnym
tonie nad ranem swoj handel zakonczyli
inwestorzy w Azji. NIKKEI225 zyskat 0,1%, a
HANG SENG 0,55%. Wecigz utrzymuje sie
dobry sentyment na szerokich rynkach akgciji.
Scenariusz dalszych wzrostéw (przynajmniej
do przebicia 2400 pkt; RSI nie jest jeszcze
bardzo wymagajacy) wydaje sie bardziej
prawdopodobny niz spadkéw. Posrod spoétek
trudno  znalez¢ przynajmniej wyraznych
spadkowiczow, majacych by¢  filarem
silniejszych znizek. Przed sesjg poznaliSmy
réwniez dobre informacje z Chin; produkcja
przemystowa wzrosta r/r o 9,7% vs. prognoza
rébwna 9%. Biorgc dodatkowo pod uwage
poranne rosngce warto$ci kontraktow na
zachodnioeuropejskie indeksy nalezy
spodziewac sie dzi$ pozytywnego rozpoczecia
sesji notowan terminowych w Warszawie.

Krzysztof Zarychta

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze 3 subiektywnymi pogladami autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



od 20 lat

Gramy dla Ciebie

bd(D

BIULETYN PORANNY

piatek, 9 sierpnia 2013

RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: czwartek, 8 sierpnia 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2150,8 2 387,07 2 406,40 1,11% 2 386,33 2431,15 44,8 699
sWIG80 12 425,8 9224,9 12 310,93 12 425,78 1,07% 12 284,95 12 425,78 140,8 43
mWIG40 3129,5 2204,6 3 077,85 3 128,68 1,42% 3 075,61 3 129,50 53,9 127
WIG PL 49 858,2 40 916,8 49 723,69 49700,18 1,17% 49700,18 49 858,24 1581 -
WIG 49 162,3 41017,0 48 396,72 48 862,88 1,15% 48 396,72 49 162,29 765,6 893
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 45,22 3753 -1.7% 5,2% 5,2% 4,0% -2,8% -3,3% 2,7% 7,5%
BANK HANDLOWY 110,70 14 464 5,4% 24,0% 8,6% 20,1% 4,3% 15,5% 6,2% 23,7%
BOGDANKA 107,20 3646 -1,5% 4,1% -7,6% -20,5% -2,6% -4,4% -10,0% -17,0%
BRE 440,00 18 555 0,6% 16,4% 23,2% 34,7% -0,5% 7,9% 20,8% 38,3%
BZ WBK 330,60 30 926 2,7% 18,1% 23,7% 22,4% 1,6% 9,6% 21,3% 26,0%
EUROCASH 62,00 8574 1,4% 6,7% 7,8% 22,8% 0,3% -1,7% 5,4% 26,3%
GTC 8,69 2775 1,5% 12,0% 11,4% 1,8% 0,4% 3,5% 9,0% 5,3%
JSW 66,40 7796 -0,7% 5,4% -16,3% -28,9% -1,8% -3,1% -18,7% -25,3%
KERNEL 54,00 4 303 3,0% 6,9% -5,3% -17,6% 1,9% -1,5% -7,8% -14,0%
KGHM 119,00 23800 3,6% -2,5% -19,0% -37,4% 2,5% -10,9% -21,5% -33,8%
LOTOS 38,50 5000 1,3% 4,1% -3,5% 3.2% 0,2% -4,4% -6,0% 6,8%
PEKAO 168,75 44 292 1,5% 19,0% 12,0% 6,0% 0,4% 10,5% 9,6% 9,6%
PGE 15,56 29 093 -0,9% 6,8% -6,5% -9,5% -2,0% -1,7% -9,0% -6,0%
PGNIG 6,49 38 291 -0,9% 5,5% 12,1% 18,9% -2,0% -2,9% 9,6% 22,4%
PKNORLEN 45,70 19 546 0,2% -0,6% -6,2% -6,3% -0,9% -9,0% -8,6% -2,7%
PKOBP 38,49 48 113 1,9% 12,5% 16,6% 82% 0,7% 4,1% 14,2% 1,7%
PZU 452,20 39 049 0,0% 8,4% 0,6% 10,8% -1,1% -0,1% -1,8% 14,3%
SYNTHOS 4,39 5809 0,9% -0,2% -9,7% -14,6% -0,2% -8,7% -12,1% -11,0%
TAURON 4,66 8 167 1,5% 9,6% 11.2% 4,3% 0,4% 1.2% 8,8% 7,8%
TPSA 7,67 10 066 1,6% -0,4% 1,6% -34,4% 0,5% -8,8% -0,9% -30,9%

Komentarz po sesji

Czerwiec w sierpniu aktualny
Dzisiejsza sesja to kolejna eksplozja optymizmu na GPW. Giéwnym
motorem napedowym rynku byt KGHM od rana bedacy na celowniku
inwestoréow w zwigzku z duzym wzrostem cen miedzi po nocnych
danych z Chin. Akcje koncernu przez caly dzien przewodzity indeksowi
WIG20 i dopiero po znizce w koncéwce sesji uszczuplity swéj korncowy
wzrost do "zaledwie" 3,5%. Inwestorzy kupowali dzi$ jednak nie tylko
KGHM, ale zasadniczo niemal wszystkie spotki - ponownie bardzo
mocny byt szeroki rynek, gdzie nowy rekord pobit mWIG40. , Tam
wida¢ oznaki niebezpiecznej euforii $wiadczacej o skrajnie pozytywnym
nastawieniu krajowych instytucji. Niezmiennie duzg popularnoscia
cieszyty sie rowniez banki, cho¢ z pozytywnej fali wytamat sie dzi§ Alior
Bank, ktéry podat gorsze od oczekiwan rynku wyniki finansowe i na
koniec dnia stracit 6,3%. Prawie 2% wzrost WIG20 w trakcie dnia
ponownie plasowat nas w czotdwce $wiatowych gietd i dopiero w
koncéwcee sesji zwyzka w Warszawie zmalata do réwnie solidnego
1,1%. Ewidentne przegrzanie szerokiego rynku oraz wyrazna
przewaga WIG20 od innych rynkéw wschodzgacych mimo wielu
zagrozen takich jak spadek USDJPY, czy problemy ze wzrostem na
Wall Street powoduje, ze obecna sytuacja niezmiennie przypomina mi
ruchy z czerwca tego roku. Dlatego tez nadal uwazam, ze budujemy
formacje szczytowa. W jej ramach dzisiejszy szczyt moze by¢ juz tylko
lekko nadbity i w najblizszych dniach wejdziemy w szerokag
konsolidacje przed mocnym spadkiem, a ostatnie akcenty wzrostowe
zobaczymy juz gtéwnie na szerokim rynku. Szansg bykoéw bytoby
zatrzymanie sie w okolicach 2400 z jednoczesnym dogonieniem nas
przez inne rynki wschodzace, na razie jednak dysproporcja miedzy
ruchami GPW a innymi gietdami sie nie zmniejsza.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Inicjatywa nalezy do bykéw
Za nami bardzo udana sesja na GPW. Od poczatku do konca dnia
handlu byki nie oddaty pola niedzwiedziom i wykres blue chipéw z
tatwoscia ponownie znalazt sie na ponad poziomem 2400 pkt. Na
zamknieciu WIG20 zanotowat poziom 2406.40 pkt., zyskujac 1,11%.
Technicznie indeks dalej kresli krétkoterminowy trend wzrostu i gtéwny
opor nalezy wyr6zni¢ na linii wczorajszych maksiméw — 2431 pkt.
Ewentualnym wsparciem jest przede wszystkim 2400 pkt., a dalej 2386
pkt. Na lekkich plusach swoje sesje zakonczyli inwestorzy zza
Oceanem. Na zamknieciu Dow Jones Industrial wzrést o 0,18%,
Nasdaq Composite zwyzkowat 0 0,4%, za$ indeks S&P 500 - 0 0,39%.
W podobnym tonie nad ranem swdj handel zakonczyli inwestorzy w
Azji. NIKKEI225 zyskat 0,1%, a HANG SENG 0,55%. Dzi$ w centrum
zainteresowania znajdg sie przede wszystkim odczyty zmian produkcji
przemystowej w krajach Europy. Z kolei po potudniu wptyw na handel
moze mie¢ odczyt zmian zapaséw hurtownikéw w USA. Wartosé
prognozy to 0,2% m/m. Przed sesjg poznali§my réwniez dobre
informacje z Chin; produkcja przemystowa wzrosta r/r o 9,7% vs.
prognoza réwna 9%. Biorac dodatkowo pod uwage poranne rosnace
wartosci  kontraktéw na zachodnioeuropejskie indeksy nalezy
spodziewaé sie dzi$ pozytywnego rozpoczecia sesji notowan ciggtych
w Warszawie.

Krzysztof Zarychta
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Konsorcjum Stali podato, ze otrzymato decyzje Sadu Apelacyjnego oddalajaca wniosek o udzielenie
zabezpieczenia na wniosek BOWIM oraz zasadzit od BOWIM zwrotu kosztéw postepowania
zazaleniowego. W ocenie Sadu Apelacyjnego nie sposéb na tym etapie uzna¢ za uprawdopodobnione, ze
umowiony sposéb ustalenia ceny odkupu akcji przez BOWIM stanowi prébe obejscia art. 346 k.s.h.
(akcjonariuszom nie wolno pobiera¢ odsetek od wniesionych wktadéw, jak réwniez od posiadanych akcji).

GPW podata, ze od 23 wrzesnia bedzie publikowany indeks WIG30. Do grona spétek z portfela WIG20
majg dotaczy¢ dodatkowo: LPP, Cyfrowy Polsat, ING BSK, Alior Bank, Azoty Tarnéw, CCC, Enea, TVN,
Netia i Boryszew.

Bank Handlowy oczekuje, ze w 2H'13 jego kwartalne koszty dziatania bedg nizsze niz 335 min PLN. Bank
nie wyklucza dalszych sprzedazy portfeli wierzytelnosci, cho¢ obecnie bezposrednich planéw nie ma.

Prezes banku spodziewa sie, ze koszty ryzyka, bez uwzglednienia efektu sprzedazy portfeli wierzytelnosci,
nadal pozostang niskie.

W 2H’13 bank spodziewa sie dwucyfrowego wzrostu liczby klientéw segmentu Citigold, czyli klientéw o
aktywach o warto$ci minimum 200 tys. PLN.

Quercus TFI liczy na rekordowe wyniki finansowe w 2013 roku, ktére beda wynika¢ z wysokiego tempa
przyrostu aktywow.

Quercus podtrzymat, ze intencja spotki jest przeznaczanie 100% zysku za dany rok obrotowy na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy.

Prezes spotki poinformowat, ze w ciggu najblizszych tygodni Quercus moze podja¢ decyzje o zamknigciu
funduszu Quercus Agresywny. Jak zaznaczyt prezes, spotka obiecata klientom, ze jesli aktywa tego
funduszu przekrocza 1 mld PLN to moze on zosta¢ zamknigty. Zaznaczyt, ze w lipcu jego aktywa przebity
poziom 900 min PLN.

W ocenie wtadz spotki powtérzenie w 2013 roku wynikéw z 2012 r. bedzie sukcesem. Druga potowa roku
ma by¢ bardzo dobra w segmencie rozwigzan mobilnych. Przemawia za tym m.in. podpisana niedawno z
jednym z najwigkszych miedzynarodowych koncernédw umowa na te rozwigzania. Obecny portfel
zamowien na 2013 rok ma warto$¢ 108,1 min PLN wobec 105,3 min PLN przed rokiem.

Asseco Business Solutions zrezygnowato z zagranicznej akwizycji i do konca 2013 roku nie zrealizuje
zadnego przejecia. Brak projektdw akwizycyjnych moze spowodowac, ze caty zysk spotki za 2013 rok trafi
na dywidende.

Asseco SEE chce w 2013 roku wypracowac wyniki zblizone do tych z 2012 roku. Pod wzglgedem wynikow
druga potowa 2013 roku bedzie duzo lepsza niz pierwsza, gdyz sezonowos¢ w tym roku bedzie duzo
silniejsza niz zwykle. Obecny backlog na 2013 rok w tzw. marzy pierwszej ma wartos$¢ 54,1 min EUR i jest
2% wyzszy rir.

Na przetomie 3/4Q'13 Asseco SEE moze poinformowac o niewielkiej akwizycji w Chorwacji.
Wiadze Ket spodziewajg sie dobrego drugiego poétrocza. Spoétka ma utrzymacé lub wzmocni¢ pozycje na
stabngcym rynku krajowym, a perspektywy widzi w eksporcie. Przedstawiciele spotki podali, ze opublikujg

weryfikacje strategii najwczesniej wraz z raportem za 3Q’13, a najpdzniej w styczniu lub lutym 2014 roku.

Spotka otrzymata informacje, ze IPOPEMA TFI zmniejszyta taczne zaangazowanie do poziomu 12,03%
catkowitej liczby gtosow na WZA.

Netia spodziewa sie, ze na koniec 2013 roku bedzie Swiadczyta 120 tys. ustug telewizyjnych. Liczba ustug
telewizyjnych na koniec czerwca osiggneta 100.879.

ARPU z ustug telewizyjnych w 2Q’13 wyniosto 38 PLN w poréwnaniu do 40 PLN w 1Q’13.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-08-08  374,6 0,6% 4,9% 0,9% 7,6% Miedz LME 3M 2013-08-08 70060 0,0% 2,6% -56% -155%
MSCI World 2013-08-08  1519,3 0,6% 5,0% 2,3% 10,1% Ropa WTICrude  2013-08-08 103,4 -09% 0,1% 7,3% 5,6%
MSCI EM 2013-08-08 937,9 0,9% 4,7% -9,7% -9,1% Ztoto Spot $/0z 2013-08-08 13105 1,9% 4,9% -10,9%  -21,4%
MSCI BRIC 2013-08-08 253,4 1,2% 4,4% -12,1%  -13,4% Aluminium LME 3M 2013-08-08 17970 0,5% -0,3% -5,8% -15,2%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-08-08 48 306,6 1,2% 9,7% 8,3% 4,5% Polska Syryield 2013-08-08 3,517 0,1% 2,1% 31,7% -1,4%
Polska WIG20 2013-08-08  2380,0 1,1% 9,6% 4,2% -0,9% Polska 10yr yield 2013-08-08 4,146 -0,2% 7,1% 35,2% 3,8%
Polska mWIG40 2013-08-08  3084,8 1,4% 13,0% 20,3% 22,1% Polska WIBOR 3M 2013-08-08 2,600 0,0% 0,4% -11,0%  -30,1%
Polska SWIG80 2013-08-08 12294,7  1,1% 6,5% 17,5%  14,5% Polska WIBOR6M  2013-08-08 2,610 0,0% 0,0% -97% -29,1%
Wegry BUX 2013-08-08 18293,0  2,8% -1,9% 1,8% -1,2% USA 10yr yield 2013-08-08 2,589 -0,4% -1,7%  43,0%  32,8%
Czechy PX 2013-08-08 955,5 1,6% 10,9% 2,7% 1,5% Niemcy 10yr yield 2013-08-08 1,686 -0,1% 2,0% 32,8% 4,8%
Butgaria Sofix 2013-08-08 448,3 -0,5% 1,7% 14,5% 17,3% Japonia 10yr yield 2013-08-08 0,755 -0,3% -13,2%  25,8% -1,3%
Rosja Micex 2013-08-08  1362,4 0,0% 1,0% -3,2% -7,5% Hiszpania 10yr yield 2013-08-08 4,517 -1,1% -4,6% 7,9% -15,8%
Rosja RTS (USD) 2013-08-08  1303,3 0,2% 2,0% -8,6% -15,5% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-08-08  5754,5 0,6% 9,0% 13,2% 8,3% Portugalia 10yr yield 2013-08-08 6,564 0,5% -2,4% 20,6% 0,2%
Turcja ISE 100 2013-08-07 74 031,6 -0,7% 0,6% -17,2% -4,1% Wtochy 10yr yield 2013-08-08 3,666 0,0% -3,2% 12,5% -5,1%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-08-08 27944 0,8% 6,4% 2,6% 10,3% Belgia Syr UsD 2013-08-08 583 0,5% -17,0% -13,0% -23,9%
W. Brytania FTSE 100 2013-08-08  6511,2 0,3% 1,5% 0,1% 6,9% Chiny 5yr UsD
Francja CAC40 2013-08-08 40385 0,6% 6,3% 4,7% 14,6% Francja 5yr UsD 2013-08-08 66,2 0,7% -17,0% -9,4% -23,4%
Niemcy DAX 2013-08-08  8260,5 0,7% 4,4% 0,8% 8,7% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-08-08 8574,1 1,1% 9,0% 2,6% 8,9% Hiszpania Syr UsD 2013-08-08 236,1 0,6% -13,9% 3,5% -17,7%
Holandia AEX 2013-08-08 369,6 0,7% 4,4% 4,6% 10,2% Irlandia Syr USD 2013-08-08 1419 0,1% -13,1% -8,8% -20,5%
Szwecja OMX 30 2013-08-08  1240,4 0,7% 5,6% 2,4% 10,4% Japonia Syr USD 2013-08-08 62,8 -0,8% -10,5% 5,8% -15,0%
Austria ATX 2013-08-08  2410,1 1,7% 8,1% 3,3% 4,4% Niemcy Syr USD 2013-08-08 26,3 -1,0%  -17,4% -23,0% -38,3%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-08-08 85,3 0,6% 9,1%  17,5% -8,3%
USA DJIA 2013-08-08  15470,7 0,2% 2,0% 3,3% 12,2% Portugalia 5yr UsD 2013-08-08 438,33 0,8% -6,7% 28,8% 10,9%
USA S&P500 2013-08-08  1690,9 0,4% 3,6% 4,5% 13,0% Rosja 5yr UsD 2013-08-08 184,9 -1,7%  -6,4%  458% 30,3%
USA Nasdaq Comp 2013-08-08  3654,0 0,5% 5,4% 7,9% 15,7% USA Syr EUR
Kanada S&P/TSX 2013-08-08 12412,7 1,1% 3,0% 0,6% -0,4% W. Brytania Syr UsD 2013-08-08 35,8 -0,2%  -27,1% -25,5% -27,0%
Meksyk IPC 2013-08-08 42 246,5 1,1% 6,8% 1,8% -4,3% Wtochy Syr USD 2013-08-08 239,9 -0,2% -10,1% 0,5% -10,1%
Brazylia BOVESPA 2013-08-08 47 446,7 3,1% 8,5% -12,3%  -16,4% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-08-08  3546,3 1,0% 145%  -11,2% 9,7% EUR/PLN 2013-08-08 4,191 -05% -3,0%  1,5% 0,8%
Azja i Australia USD/PLN 2013-08-08 3,129 -09% -7,4% -0,6% 1,0%
Japonia NIKKEI 225 2013-08-08 13 605,6 -1,6% -3,6% -4,7% 23,1% CHF/PLN 2013-08-08 3,405 -0,6%  -2,0% 1,8% 0,9%
Hong Kong Hang Seng 2013-08-08  21655,9 0,3% 5,3% -4,8% -4,3% EUR/USD 2013-08-08 1,339 0,5% 4,7% 2,1% -0,1%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-08-08 2 044,9 -0,1% 4,9% -6,5% -13,6% UsD/JPY 2013-08-08 96,360 -0,2%  -4,6% -3,0% 3,0%
Indie BSE30 2013-08-08 18 664,9 0,7% -2,6% -5,0% -2,4%
Indonezja JKSE 2013-08-02  4624,3 0,4% -1,7% -5,9% 52%
Izrael TA 25 2013-08-08  1200,5 0,2% -0,4% -0,5% -0,6%
Korea Kospi 2013-08-09  1884,0 0,3% 3,7% -3,7% -3,3%
Australia S&P/ASX 200 2013-08-08  5064,8 1,1% 53% -1,5% 4,7%

Zrédfo: Bloomberg
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