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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: $roda, 7 sierpnia 2013

Kurs otwarcia
Kurs zamknigcia
Kurs min.

Kurs max.
Wolumen obrotu

Otwarte pozycje

Wartos¢
2324
2344
2316
2344
19 457

110 823

Zmiana
-48 -2,02%
14 0,60%
-9 -0,39%
-31 -1,31%
-8324  -29,96%
-1038 -0,93%

FW20 (2,324.00, 2,344.00, 2,316.00, 2,344.00, +14.0000)
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Najblizsze poziomy oporu:

System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2295

Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2176

2350 2400 2413 2450

Najblizsze poziomy wsparcia: 2300 2232 2200 2140

Powrét relatywnej sity GPW

W $rode krajowy rynek przypomniat sobie
relatywng site z ubiegtego tygodnia. Po
stabszym otwarciu w okolicach 2324 pkt
kontrakt mozolnie wspinat sie w gére mimo
czerwieni w Europie. Po potudniu byt juz na
plusie, w czym pomogty dane z niemieckiej
gospodarki. Tam produkcja przemystowa w
czerwcu wzrosta o 2,4% m/m wobec oczek.
0,3%. Niemniej dla rynkéw sg to juz dane lekko
"nieswieze". Inwestorzy zdazyli juz wczesniej
wyceni¢ poprawe sektora przemystowego po
lepszych odczytach PMI (w lipcu juz ponad 50
pkt), dlatego reakcja na samym DAX'ie byta
krotkotrwata i indeks ten zakonczyt handel
0,5% spadkiem. Optymizm nie zgast za to w
Warszawie. Ostatecznie kontrakt zyskat 0,6%
(2344 pkt) w czym pomogly réwniez
niedzwiedzie, wyraznie pokrywajac = w
koncowce krotkie pozycje. Sytuacja techniczna
pozostata bez zmian. Najblizszym wsparciem
sg okolice 2300 pkt, oporem natomiast 2378
pkt. W przeciggu kilku najblizszych sesji
inwestorzy powinni skupi¢ sie raczej na
nizszych poziomach. Wydaje sie, ze korekta
mocno wygrzanych zachodnich indeksow juz
sie rozpoczeta, a na rynkach wschodzacych
przewazajg od pewnego czasu pesymisci. Dzi$
ch argumenty moga by¢ troche mniejsze,
bowiem dane z Chin, szczegdlnie te o imporcie
(+10,9% r/r) wspierajg nastroje na rynkach
wschodzacych. Niemniej sg to informacje
rzagdowe, o mniejszym zaufaniu, dlatego
reakcja rynkéw zagranicznych jest
umiarkowana.

Krystian Brymora

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze 3 subiektywnymi pogladami autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: sroda, 7 sierpnia 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2150,8 2 361,26 2380,01 0,56% 2 350,96 2381,35 30,4 573
sWIG80 122947 9224,9 12 195,68 12 294,72 0,67% 12 151,50 12 294,72 143,2 48
mWIG40 3086,1 2204,6 3 035,97 3084,81 1,67% 3 027,84 3 086,06 58,2 178
WIG PL 49 272,9 40 871,2 48 777,03 49 124,78 0,78% 48 777,03 49 124,78 347,8 -
WIG 48 572,8 40 998,6 47 861,12 48 306,55 0,76% 47 708,32 48 306,55 598,2 838
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 46,00 3818 0,1% 7,0% 7,6% 57% -0,4% -0,1% 7.1% 10,4%
BANK HANDLOWY 105,00 13719 1,0% 19,2% 4,6% 13,9% 0,4% 12,1% 4,1% 18,6%
BOGDANKA 108,80 3701 2,6% 3,6% -7.4% -19,3% 2,1% -3.4% -7,.9% -14,7%
BRE 437,50 18 449 -1,7% 14,5% 25,6% 34,0% -2,2% 7,5% 251% 38,6%
BZ WBK 321,90 30 112 -0,6% 18,5% 20,5% 19,2% -1,2% 11,4% 20,0% 23,8%
EUROCASH 61,13 8454 0,5% 3,6% 7.3% 21,0% 0,0% -3,4% 6,8% 25,7%
GTC 8,56 2734 1,4% 8,6% 11,6% 0,2% 0,9% 1,6% 11,1% 4,9%
JSW 66,85 7 849 -0,9% 3,6% -15,6% -28,4% -1,5% -3.4% -16,1% -23,8%
KERNEL 52,43 4178 0,0% 5,9% -7,5% -20,0% -0,5% -1.2% -8,0% -15,3%
KGHM 114,90 22980 -0,7% -1,7% -22,9% -39,5% -1,3% -14,8% -23,4% -34,9%
LOTOS 38,00 4935 3,5% 3,4% -4,7% 1,9% 3,0% -3,7% -5,2% 6,5%
PEKAO 166,25 43 636 2,0% 17,1% 7,3% 4,4% 1,4% 10,0% 6,8% 9,1%
PGE 15,70 29 355 -0,9% 6,8% -7,8% -8,7% -1,4% -0,2% -8,3% -4,1%
PGNIG 6,55 38 645 0,8% 8,3% 14,9% 20,0% 0,2% 1,2% 14,4% 24.,6%
PKNORLEN 45,60 19 504 2,2% 1,3% -6,8% -6,5% 1,7% -5,7% -7,3% -1,8%
PKOBP 37,79 47 238 1,3% 9,2% 11,8% 6,2% 0,8% 2,1% 11,3% 10,8%
PZU 452,00 39 031 0,0% 7,6% 0,2% 10,7% -0,6% 0,6% -0,3% 15,3%
SYNTHOS 4,35 5756 -0,5% -1,1% -9,9% -15,4% -1,0% -8,2% -10,4% -10,7%
TAURON 4,59 8 044 -0,2% 8,3% 10,1% 2,7% -0,8% 1.2% 9,6% 7,3%
TPSA 7,55 9908 -1,2% -0,7% 2,0% -35,5% -1,7% -1,7% 1,5% -30,8%

Komentarz po sesji

Zielona wyspa
Na dzisiejszej sesji kolejny raz w ostatnim czasie warszawski parkiet
byt zielong wyspa otoczong czerwonym kolorem spadajacych indeksow
zagranicznych. Nastroje w Europie byty stabe juz od poczatku sesji, na
co wplyneta spadkowa sesja sesja w Stanach oraz maty krach (-4%) w
Japonii. Nasz rynek postanowit zignorowa¢ to otoczenie i po spadkach
na poczatku notowan przez kolejne godziny sesji WIG20 wspinat sie¢
powoli do géry wychodzac na 0,5% plus. Jeszcze lepiej do duzych
spotek spisaty sie walory z mWIG40, ktory zanotowat dzi§ nowy
wieloletni szczyt rosnac o 1,5% do 3084 punktéw. Gtéwnym motorem
napedowym tego segmentu rynku byly kupowane na wyscigi banki,
ktore zyskaty po bardzo dobrych wynikach opublikowanych przez ING.
Dzisiejsze notowania mozna podsumowac stwierdzeniem, ze to kolejna
sesja precyzyjnie przypominajaca wydarzenia z czerwca tego roku.
Woéwczas réwniez WIG20 byt silniejszy od gietd zagranicznych, a na
szerokim rynku dominowaty spétki z mWIG40. Niezmiennie zaktadam
zatem, ze podobnie jak w czerwcu budujemy formacje szczytowa, po
ktorej przyjdzie mocny spadek i mysle, ze to zatozenie powinno byé
aktualne poki lepiej nie zaczng zachowywaé sie inne rynki
wschodzace. Tymczasem reprezentujacy je ETF MSCI EEM iShares
znajduje sie na najnizszym poziomie od kilku tygodni odpowiadajacych
okolicom 2250 punktéw na wykresie WIG20.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Dane z Chin tym razem pozytywnie zaskakuja
Woczoraj GPW odzyskata relatywna site, a gtéwny indeks pociagnety w
gore notowania sektora paliwowego. Wzrost rzedu 0,6% (2380 pkt)
udato sie wypracowa¢ mimo barwnej czerwieni w Europie (DAX -0,5%).
Dzi§ nastroje na Starym Kontynencie s nieco lepsze.
Zachodnioeuropejskie kontrakty zyskujg ok. 0,3% po do$¢ odmiennych
wynikach a Azji. Tam stracit japonski Nikkei, ale lekkie wzrosty
zanotowaty indeksy w Chinach, gdzie po kilku dniach spadkéw
nastgpita korekta. Bykom sprzyjaly poranne dane o handlu
zagranicznym. Wg nich eksport wzrést o 5,1% r/r (oczek. 3%), a import
0 10,9% r/r (oczek. 2,1%), co powinno wesprze¢ nastroje na rynkach
wschodzacych, ktére w ostatnim czasie nie majg dobrej passy. W
miare uptywu dnia na rynek nie beda naptywaly zadne istotne dane
makro. Z drugiej strony sezon wynikéw spoétek powoli nabiera
rumiencéw. Dzi$ poznali$my juz raporty m.in. Ket, Alior Banku, Banku
Handlowego czy Netii. Szczegdlnie negatywnie zaskoczyta spoétka
telekomunikacyjna raportujac zysk netto o 30% nizszy od konsensusu.
W trend pozytywnie zaskakujacych wynikéw bankéw nie wpisat sie
Alior. Zrobit za to Bank Handlowy, co powinno ucieszy¢ inwestoréw. Z
technicznego punktu widzenia WIG20 jest juz krétkoterminowo
wykupiony i w przeciagu kilku najblizszych sesji powinniSmy raczej
obserwowa¢ schtodzenie nastrojow.

Krystian Brymora

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Spétka podata informacje o podpisaniu wigzacej umowy najmu z Inter IKEA Centre Polska. Cinema City wynajmie
ok. 2 500 m2 w centrum handlowym IKEA w Lublinie. Przyszty multipleks Cinema City bedzie miat 9 ekrandw.

Spétka SSI rozpoczeta wstepne negocjacje dotyczace zawigzania strategicznego porozumienia ze spétkg Agis
Fire & Security.

SSI podato, ze negocjacje zostaty rozpoczete w kontek$cie umocnienia pozycji spétki na rynku ustug zwigzanych
z projektowaniem oraz wykonywaniem zintegrowanych systemoéw bezpieczenstwa, instalacji teletechnicznych,
elektrycznych oraz systemoéw antykradziezowych, a takze zwiekszeniem potencjatu ekonomicznego w kontekscie
realizacji duzych kapitatochtonnych kontraktow.

Agis jest jednym z kluczowych podmiotéw wchodzacych w sktad miedzynarodowej grupy obejmujacej podmioty
m.in. w Grecji, Finlandii i na Wegrzech zajmujacej sie dostawa rozwigzan w zakresie elektronicznych systemow
zabezpieczen i ochrony przeciwpozarowe;.

Jednym z akcjonariuszy SSI (11,3%) jest gieldowe Wasko.

Zdaniem wiadz spotki, Asbis po wynikach 3Q'13 moze podnie$¢ prognoze na 2013 rok. Spétka, ktéra po 1H'13
ma 16,9 min USD ujemnych przeptywéw z dziatalnosci operacyjnych zaktada, ze w 2H13 przeptywy beda
dodatnie.

Ronson podtrzymuje, ze w 2013 roku przekaze klientom 400-500 mieszkan. Przychody w 2013 r. moga
przekroczy¢ 200 min PLN, ale zyski spadng r/r ze wzgledu na nizszg rentowno$¢ projektéw. W 1H13 Ronson
przekazat 241 mieszkan, w 3Q'13 moze to by¢ okoto 100-120 lokali, a w 4Q’13 jest szansa na ok. 100
przekazanych mieszkan, ale bedzie to zalezato od terminu uzyskania pozwolenia na uzytkowanie projektu Verdis
Il.

Zdaniem wtadz spétki wyniki finansowe w 3Q i 4Q'13 (przy zatozeniu oddania do uzytkowania projektu Verdis Il)
moga by¢ zblizone do tych z 2Q'13.

Ronson w zwigzku z szybkim tempem sprzedazy mieszkan, poszukuje nowych gruntéw w Warszawie. Wiadze
spotki deklaruja, ze na zakup gruntéw pod ok. 20-25 tys. m kw. PUM moga wydac ok. 20-30 min PLN.

Spoétka podata dane za 2Q’13.

Przychody grupy wyniosty w 2Q’'13 477,5 min PLN. Spétka podata, ze na spadek przychodéw wptynety gtéwnie
nizsze przychody z tytutu stacjonarnych ustug glosowych, co wigzato sie ze spadkiem liczby tych ustug o 10% r/r i
o 3% kwartalnie, gtéwnie w segmencie klientéw indywidualnych. Zysk EBITDA wyniést 136,4 min PLN wobec
137,0 min PLN konsensusu. Operacyjne przeptywy pieniezne wyniosty 92 min PLN, wobec 87,3 min PLN w
2Q12. Zysk netto w 2Q’13 wyniost 8,6 min PLN i okazat sig nizszy od konsensusu na poziomie 12,9 min PLN.

Radpol widzi ozywienie koniunktury w 2H'13. Spétka zaktada, ze uda sie zrealizowa¢ plan zatozony na ten rok i
poprawi wyniki w stosunku do 2012 r. Pomoze mu w tym rozpoczecie konsolidacji wynikow przejetego w czerwcu
Finpolu.

Bank podat dane za 2Q’13.

Zysk netto banku w 2Q'13 wyniést 300.3 min PLN i znacznie przekroczyt zatozenia konsensusu. Zysk na
poziomie wyniku odsetkowego réwny byt 310.5 min PLN i dane te okazaly sie jednak zbiezne z oczekiwaniami
analitykéw. Wynik z prowizji w 2Q’13 wynidst 165,1 min PLN i byt nieznacznie lepszy od szacunkéw rynku.

Kety podaty dane za 2Q’13.

Grupa wypracowata w 2Q'13 42,9 min PLN zysku netto wobec 31,8 min PLN rok wczesniej. Wynik byt
nieznacznie wyzszy od szacunkoéw analitykow. Zysk EBIT spadt do 33,1 min PLN z 41,5 min PLN przed rokiem.
Zysk EBIT segmentu systeméw aluminiowych wynidst 25,8 min PLN (wobec 21,7 min PLN rok wczesniej),
segmentu opakowan gietkich 16,7 min PLN (wobec 12,6 min PLN rok temu), a segmentu wyrobéw wyciskanych
blisko 5 min PLN (wobec 10,9 min PLN rok wczesniej).

Alior podat dane za 2Q'13.

Wynik netto wzrést do 81,3 min PLN z 79 min PLN rok wczesniej. Zysk netto banku okazat si¢ jednak ponizej
oczekiwan rynku, ktéry spodziewat sie, ze wyniesie on 89,2 min PLN. Wynik odsetkowy banku wyniést 217,6 min
PLN i byt wyzszy od oczekiwan analitykow, ktérzy liczyli, ze wyniesie on 203,5 min PLN. Wynik z prowizji wyniést
89,2 min PLN i byt ponizej oczekiwan rynku, ktéry spodziewat sie 142 min PLN. Odpisy z tytutu utraty wartosci
kredytéw byty na poziomie 87,6 min PLN. Rynek oczekiwat tymczasem odpiséw na poziomie 90,2 min PLN.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-08-07  376,9 -0,6% 4,7% 1,1% 7,6% Miedz LME 3M 2013-08-07 70050 02%  32% -36% -14,6%
MSCI World 2013-08-07 15281 -0,5% 5,0% 2,6% 10,1% Ropa WTICrude ~ 2013-08-07 1044 -09%  1,3% 8,2% 6,6%
MSCI EM 2013-08-07 946,3 -0,9% 2,5% -9,8% -9,8% Ztoto Spot $/o0z 2013-08-07 12858 0,2% 4,0% -12,4%  -22,9%
MSCI BRIC 2013-08-07 255,6 -0,9% 2,2% -12,6%  -14,6% Aluminium LME 3M 2013-08-07 17885 -0,6% 1,2% -5,0% -14,8%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-08-07 47942,8 0,8% 7,1% 8,0% 4,3% Polska Syryield 2013-08-07 3,513 -0,5% 1,2% 25,1% -0,5%
Polska WIG20 2013-08-07  2366,7 0,6% 6,9% 3,9% -0,9% Polska 10yr yield 2013-08-07 4,176 -1,0% 4,6% 28,3% 4,5%
Polska mWIG40 2013-08-07 3037,0 1,6% 9,7% 19,7% 20,8% Polska WIBOR 3M 2013-08-07 2,600 0,0% 0,4% -11,3%  -30,5%
Polska sWIG80 2013-08-07 12213,1  0,7% 4,4% 172%  13,7% Polska WIBOR6M  2013-08-07 2,610 0,0% 0,0% -10,0% -29,5%
Wegry BUX 2013-08-07 182256  0,4% -3,2% -1,1% -4,2% USA 10yr yield 2013-08-07 2,599 -1,6% -1,4% 47,1%  33,3%
Czechy PX 2013-08-07 949,9 0,6% 9,4% 1,0% 0,7% Niemcy 10yr yield 2013-08-07 1,702 0,9% -1,0% 31,1% 6,1%
Butgaria Sofix 2013-08-07 453,3 -1,1% 2,5% 15,4% 18,3% Japonia 10yr yield 2013-08-07 0,757 -3,9% -14,2%  26,8% -1,0%
Rosja Micex 2013-08-07 13629 -0,1% 1,5% -2,9% -7,9% Hiszpania 10yr yield 2013-08-07 4,567 -0,5%  -1,9% 11,2%  -15,7%
Rosja RTS (USD) 2013-08-07 13013 -0,3% 2,6% -8,7% -15,9% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-08-07 5645,6 1,9% 9,0% 12,8% 7,2% Portugalia 10yr yield 2013-08-07 6,532 -0,1%  -8,4% 18,4% -1,0%
Turcja ISE 100 2013-08-07 74 031,6 -0,7% 0,6% -17,2% -4,1% Wtochy 10yr yield 2013-08-07 3,667 -0,6% -43% 11,5% -5,8%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-08-07  2790,8 0,2% 7,8% 2,5% 10,8% Belgia Syr UsD 2013-08-07 58,1 18% -182% -12,9% -24,0%
W. Brytania FTSE 100 2013-08-07  6604,2 -1,2% 2,4% 0,4% 7,3% Chiny 5yr UsD
Francja CAC40 2013-08-07 40326 0,1% 7,6% 4,9% 15,4% Francja 5yr UsD 2013-08-07 65,7 1,4% -181% -9,9% -23,8%
Niemcy DAX 2013-08-07  8299,7 -0,5% 5,8% 1,0% 8,8% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-08-07 8529,5 0,5% 9,8% 2,1% 9,9% Hiszpania Syr UsD 2013-08-07 234,7 -0,2%  -15,6% 5,5% -17,5%
Holandia AEX 2013-08-07 371,4 -0,3% 5,0% 4,4% 9,9% Irlandia Syr USD 2013-08-07 141,8 -0,1% -14,1% -8,7% -20,5%
Szwecja OMX 30 2013-08-07 12421 -0,1% 6,2% 2,8% 10,5% Japonia Syr USD 2013-08-07 63,3 0,0% -15,8% 4,6% -14,0%
Austria ATX 2013-08-07 24144 -0,2% 7,6% 1,2% 4,3% Niemcy Syr UsD 2013-08-07 26,6 0,8% -17,7% -21,9% -36,7%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-08-07 84,8 -1,0%  -9,8% 9,9% -9,0%
USA DJIA 2013-08-07 15518,7 -0,2% 2,4% 3,5% 12,4% Portugalia 5yr UsD 2013-08-07  435,0 -0,2%  -8,1% 27,5% 10,1%
USA S&P500 2013-08-07 1697,4 -0,3% 3,8% 4,6% 13,2% Rosja 5yr UsD 2013-08-07 188,2 2,0% -3,8%  44,9% 32,6%
USA Nasdaq Comp 2013-08-07 3 665,8 -0,3% 5,1% 8,0% 16,2% USA Syr EUR 2013-08-07 21,8 -0,5% -21,5% -31,0% -49,1%
Kanada S&P/TSX 2013-08-07 12 469,3 -0,5% 2,5% 0,4% -1,1% W. Brytania Syr UsD 2013-08-07 35,9 -0,2% -27,1% -23,3% -26,4%
Meksyk IPC 2013-08-07 41914,8 0,8% 4,2% 0,0% -5,2% Wtochy Syr USD 2013-08-07 240,5 0,8% -12,7% 1,6% -10,0%
Brazylia BOVESPA 2013-08-07 474219 0,1% 4,9% -15,7%  -18,7% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-08-07  3469,2 2,2% 15,8% -12,7% 7,8% EUR/PLN 2013-08-07 4,210 0,1% -2,5% 1,9% 1,5%
Azja i Australia USD/PLN 2013-08-07 3,159 -0,1% -59%  0,7% 1,7%
Japonia NIKKEI 225 2013-08-07 138249 -4,0% -3,4% -2,4% 22,9% CHF/PLN 2013-08-07 3,426 0,3% -1,7% 2,0% 1,2%
Hong Kong Hang Seng 2013-08-07 21588,8 -1,5% 3,5% -4,3% -4,4% EUR/USD 2013-08-07 1,333 0,2% 3,6% 1,2% -0,3%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-08-07 2 046,8 -0,7% 2,5% -6,0% -13,1% UsD/JPY 2013-08-07 96,600 -1,2% -4,2% -2,3% 4,2%
Indie BSE30 2013-08-07 18 664,9 -0,4% -4,1% -5,2% -3,6%
Indonezja JKSE 2013-08-02  4624,3 0,4% -1,7% -5,9% 52%
Izrael TA 25 2013-08-07 1200,9 0,0% -0,1% -0,8% -0,8%
Korea Kospi 2013-08-07 18783 -1,5% 2,5% -3,9% -2,6%
Australia S&P/ASX 200 2013-08-07 50113 -1,8% 3,5% -1,5% 4,4%

Zrédfo: Bloomberg
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