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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: $roda, 31 lipca 2013

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2262 -3 -0,13% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2260
Kurs zamknigcia 2 305 36 1,59% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2176
Kurs min. 2262 8 0,35%
Kurs max. 2314 45 1,98%
Wolumen obrotu 28 481 14 538 104,27% Najblizsze poziomy oporu: 2337 2400 2413 2450
Otwarte pozycje 105 813 803 0,76% Najblizsze poziomy wsparcia: 2300 2232 2200 2170

FW20 (2,262.00, 2,314.00, 2,262.00, 2,305.00, +36.0000) L 2650
F 2300 pkt. zdobyte
= 2600
£ Za nami bardzo dobra sesja w wykonaniu FW20.
o 2550 Poza stabszym poczatkiem gietdowe byki
F systematycznie party do przodu i w koncu udato
[ 2500 sie przebié¢ poziom 2300 pkt. Wrzeéniowy kontrakt
L zyskat 1,59% i notuje obecnie poziom 2305.0 pkt.
290 Wykres prezentuje sie obecnie bardzo byczo. Od
P 2400 dotkéw z konca czerwca zyskaliSmy juz 225 pkt. i
E do utraconych pozioméw z poczatku czerwca
T 9350 brakuje nam juz ok. 80-100 pkt. Najblizsze opory
t mozna wyrézni¢ na liniach 2327 pkt. i 2361 pkt.
= 2300 Gtownym wsparciem jest obecnie 2300 pkt. RSI
L jest relatywnie w miare chtodny (60 pkt.) i jeszcze
= 2250 mu daleko do generowania sygnatu sprzedazy.
t LOP po sesji wynosi 105 813. Po wczorajszym,
o 2200 nic niezmieniajagcym, wystgpieniu FOMC, dos¢
E nerwowo zaprezentowali sie inwestorzy zza
F 2150 Oceanem; cho¢ ostatecznie indeksy zakonczyty
E 2100 dzien w okolicach zera. Zdecydowanie lepiej
3 poradzili sobie gracze w Azji. NIKKEI225 zyskat
£ 2050 2,31%, a HANG SENG 0,60%. Biorgc dodatkowo
E pod uwage poranne rosnace wartosci kontraktow
)13' s keb'rua'ry' “\/Iar'ch' ' ‘Ap'rily ' '“\/lay‘ t Jur;e' ' ‘Julyy b ;\ugL‘Jsl na ‘zachpdmoeur(_)pejskle Indek5y nalez_y
spodziewa¢ sie dzi§ pozytywnego rozpoczecia
WIG20 (2,304.79, 2,349.54, 2,302.31, 2,326.59, +18.8000) [ sesji notowan terminowych w Warszawie. Przed
L 2600 handlem poznaliSmy wyniki BRE Banku; zysk
[ netto grupy BRE Banku w 2Q’'13 spadt do 272,5
L min PLN z 324 min PLN rok wczes$niej. Zysk
[ 2550 banku okazat sie nieco lepszy od oczekiwan
f rynku, ktéry spodziewat sie, ze wyniesie on 253,9
= 2500 min PLN. Na rynek naptynety réwniez odczyty PMI
dla Chin; wg informacji przygotowanych przez
L a0 HSBC PMI spadt do 47,7 pkt. z 48,2 pkt. w
r czerwcu. Z kolei wg informacji przygotowany przez
r Chinski rzad PMI w lipcu wzrést do 50,3 pkt. z
o 2400 50,1 pkt. Stabo wypadt odczyt dla Australii
L (papierek lakmusowy dla rynku surowcéw), ktory
L 2350 spadt do 42 pkt. vs. 49,6 pkt. poprzednio. Odczyty
L te sg dos¢ niepokojace i byé moze w trakcie ses;ji
[ inwestorzy bedg bardziej ostrozni niz z rana.
[ 2300 Dodatkowo w miare uptywu handlu bedziemy
poznawa¢ odczyty PMI dla krajéow Europy, co
- 2250 réwniez bedzie mie¢ istotny wptyw na koncowy
T finisz.
= 2200
[ Krzysztof Zarychta
= 2150
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: sroda, 31 lipca 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2150,8 2 304,79 2 326,59 0,81% 2302,31 2 349,54 47,2 952
sWIG80 12 049,4 9216,0 11 923,76 11 934,08 0,16% 11 864,85 11 934,08 69,2 36
mWIG40 2991,6 2204,6 2919,99 2924,02 -0,15% 2910,95 2 936,76 25,8 88
WIG PL 49 248,4 39681,9 47 655,87 47 676,43 0,59% 47 655,87 47 696,92 41,0 -
WIG 48 572,8 397924 46 598,70 46 925,65 0,56% 46 572,91 47 239,85 666,9 1090
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [mIn PLN]
dzienna ™ 3M 6M dzienna ™ 3M 6M
ASSECOPOL 45,50 3777 1,6% 7,9% 6,2% 0,7% 0,7% 3,9% 5,8% 7,6%
BANK HANDLOWY 96,60 12 622 1,4% 4,8% 2,8% 1,7% 0,6% 0,8% 2,4% 8,6%
BOGDANKA 105,60 3592 2,5% 3,5% -9,7% -23,1% 1,7% -0,5% -10,1% -16,2%
BRE 431,80 18 209 21% 13,6% 24,9% 33,7% 1,3% 9,6% 24,6% 40,6%
BZ WBK 324,95 30 397 3,7% 16,3% 23,6% 30,5% 2,8% 12,4% 23,2% 37,4%
EUROCASH 59,50 8229 -2,5% 2,6% 4,6% 18,8% -3,3% -1,4% 4,2% 25,7%
GTC 8,08 2581 1,0% -0,6% 3,2% -71% 0,2% -4,6% 2,9% -0,2%
JSW 67,00 7 867 3,1% 1,5% -19,8% -28,2% 2,3% -2,5% -20,1% -21,2%
KERNEL 50,12 3994 -3,1% 4,7% -12,5% -26,7% -4,0% 0,7% -12,9% -19,8%
KGHM 111,00 22200 -0,8% -11,8% -25,0% -41,3% -1,6% -15,8% -25,3% -34,4%
LOTOS 33,15 4305 -0,1% -9,8% -12,7% -16,8% -0,9% -13,8% -13,0% -9,9%
PEKAO 164,00 43 045 0,6% 12,2% 8,3% 6,1% -0,2% 8,2% 7,9% 13,1%
PGE 15,13 28 289 -0,8% -0,7% -7,8% -12,3% -1,6% -4,6% -8,1% -5,4%
PGNIG 6,20 36 580 1,1% 5,8% 16,1% 10,9% 0,3% 1,8% 15,8% 17,8%
PKNORLEN 43,45 18 584 0,0% -8,9% -11,3% -12,2% -0,8% -12,9% -11,6% -5,3%
PKOBP 37,20 46 500 1.7% 7,4% 13,1% 7.8% 0,9% 3,4% 12,7% 14,7%
PZU 453,60 39 169 1.7% 11,9% 4,2% 11,2% 0,9% 7,9% 3,8% 18,1%
SYNTHOS 4,40 5822 1,6% -3,5% -6,6% -16,7% 0,8% -7,5% -6,9% -9,8%
TAURON 4,40 7711 0,9% 1,6% 4,5% -3,7% 0,1% -2,4% 4.2% 3.2%
TPSA 7,60 9974 -2,3% 0,9% 8,0% -36,7% -3,1% -3,1% 7,6% -29,8%

Komentarz po sesji

Warszawa liderem rynkéw wschodzacych
Miesiac odrabiania strat przez warszawski parkiet zostat zakonczony bardzo
mocnym akcentem. Mimo spadkéw na rynkach azjatyckich oraz przeceny na
wielu rynkach Europy, nasz gietda byta dzi$ jednym z najlepszych
Swiatowych parkietéw. Nie przeszkadzaty nam ani rosnace rentownosci
obligacji amerykanskich, ani stabsza zlotéwka, ani 1-2% tapnigcia na innych
wschodzacych gietdach jak Turcja i Rosja. Sesje zaczgliSmy od szybkiego
uderzenia popytu i skoku WIG20 do 2330 punktéw i najpierw przez kilka
godzin byki utrzymywaty ten putap, by w koncéwce powalczy¢ o kolejne
punkty. W ostatnich minutach handlu wida¢ byto wrecz euforie zakupow,
ktéra schtodzit dopiero fixing, lecz i tak 0,8% zwyzka WIG20 to rewelacyjny
wyczyn w zestawieniu z otoczeniem zewngtrznym, przede wszystkim innymi
emerging markets. Cho¢ w ostatnich tygodniach w okolicy 2300 punktow
bytem zdania, ze nasz rynek czeka zdrowe schodzenie, dzisiejsze
zignorowanie zewnetrznej stabosci przez GPW i atak popytu neguje taki
wariant i przypomina mi scenariusz z czerwca. Wtedy nasz rynek rost bez
wzgledu na duze sygnaly ostrzegawcze z zewnatrz, by po jakim$ czasie z
opdznieniem runa¢ w dét. Moim zdaniem w tym momencie rosng szanse na
powtorke — WIG20 zamiast przeprowadzenia zdrowej korekty najwyrazniej
preferuje mocny wzrost, a potem jeszcze mocniejszy spadek. Z tej
perspektywy ze wzgledu na wysoki obrét i prawdziwg euforie wéréd blue
chips dzisiejsza sesja moze by¢ zaréwno ostatnim elementem zwyzki, jak i
poczatkiem dalszego przyspieszenia. Ze wzgledu na to, ze nie mamy do
czynienia z globalnym atakiem bykéw na emerging markets i bylismy dzi§
samozwanczym liderem, gtéwnym wnioskiem z dzisiejszej sesji jest
prawdopodobny duzy wzrost zmiennosci w kolejnych dniach, niekoniecznie
skierowanej w pozytywnym kierunku. Do konca tygodnia sprzyja¢ temu
bedzie kalendarz makro oraz decyzje bankéw centralnych.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

FOMC bez zmian

Woczorajsza sesja, poza stabszym poczatkiem, w petni nalezata do
strony popytowej. Z godziny na godzing impet bykédw nabierat na sile i
ostatecznie WIG20 zyskat 0,81% i notuje obecnie poziom 2326.59 pkt.
Tym samym prestizowy indeks umocnit sie ponad linig 2300 pkt. i w
dalszych wzrostach jest obecnie ograniczony oporami na poziomach
2350 pkt. i 2386 pkt. Dodatkowo wczorajszy wzrost ponownie daje
nadzieje szansy do powrotu wykresu WIGu20 do mozolnie kreslonego
od poczatku lipca trendu wzrostu. Po $rodowej sesji poznali$my
minutes z posiedzenia FOMC. Zgodnie z oczekiwaniami, FOMC
podtrzymat wczesniej transponowane tezy, tz. utrzymanie gtéwnych
stop w przedziale 0,0-0,25% oraz podtrzymanie miesiecznego skupu
aktywow na poziome 85 mid USD. W reakgji na te informacje, tuz po
20.00, indeksy w USA zareagowaty zwyzka, pdzniej silna przeceng, a
ostatecznie wszystko wrécita do normy i gtéwne indeksy zakonczyty
dzien w okolicach zera: na zamknigciu Dow Jones Industrial spadt o
0,14%, Nasdag Comp. wzrést 0 0,27%, a S&P 500 spadt o 0,01%. Dzi$
czeka nas sporo danych makro. Do 11.00 bedziemy poznawac
wskazniki PMI dla wazniejszych gospodarek Europy. Z kolei po
potudniu na rynek naptyng informacje ze Stanéw Zjednoczonych:
raport Challengera, wnioski o zasitek dla bezrobotnych oraz indeks ISM
dla przemystu. Biorac pod uwage dobry sentyment po wczorajszym
posiedzeniu FOMC oraz poranne rosngce warto$ci kontraktow na

zachodnioeuropejskie  indeksy nalezy spodziewa¢ sie dzi$
pozytywnego rozpoczecia sesji notowan ciggtych w Warszawie.
Krzysztof Zarychta
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Bank podat wyniki za 2Q’13.

Wynik netto BRE Banku, przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej, w 2Q’13 spadt do 272,5 min
PLN z 320 mIn PLN rok wczesniej i 324 min PLN w 1Q’13. Wynik ten byt jednak lepszy od oczekiwan rynku,
ktory spodziewat sie, ze wyniesie on 253,9 min PLN.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow wyniosty w 2Q’13 159,5 min PLN. Rynek oczekiwat tymczasem
odpiséw na poziomie 133,5 min PLN. W catym pierwszym pétroczu odpisy spadty do 187,1 min PLN z 220,8
min PLN rok wczesniej. Koszty ryzyka spadty do 55 pb. na koniec 1H’13 z 66 pb w 1H’12.

Bumech podat, ze podpisat kolejng umowe z JSW. Umowg o najwyzszej wartosci w ostatnim okresie jest
zamowienie publiczne z 30.07.2013 roku na najem dwdch kombajnéw chodnikowych dla JSW KWK "Budryk"
na okres 1095 dni, a wartos¢ opiewa na 5.6 min PLN netto.

ZWG podat, ze w dniu 31 lipca 2013 roku zostat spetniony ostatni warunek umowy zakupu 100% udziatéw
spoftki z branzy ustug gérniczych, o ktérej informowat w raporcie biezgcym z dnia 25.06.2013 r.

W wyniku zaptaty ceny ZWG stat sie wiascicielem 100% udziatéw: KOBUD w tecznej. Podmiot ten dziata w
branzy wydobywczej i Swiadczy profesjonalne i specjalistyczne ustugi dla gérnictwa. Gtéwnym odbiorcg spotki
jest LW Bogdanka. KOBUD zatrudnia ok 450 oséb. W 2012 roku KOBUD osiggnat 46.9 min PLN przychodow,
EBITDA na poziomie 6.2 min PLN i wynik netto 2.6 min PLN.

Spotka informuje, iz otrzymata zawiadomienie o wypowiedzeniu przez Sokotéw S.A. umowy kupna-sprzedazy
gazu. Przyczyny wypowiedzenia umowy nie zostaty podane. Umowa zostanie rozwigzana po uptywie okresu
wypowiedzenia w dniu 1 sierpnia 2014 roku.

Jednoczesnie Duon podat, ze wypowiedzenie umowy nie wptynie na realizacje prognozy wynikow
finansowych w 2013 roku. W dalszych okresach nastgpi utrata czesci przychoddéw ze sprzedazy, ktéra byta
realizowana do tej pory na podstawie wypowiedzianego kontraktu. Spdtka chce tez podjaé negocjacje
zmierzajace do podpisania z Sokotéw S.A. nowej umowy sprzedazy gazu.

Wtadze spélki podczas konferencji wynikowej podaty, ze GPW pracuje nad opracowanie nowej strategii.
Dokument ma by¢ gotowy do korica roku.

Prezes spotki podat, ze GPW nadal prowadzi rozmowy z CEESEG na temat wspotpracy. CEESEG to grupa
sktadajgca sie z gietd w Wiedniu, Budapeszcie, Ljubljanie i Pradze.

Tauron podpisat z BGK umowe dotyczaca organizacji i gwarantowania emisji obligacji na kwote 1 mld PLN.
Celem emisji obligacji jest wspétfinansowanie wydatkéw inwestycyjnych grupy do 2020 r.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana

indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce

MSCIACWorld ~ 2013-07-31  373,3 -0,2% 4,8% 1,6% 6,6% Miedz LME 3M 2013-07-31 67350 -2,1% -02% -45% -17,5%

MSCI World 2013-07-31  1510,3 -0,1% 53% 2,9% 9,0% Ropa WTICrude  2013-07-31 1050 1,9%  7,3%  154% 6,0%
MSCI EM 2013-07-31 953,7 -0,6% 1,1% -7,7% -9,7% Ztoto Spot $/o0z 2013-07-31 13084 -1,2% 4,0% -9,5% -21,7%
MSCI BRIC 2013-07-31 259,0 -0,5% 1,4% -9,7% -14,8% Aluminium LME 3M 2013-07-31 1776,0 -1,1% 0,2% -5,0% -15,1%

Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-07-31 46 663,4 0,6% 4,9% 6,3% 0,2% Polska Syryield 2013-07-31 3,362 0,7% -9,9% 20,5% -1,1%
Polska WIG20 2013-07-31 23078 0,8% 5,0% 2,9% -4,1% Polska 10yr yield 2013-07-31 4,082 1,3% -5,2% 25,4% 4,8%
Polska mWIG40 2013-07-31  2928,4 -0,1% 5,7% 15,2% 13,7% Polska WIBOR 3M 2013-07-31 2,600 0,0% -1,1%  -128%  -32,5%
Polska sSWIG80 2013-07-31 119145  0,2% 2,3% 14,8% 7,4% Polska WIBOR6M  2013-07-31 2,610 0,0% 0,0% -109% -31,5%
Wegry BUX 2013-07-31 182709  1,5% -2,5% 1,5% -4,2% USA 10yr yield 2013-07-31 2,576  -1,3%  4,0%  581%  27,9%
Czechy PX 2013-07-31 916,9 0,3% 4,7% -2,5% -6,5% Niemcy 10yr yield 2013-07-31 1,670 0,1% -2,9% 38,2% -0,1%
Butgaria Sofix 2013-07-31 457,2 1,1% 5,1% 21,0% 21,1% Japonia 10yr yield 2013-07-31 0,802 08% -10,3% 357% 4,0%
Rosja Micex 2013-07-31 13758 -0,8% 3,4% 1,8% -8,2% Hiszpania 10yr yield 2013-07-31 4,654 -0,1% 1,1% 12,3%  -10,6%
Rosja RTS (USD) 2013-07-31 13134 -1,0% 3,0% -4,3% -16,5% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-07-31 5398,4 0,1% 2,7% 5,3% 2,6% Portugalia 10yr yield 2013-07-31 6,390 0,1% -0,1% 11,7% 3,4%
Turcja ISE 100 2013-07-31 744208 -1,4% -3,8% -14,0% -5,0% Wtochy 10yr yield 2013-07-31 3,809 -1,4%  -3,5% 18,2% 4,9%
Europa Zachodnia CDS

Euro Stoxx 50 2013-07-31  2759,2 0,3% 6,6% 4,1% 5,5% Belgia Syr UsD 2013-07-31 583 0,6% -198% -16,0% -23,4%
W. Brytania FTSE 100 2013-07-31 65710 0,8% 6,6% 4,0% 8,0% Chiny 5yr UsD
Francja CAC40 2013-07-31  3986,6 0,2% 6,9% 6,0% 10,1% Francja 5yr UsD 2013-07-31 64,4 -0,9% -19,5% -14,0% -25,6%
Niemcy DAX 2013-07-31 82710 0,1% 4,0% 4,6% 6,4% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-07-31  8456,5 -0,3% 10,2% 2,0% 3,6% Hiszpania Syr UsD 2013-07-31 251,7 -0,7%  -8,4% 4,4% -7,4%
Holandia AEX 2013-07-31 369,0 0,2% 7,3% 6,4% 6,6% Irlandia Syr USD 2013-07-31 145,6 -0,9% -11,4% -8,8% -23,6%
Szwecja OMX 30 2013-07-31  1236,9 -0,2% 7.2% 3,2% 9,6% Japonia Syr USD 2013-07-31 64,3 0,3% -169% -2,7% -11,5%
Austria ATX 2013-07-31 23349 0,1% 57% -1,3% -2,1% Niemcy Syr USD 2013-07-31 26,9 -0,1% -16,9% -23,0% -36,0%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-07-31 89,5 2,3% -8,5%  13,3% -3,9%
USA DJIA 2013-07-31 15520,6 -0,1% 4,1% 51% 13,3% Portugalia 5yr UsD 2013-07-31 4414 -1,1%  11,7%  21,7% 11,9%
USA S&P500 2013-07-31  1686,0 0,0% 5,1% 6,1% 13,7% Rosja 5yr UsD 2013-07-31 187,9 4,4% -1,9% 36,7% 31,7%
USA Nasdaq Comp 2013-07-31 3616,5 0,3% 6,6% 9,3% 16,2% USA Syr EUR 2013-07-31 22,3 -0,3% -18,5% -34,2% -48,8%
Kanada S&P/TSX 2013-07-31 12581,8 -0,8% 3,2% 1,1% 0,0% W. Brytania Syr UsD 2013-07-31 36,6 -2,5% -254% -19,6% -24,5%
Meksyk IPC 2013-07-31 40236,6 1,5% 0,7% -2,9% -8,9% Wtochy Syr USD 2013-07-31 253,6 -0,6% -8,1% -0,4% 0,8%
Brazylia BOVESPA 2013-07-31 48561,8 -0,7% 1,6% -13,7%  -19,3% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-07-31  3336,7 0,6% 12,8% -12,6% -2,7% EUR/PLN 2013-07-31 4,255 0,6% -1,8% 2,2% 2,1%
Azja i Australia USD/PLN 2013-07-31 3,205 0,4% -35%  1,6% 4,9%
Japonia NIKKEI 225 2013-07-31 13 668,3 -1,5% -0,1% -1,3% 23,9% CHF/PLN 2013-07-31 3,452 0,7% -1,6% 1,4% 2,6%
Hong Kong Hang Seng 2013-07-31 21883,7 -0,3% 5,2% -1,7% -5,4% EUR/USD 2013-07-31 1,328 0,2% 1,7% 0,6% -2,7%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-07-31  1993,8 0,2% 1,5% -6,0% -14,2% UsD/JPY 2013-07-31 98,320 0,2% -1,4% 1,1% 6,0%
Indie BSE30 2013-07-31 19 345,7 0,0% -0,1% 0,2% -1,6%
Indonezja JKSE 2013-07-31 4610,4 0,0% -4,0% -7,3% 52%
Izrael TA 25 2013-07-31  1203,5 0,0% 1,1% -0,2% 2,2%
Korea Kospi 2013-08-01  1914,0 -0,2% 2,7% -2,5% -2,3%
Australia S&P/ASX 200 2013-07-31  5052,0 0,1% 5.2% -1,6% 6,5%

Zrédfo: Bloomberg
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