—
od 20 lat AN m

S BIULETYN PORANNY
bd(®

wtorek, 30 lipca 2013

KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 29 lipca 2013

Wartos¢ System:

Kurs otwarcia 2250 -21 -0,92% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2245
Kurs zamknigcia 2258 4 0,18% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2176
Kurs min. 2241 -10 -0,44%
Kurs max. 2 259 -15 -0,66%
Wolumen obrotu 11133 -3 893 -25,91% Najblizsze poziomy oporu: 2300 2337 2400 2413
Otwarte pozycje 105 594 77 0,74% Najblizsze poziomy wsparcia: 2232 2200 2170 2133

FW20 (2,250.00, 2,259.00, 2,241.00, 2,258.00, +4.00000) Spokojne otwarcie ciekawego tygodnia

2650

Za nami dos¢ spokojna sesja, podczas ktérej
2600 byki nie daty sobie zrobi¢ krzywdy. Poranne
spadki w Azji mogty jednak podnies¢ im
cisnienie. Japonski Nikkei stracit ponad 3%, a
2500 chinski Hang Seng 0,5% sugerujac tym samym
koniec wzrostowej korekty trwajacej od ponad
miesigca. Przy ograniczonym wolumenie
emocje na naszym rynku szybko udato sie
jednak opanowac. Kontrakt obronit wsparcie na
2350 2240 pkt (linia trendu wzrostowego od konca

czerwca) i ostatecznie zakonczyt na 2258 pkt

2550

2450

2400

2300 (+0,2%). Krétkoterminowo sytuacja techniczna

2250 pozostata bez zmian i wcigz wspiera popyt,

niemniej w tym tygodniu okazji do zmiany

2200 ukltadu sit nie bedzie brakowato. Dzi$

poznaliSmy ciekawe dane z Japonii. Produkcja

2150 przemystowa spadita az o 4,8% r/r (oczek. -

2100 2,9%) rozbudzajgc tym samym apetyty na

niestandardowe dziatania BoJ. Nikkei zyskat

2050 1,5%. Po potudniu rynki zaabsorbuje odczyt

e indeksu zaufania konsumentéw Conference
013 February " [varn Jnpri Iy June oty Augu: Board. Jutro i w czwartek w centrum uwagi
beda decyzje bankéw centralnych: Fed i EBC.

WIG20 (2,293.44, 2,299.26, 2,281.50, 2,299.26, +8.15991) 2650

Na zakonczenie tygodnia poznamy dane z
amerykanskiego rynku pracy, kluczowe w
2600 kontekscie prowadzenia ultra luznej polityki

monetarnej przez Fed.
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: poniedziatek, 29 lipca 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2150,8 2293,44 2299,26 0,36% 2 281,50 2 299,26 17,8 296
sWIG80 12 049,4 9216,0 11 912,31 11917,93 -0,11% 11 844,94 11 917,93 73,0 18
mWIG40 2991,6 2204,6 2 889,70 2914,05 0,96% 2882,38 292545 43,1 56
WIG PL 49 248,4 39681,9 46 974,34 47 214,30 0,50% 46 974,34 47 214,30 240,0 -
WIG 48 572,8 397924 46 313,53 46 480,62 0,48% 46 155,96 46 480,62 324,7 374
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 44,01 3653 -2,2% 3,4% 2,7% -2,6% -2,6% 1,0% 3,5% 5,3%
BANK HANDLOWY 97,00 12674 2,1% 4,3% 3,2% 0,0% 1,7% 1,9% 4,0% 7.9%
BOGDANKA 104,20 3544 2,3% 3.2% -10,9% -22,6% 1,9% 0,8% -10,1% -14,8%
BRE 414,30 17 471 1,1% 8,2% 19,9% 25,9% 0,7% 5,8% 20,7% 33,8%
BZ WBK 304,15 28 452 -1,3% 8,6% 15,6% 21,4% -1,6% 6,2% 16,5% 29,3%
EUROCASH 61,84 8 552 3,8% 5,3% 8,7% 21,3% 3,4% 3,0% 9,5% 29,1%
GTC 8,12 2593 1,5% -1,0% 3,7% -5,6% 1,1% -3,4% 4,6% 2,3%
JSW 64,00 7514 -2,7% -0.2% -23,4% -30,6% -3,1% -2,6% -22,5% -22,7%
KERNEL 51,78 4126 0,9% 7,9% -9,6% -23,7% 0,6% 5,5% -8,8% -15,8%
KGHM 113,55 22710 1,4% -6,2% -23,3% -39,6% 1,0% -8,5% -22,4% -31,7%
LOTOS 33,57 4360 -1,8% -6,5% -11,6% -14,6% -2,2% -8,9% -10,7% -6,7%
PEKAO 160,50 42126 -0,3% 7,0% 5,9% 3,0% -0,7% 4,6% 6,8% 10,9%
PGE 15,25 28514 1,7% -1,0% -11% -12,9% 1,4% -3,4% -6,2% -5,0%
PGNIG 6,16 36 344 0,8% 6,2% 15,4% 12,0% 0,5% 3,8% 16,2% 19,9%
PKNORLEN 43,92 18 785 21% -5,8% -10,4% -12,3% 1,8% -8,1% -9,5% -4,4%
PKOBP 36,30 45 375 0,3% 2,0% 10,3% 5,5% -0,1% -0,4% 11,2% 13,4%
PZU 442,20 38 185 -1,6% 7,9% 1,5% 10,3% -2,0% 5,5% 2,4% 18,2%
SYNTHOS 4,39 5809 0,2% -3,7% -6,8% -18,9% -0,1% -6,1% -5,9% -11,0%
TAURON 4,28 7 501 0,7% -0,7% 1.7% -7,8% 0,3% -3,1% 2,5% 0,1%
TPSA 7,80 10 236 1,4% 2,0% 10,8% -34,7% 1,1% -0,4% 11,7% -26,8%

Komentarz po sesji

Krajowe instytucje na zakupach
Nowy gietdowy tydzien rynki zaczety negatywnym akcentem w postaci
przeceny w Azji. Cho¢ w Europie byki poczatkowo prébowaty atakow,
nie udato im sig przeja¢ inicjatywy i w drugiej potowie sesji przewazata
che¢ do realizacji zyskow. Warszawski parkiet zupetnie nie przejat sie
wydarzeniami zewnetrznymi i przy niskich obrotach WIG20 przez caty
dzien oscylowat w okolicy zera nie chcac zbyt mocno spada¢, a dzieki
atakowi bykéw w koncéwce ostatecznie zyskat na wartosci 0,36%. To
kolejny w ostatnim czasie rezultat, ktéry jest lepszy niz wskazywatoby
na to otoczenie zewnetrzne. Oczywistym winowajca sa tu niskie obroty,
czyli brak aktywno$ci najwigkszych graczy, przez co tatwo o losowe
ruchy indeksu. Wnikajac gtebiej warto spojrze¢ jednak na szeroki
rynek. Tam wigcej spétek tracito na wartosci niz zyskiwato, co dobrze
odzwierciedla sWIG80, ktéry do godziny 16 systematycznie schodzit na
niskie poziomy cenowe, by dopiero niezta koncéwka zminimalizowata
jego straty do 0,1%. Jednoczesnie $wietnie spisywat sig¢ indeks
mWIG40, ktéry jak wiadomo jest domena krajowych funduszy, ktére
przy niskiej ptynnosci chetnie podciagaja kursy $rednich spétek
istotnych dla najblizszej miesiecznej wyceny. Wydaje sie zatem, ze
dzisiejsza sesja to potaczenie zwigkszonego popytu ze strony
krajowych instytucji przy braku aktywnos$ci ze strony zagranicy oraz
matych graczy. Niby dobra sesja, ale ze wzgledu na obroét i styl handlu
zupetnie niewiarygodna - moim zdaniem WIG20 ma przed sobg
krotkoterminowo nadal wiecej ryzyk niz szans i obecna spokojna
sytuacja moze nagle zmieni¢ si¢ w mocny spadek, co udowodnity juz
niektére z najwiekszych spotek w ostatnim czasie (Lotos, PKN,
KGHM).

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

2300 pkt. prawie zdobyte

Woczorajsza sesja, gtownie dzieki silnemu fixingowi, przyniosta 0,36%
wzrost prestizowego indeksu warszawskiej gietdy. WIG20 notuje
poziom 2299.26 pkt. (maksima poniedziatku). Tym samym impet
popytu zatrzymat sie na gléwnym oporze — 2300 pkt. — i obecnie w
dalszych wzrostach blue chipy sg ograniczone liniami 2312 pkt. i 2333
pkt. Wsparcia dla ewentualnych spadkéw nalezy wyrézni¢ na putapach
2281 pkt. i 2269 pkt. Stabiej poradzili sobie inwestorzy zza Oceanem.
Na zamknigciu Dow Jones Industrial spadt 0 0,24%, S&P 500 o 0,37%,
a Nasdaq Composite obnizyt si¢ o 0,39%. S&P oddalit sie od
teogonicznych maksiméw, niemniej wszystko moze sie szybko zmieni¢
jutro. W $rode poznamy bowiem nowe minutes z FED, cho¢ rynek
zaktada brak zmian (gtéwna stopa procentowa 0-0,25%; utrzymanie
miesiecznych zakupéw aktywéw na poziomie 85 mid USD).
Tymczasem do$¢ dobrze wypadt handel w Azji. Dzi§ nad ranem
japonski NIKKEI225 zyskat +1.53%, a HANG SENG +0,33%. Wzrosty
w Japonii miaty miejsce mimo stabszego od prognoz odczytu zmiany

produkcji przemystowej za czerwiec (-4,8% vs. -2,9%). Biorgc
dodatkowo pod uwage poranne rosngce kontrakty na
zachodnioeuropejskie  indeksy nalezy spodziewa¢ sie dzi$

pozytywnego rozpoczecia sesji notowan ciggtych w Warszawie. Na
rozstrzygnigcia catego dnia handlu wptyw beda mieé: wskazniki
koniunktury gospodarczej, ktére poznamy o 11.00 dla Strefy Euro,
indeks cen doméw S&P/Case-Shiller w USA o 15.00 (12,0%) oraz
indeks zaufania konsumentéw - Conference Board o 16.00 (81,3 pkt.).

Krzysztof Zarychta
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Energoinstal Oferta konsorcjum Energoinstalu zostata wybrana najkorzystniejsza w postepowaniu na budowe bloku
kogeneracyjnego o mocy 75 MWe brutto w EC Zofiéwka, nalezacej do Spotki Energetycznej z grupy JSW.
Cena oferty netto wynosi 507.84 min PLN. Termin realizacji wynosi 36 miesiecy.

Orbis ING OFE zwiekszyt zaangazowanie w Orbisie do 5.19% kapitatu zaktadowego i gtoséw na WZA.
PGNiG Jerzy Kurella p.o. prezesa PGNiG zapowiedziat, ze spoétka nie zamierza zmienia¢ strategii, ale na

przetomie sierpnia i wrzesnia przedstawi resortowi skarbu, w jaki sposob bedg rozktadaty sie akcenty w
dotychczasowych zatozeniach strategicznych.

EMC Fundusze zarzadzane przez Investors TF| sprzedaly wszystkie posiadane akcje spédtki EMC Instytut
Instytut Medyczny. Przed zmiang fundusze miaty 8.72% udziatéw w kapitale i 7.39% gtoséw na WZA.

Medyczny

BZWBK Bank podat wyniki za 2Q’13. Zysk netto BZ WBK wyniést 419,5 min PLN, czyli powyzej oczekiwan rynku

na poziomie 364,3 min PLN. Wynik odsetkowy banku wyniost 797,56 min PLN i okazat si¢ wyzszy do
oczekiwan analitykow, ktérzy liczyli, ze wyniesie on 759,6 min PLN. Wynik z prowizji wyniost 445,65 min
PLN i byt zblizony do szacunkéw rynku na poziomie 441,3 min PLN. Odpisy z tytutu utraty wartosci
kredytow wyniosty w 2Q’13 byty na poziomie 200 min PLN.

Vistula Prezes spotki zapowiedziat, ze w przysztym tygodniu planuje ruszy¢ z emisjg akcji i obligacji na tacznag
kwote ok. 170 min PLN, ktére beda przeznaczone gtéwnie na zrefinansowanie zadtuzenia w BNP Paribas
Bank Polska. Zdaniem prezesa spétka a szanse na umorzenie ok. 50 min PLN wierzytelnosci.

Prezes Vistuli poinformowat, ze po 2Q’'13 grupie prawdopodobnie udato sie zniwelowa¢ strate z 1Q'13.
Obecnie najlepiej wypada sprzedaz w segmencie odziezy meskiej.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-07-29 3749 -0,5% 5,0% 2,4% 6,4% Miedz LME 3M 2013-07-29 68620 -2,2% 1,7%  -41%  -153%
MSCI World 2013-07-29  1516,2 -0,5% 5,4% 3,5% 8,7% Ropa WTICrude  2013-07-29 1046 -0,1%  8,4%  11,9% 5,9%
MSCI EM 2013-07-29 961,5 -0,8% 1,7% -6,0% -9,2% Ztoto Spot $/o0z 2013-07-29 13287 0,6% 8,6% -9,7% -20,9%
MSCI BRIC 2013-07-29 263,4 -1,0% 2,6% -7,1% -13,7% Aluminium LME 3M 2013-07-29 17945 -1,6% 1,2% -5,5% -12,9%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-07-29 46 258,9 0,5% 3,9% 5,9% -1,8% Polska Syryield 2013-07-29 3,360 -1,1% -10,0% 19,4% -1,3%
Polska WIG20 2013-07-29 22911 0,4% 3,8% 2,4% -6,4% Polska 10yr yield 2013-07-29 3,987 0,0% -8,2% 22,5% 0,6%
Polska mWIG40 2013-07-29  2886,2 1,0% 5,3% 15,4% 12,1% Polska WIBOR 3M 2013-07-29 2,600 0,0% -1,1%  -13,0%  -33,0%
Polska sSWIG80 2013-07-29 11930,5 -0,1% 2,1% 15,1% 8,0% Polska WIBOR6M  2013-07-29 2,610 0,0% 0,0% -11,5% -31,9%
Wegry BUX 2013-07-29 18467,8  -1,7% -4,5% 1,3% -6,9% USA 10yr yield 2013-07-29 2,602  1,6%  4,7%  557%  30,6%
Czechy PX 2013-07-29 912,5 -0,2% 3,6% -3,1% -7,3% Niemcy 10yr yield 2013-07-29 1,664 -0,1%  -3,7% 36,8% -2,7%
Butgaria Sofix 2013-07-29 450,7 0,0% 2,5% 18,5% 21,5% Japonia 10yr yield 2013-07-29 0,796 1,1% -6,7% 30,7% 2,8%
Rosja Micex 2013-07-29 13983 -0,3% 5,1% 5,2% -6,9% Hiszpania 10yr yield 2013-07-29 4,681 1,3% -1,8% 13,2%  -10,4%
Rosja RTS (USD) 2013-07-29 13413 -0,5% 5,2% -0,9% -14,8% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-07-29 53810 0,0% 2,3% 4,9% 1,4% Portugalia 10yr yield 2013-07-29 6,464 0,1% 0,2% 13,2% 6,4%
Turcja ISE 100 2013-07-29 72 555,0 0,5% -4,4% -13,6% -9,5% Wtochy 10yr yield 2013-07-29 3,809 0,1% -3,5% 17,5% 9,0%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-07-29 27420 0,0% 5,5% 2,9% 2,7% Belgia Syr UsD 2013-07-29 59,2 -0,8% -18,6% -151% -20,9%
W. Brytania FTSE 100 2013-07-29  6554,8 0,1% 5,6% 2,5% 5,9% Chiny 5yr UsD
Francja CAC40 2013-07-29 39688 0,0% 6,2% 51% 7,9% Francja 5yr UsD 2013-07-29 68,2 -0,8% -148% -8,9% -20,8%
Niemcy DAX 2013-07-29 8244,9 0,2% 3,8% 4,9% 5,2% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-07-29 8353,6 0,3% 9,3% 0,9% -0,5% Hiszpania Syr UsD 2013-07-29 255,5 0,0% -7,0% 6,0% -2,6%
Holandia AEX 2013-07-29 368,3 0,0% 6,9% 5,4% 51% Irlandia Syr USD 2013-07-29 150,7 0,2% -8,3% -5,5% -21,0%
Szwecja OMX 30 2013-07-29  1227,9 -0,1% 6,6% 2,9% 9,7% Japonia Syr UsD 2013-07-29 64,3 -0,3% -16,9% -2,4% -15,9%
Austria ATX 2013-07-29 23405 0,6% 6,4% -0,8% -2,0% Niemcy Syr USD 2013-07-29 28,0 -12%  -13,4% -193% -32,9%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-07-29 89,3 05%  -88% 132% 0,2%
USA DJIA 2013-07-29 15558,8 -0,2% 4,3% 5,4% 12,7% Portugalia 5yr UsD 2013-07-29  446,2 0,2% 13,0%  23,3% 16,5%
USA S&P500 2013-07-29 16917 -0,4% 5,0% 6,3% 13,0% Rosja 5yr UsD 2013-07-29 179,9 1,0% -6,1% 31,2% 24,4%
USA Nasdaq Comp 2013-07-29 3613,2 -0,4% 5,8% 9,2% 14,9% USA Syr EUR 2013-07-29 22,9 -0,5% -16,3% -30,9% -46,0%
Kanada S&P/TSX 2013-07-29 126479 0,2% 4,7% 3,7% 0,3% W. Brytania Syr UsD 2013-07-29 37,8 0,4% -229% -21,8% -22,1%
Meksyk IPC 2013-07-29 41064,6 -1,8% -0,5% -3,3% -11,3% Wtochy Syr USD 2013-07-29 257,6 0,3% -6,6% 2,1% 5,2%
Brazylia BOVESPA 2013-07-29 49422,1 -0,4% 3,7% -10,3%  -18,5% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-07-29  3423,2 -1,1% 13,7% -11,2% -2,2% EUR/PLN 2013-07-29 4,207 -0,6%  -2,9% 1,1% 0,2%
Azja i Australia USD/PLN 2013-07-29 3,172 -05% -45%  0,3% 2,6%
Japonia NIKKEI 225 2013-07-29 13661,1 -3,3% -0,1% -1,5% 26,9% CHF/PLN 2013-07-29 3,407 -0,8%  -2,9% 0,3% 0,3%
Hong Kong Hang Seng 2013-07-29 21 850,2 -0,5% 5,0% -1,1% -5,2% EUR/USD 2013-07-29 1,326 -0,1% 1,6% 0,8% -2,3%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-07-29  1976,3 -1,7% 0,6% -6,8% -14,0% UsD/JPY 2013-07-29 97,960 -0,3% -1,7% 0,4% 7,6%
Indie BSE30 2013-07-29 19593,3 -0,8% 1,2% 2,1% -0,9%
Indonezja JKSE 2013-07-29  4580,5 -1,7% -4,7% -7,2% 4,9%
Izrael TA 25 2013-07-29  1227,9 -0,4% 2,8% 2,2% 3,1%
Korea Kospi 2013-07-30  1899,9 -0,6% 2,0% -2,1% -2,7%
Australia S&P/ASX 200 2013-07-29  5046,3 0,1% 51% -0,5% 6,1%

Zrédfo: Bloomberg
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NASDAQ (3,604.29, 3,618.85, 3,592.80, 3,599.14, -14.0300)
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DAX(8,307.12, 8,324.15, 8,245.53, 8,259.03, +14.1201) [
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CAC40 (3,987.04, 3,997.86, 3,962.43, 3,968.91, +0.06982) i
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nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



