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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 26 lipca 2013

Wartos¢ System:

Kurs otwarcia 2271 -7 -0,31% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2239
Kurs zamknigcia 2254 -17 -0,75% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2176
Kurs min. 2251 -3 -0,13%
Kurs max. 2274 -9 -0,39%
Wolumen obrotu 15 026 -5778 -27,77% Najblizsze poziomy oporu: 2300 2337 2400 2413
Otwarte pozycje 104 818 -1 11 -1,05% Najblizsze poziomy wsparcia: 2232 2200 2170 2133

FW20 (2,271.00, 2,274.00, 2,251.00, 2,254.00, -17.0000) 2700 Kluczowy tydzien dla rynkow

2650 W minionym tygodniu byki podjety prébe ataku

2600 oporu na 2285 pkt. Odwagi dodaty im lepsze
od prognoz odczyty indekséw PMI dla

2550 przemystu europejskich gospodarek. Niestety
2500 ich  chinski  odpowiednik byt  mocno

rozczarowujacy, €O ponownie  wywotato
2450 poptoch na rynkach surowcowych. W rezultacie

gietdy SciSle z nimi powigzane powrécity do
2400 spadkow w drugiej czesci tygodnia. W
2350 przypadku FW20 popyt na razie moze czu¢ sie

komfortowo, bowiem Zzadne istotne wsparcia
2300 nie zostaly naruszone (2254 pkt.). Sytuacja sie
2250 skomplikuje po przekroczeniu 2240 pkt, czyli

linii trendu wzrostowego od koricoéwki czerwca.
2200 W tym tygodniu powodéw do silnych ruchow
nie bedzie brakowac. Dzisiaj zaczniemy

2180 jeszcze niewinnie, od w miare pustego
2100 kalendarium. We wtorek poznamy serie danych
z Japonii i amerykanski odczyt indeksu
2050 zaufania konsumentéw. Wydarzeniem tygodnia
e bedzie komunikat po lipcowym posiedzeniu
2013 February ' [Marcn [agri [ay June [auly Augl FOMC. Nie bedzie w nim aktualizacji prognoz
ekonomicznych, ale spekuluje sie, ze Fed
WIG20 (2,308.70, 2,312.11, 2,289.47, 2,291.10, -26.7000) 2650 obnizy warunki utrzymywania luzniej polityki
monetarnej, a konkretniej brzegowej stopy
2600 bezrobocia (obecnie 6,5%). Patrzac po
zachowaniu S&P500 wydaje sie, ze rynek ten
2550 scenariusz juz "kupit". W czwartek wypowie sie
za to szef EBC Mario Draghi. Rynki ciekawi
2500 kierunek polityki monetarnej w kontekscie
obserwowanego ozywienia wskaznikéw PMI.
2450 Na finat w pigtek poznamy czerwcowe dane z
amerykanskiego rynku pracy, kluczowe dla Fed
2400 w kontekscie polityki QE.
2350 Krystian Brymora
2300
2250
2200
2150
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: piatek, 26 lipca 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 21415 2 308,70 2291,10 -1,15% 2 289,47 231211 22,6 482
sWIG80 12 049,4 9216,0 11 936,88 11 930,54 -0,08% 11872,13 11 939,84 67,7 35
mWIG40 2991,6 2204,6 2 905,37 2 886,24 -0,98% 2 886,21 2 905,41 19,2 75
WIG PL 49 248,4 39371,8 47 237,51 46 981,22 -0,98% 46 981,22 47 237,51 256,3 -
WIG 48 572,8 39 584,9 46 562,04 46 258,91 -0,97% 46 251,22 46 588,81 337,6 614
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 45,01 3736 -2,2% 5,7% 5,9% -1,5% -1,0% 3,7% 6,4% 7,7%
BANK HANDLOWY 95,00 12413 -1,0% 2,2% -1,0% -21% 0,1% 0,1% -0,5% 7.2%
BOGDANKA 101,90 3 466 -2,0% 0,9% -13,5% -23,7% -0,9% -1.1% -12,9% -14,4%
BRE 409,95 17 288 -0,4% 7,0% 17,5% 22,4% 0,7% 5,0% 18,0% 31,6%
BZ WBK 308,00 28812 1,7% 10,0% 18,5% 18,4% 2,8% 8,0% 19,0% 27,6%
EUROCASH 59,60 8243 0,3% 1,5% 4,6% 19,2% 1,5% -0,5% 5,1% 28,4%
GTC 8,00 2555 0,1% -2,4% 0,6% -5,3% 1,3% -4,5% 1,2% 3,9%
JSW 65,80 7726 -0,7% 2,6% -19,8% -28,1% 0,5% 0,6% -19,2% -18,8%
KERNEL 51,30 4088 -2,3% 6,9% -2,4% -23,2% -1,1% 4,9% -1,9% -14,0%
KGHM 112,00 22400 -2,5% -7,4% -22,5% -39,6% -1,4% -9,5% -22,0% -30,4%
LOTOS 34,20 4442 -5,3% -4,7% -11.7% -12,8% -4,1% -6,8% -11,2% -3,5%
PEKAO 161,00 42 258 0,6% 7,3% 5,9% -3,3% 1,7% 5,3% 6,4% 5,9%
PGE 14,99 28028 -1,0% -2,7% -9,2% -15,5% 0,2% -4,7% -8,7% -6,3%
PGNIG 6,11 36 049 -1,5% 5,3% 15,3% 10,3% -0,3% 3,3% 15,8% 19,5%
PKNORLEN 43,00 18 391 -4,4% -1,7% -12,4% -15,6% -3,3% -9,7% -11,9% -6,4%
PKOBP 36,20 45 250 -1,6% 1.7% 10,4% 3.7% -0,4% -0,3% 10,9% 13,0%
PZU 449,40 38 807 -0,1% 9,7% 4,4% 11,1% 1,0% 7,7% 4,9% 20,4%
SYNTHOS 4,38 5796 -0,5% -3,9% -5,0% -19,3% 0,7% -6,0% -4,5% -10,1%
TAURON 4,25 7 448 -1,8% -1.4% 2,7% -9,4% -0,7% -3.4% 3,2% -0,1%
TPSA 7,69 10 092 -1,0% 0,5% 14,6% -35,9% 0,1% -1,5% 15,1% -26,6%

Komentarz po sesji

Spadek bez wzrostu obrotow
Dzisiejsza sesja uptyneta pod znakiem spadkéw na GPW. Znizka byta
naturalng reakcjg na przecenge niemieckiego DAXa oraz na mocng
przeceng surowcow, niestety podobnie jak w przypadku wielu ostatnich
sesji nie towarzyszyl nam wysoki obrét, przez co trudno uznawac
dzisiejsze notowania za przetomowe. Pod wzgledem stylu niezmiennie
poruszamy sie we wzrostowym kanale oscylujac koto 2300 punktow
bez checi do wyraznego oddalenia sie od tego putapu. Ciekawie
wyglada natomiast zachowanie poszczegodlnych blue chips. Z jednej
strony mocno wyprzedawane byt dzi§ PKN Orlen (w pewnym
momencie spadat o 7% przebijajac czerwcowy dotek), stabo spisywat
sie tez Lotos i KGHM, a z drugiej strony wciaz bardzo mocny jest
sektor finansowy. Mimo 1% spadku WIG20, Pekao przez niemal catg
sesje zwyzkowato, PZU poruszato sie w okolicy zera, a przecena PKO
BP to w sporej mierze zastuga odrabiania wczorajszego fixingu.
Kompromis miedzy mocng branzg finansowag a stabymi spétkami
surowcowymi powoduje, ze rynek pozostaje w poblizu 2300 punktow,
co niezmiennie traktuje jako miejsce do rozpoczecia spadkowej
korekty, ktora musiataby wywota¢ wtasnie wyprzedaz bankéw i PZU.
Cho¢ pozostaje pesymista w najblizszym horyzoncie czasowym,
obstawiatbym, ze niezaleznie od ruchu catego indeksu powinno doj$¢
do zmiany relatywnej sity pomiedzy spétkami z WIG20 i sadze, ze w
kolejnych tygodniach w przeciwienstwie do ostatnich sesji silniejsze
beda spotki surowcowe, a stabszy sektor finanséw.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Mieszane nastroje
Ostatnia sesja ubiegtego tygodnia ponownie zapisata si¢ czarng
Swiecg na wykresie WIGu20. Prestizowy indeks stracit 1,15% i notuje
obecnie warto$¢ 2291.10 pkt. Po tym zej$ciu ponizej 2300 pkt. wydaje
sie, ze podaz skutecznie zanegowata dalsze kreslenie mozolnie
budowanego krétkoterminowego trendu wzrostu (od poczatku lipca).
Gdyby kiepski sentyment miat sig¢ dalej utrzyma¢ to niewykluczony
moze by¢ nawet powrdt do $rednioterminowego trendu spadkowego
(kanat wyznaczony po max z 14.06 i min z 23.05). Najblizsze wsparcia
nalezy wyrézni¢ na putapach 2275 pkt. i 2237 pkt. Oporem jest 2300
pkt. Neutralnie sw¢j handel zakonczyli inwestorzy zza Oceanem. Na
zamknieciu Dow Jones Industrial wzrést o 0,02%, indeks S&P 500
zyskat 0,08%, a Nasdaq Composite wzrést 0,22%. Nalezy mie¢ jednak
na uwadze, ze pierwsze godziny handlu w USA mialy negatywny
przebieg, a S&P spadt nawet do 1676.03 pkt. Byki pokazaty jednak
swojg site i wiekszo$¢ strat zostata z nawigzka odrobiona. Gorzej
przedstawia sie dzisiejszy poranny sentyment. HANG SENG stracit
0,59%, a japonski NIKKEI225 az 3,3%. Z kolei z rana przy tych
wynikach dobrze radzi sobie DAX, zyskujac 0,2%. Dlatego biorac to
pod uwage nalezy spodziewac sie dzi$ neutralnego rozpoczecia sesji
notowan ciggltych w Warszawie. W tym tygodniu w centrum
zainteresowania moga by¢ przede wszystkim banki centralne.
Zwiaszcza decyzje FOMC, ktére poznamy w $rode (stopy procentowe
w lipcu 2013 r. bez zmian, gtéwna 0-0,25%) oraz EBC, ktére poznamy
w czwartek (stopy procentowe w sierpniu 2013 r. brak zmian, gtéwna
0,5%). Nie bedzie dzi$ wielu istotnych danych makro. O 16.00
poznamy jedynie indeks podpisanych umoéw kupna doméw (m/m) za
czerwiec (-1,1%).

Krzysztof Zarychta
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Unibep

Boryszew

BBI Zeneris
Plast-Box

Polnord

Debiuty

Qumak-Sekom

INFORMACIJE ZE SPOLEK

Unibep podpisat umowe na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa zespotu krytych
ptywalni w Lublinie. Wartos$¢ kontraktu to 72,7 min zt netto.

Boryszew szacuje, ze oszczednosci z tytutu restrukturyzacji spotki zaleznej Boryszew Automotive
Plastics do konca 2014 roku wyniosg 50 min zt - poinformowali na konferencji przedstawiciele
Boryszewa. Dodali, ze w perspektywie kilku lat BAP moze generowac sprzedaz na poziomie 350-
400 min euro.

Boryszew w 2013 roku prawdopodobnie nie przekroczy poziomu 5 mid zt przychodoéw ze
sprzedazy - poinformowat na konferencji Piotr Szeliga, prezes Boryszewa. Dodat, ze spdtka w
najblizszym czasie nie planuje przeszacowania wartosci dziatki przy ul. tuckiej w Warszawie.

Mikotaj Budzanowski zostat dyrektorem ds. rozwoju i czionkiem zarzadu Boryszewa -
poinformowata spétka w komunikacie.

Pioneer Pekao Investment Management zmniejszyt zaangazowanie w BBI Zeneris do 4,9%.
Pioneer Pekao Investment Management zszedt ponizej progu 5% w akcjonariacie Plast-Boksu

Polnord chce wyemitowa¢ do 7 min nowych akcji. Pozyskane $rodki majg by¢ przeznaczone na
realizacje nowych projektow i obnizenie zadtuzenia. Do emisji ma doj$¢ w tym roku.

Romgaz, rumunska firma z sektora gazowego, moze w listopadzie wejS¢ na gietlde w
Bukareszcie i, w ramach dual-listingu w Warszawie lub Londynie.

PKP Cargo zlozyto prospekt emisyjny do Komisji Nadzoru Finansowego w zwigzku z planem
debiutu na GPW.

Aviva OFE zwigkszyt zaangazowanie w Qumaka do 5,67% udziatéw w kapitale i gtosach na WZ.

Wawe Zarzad HAWE przekazuje do publicznej wiadomosci, ze w dniu 26 lipca 2013 roku Rada
Nadzorcza podjeta uchwale w sprawie powotania Pana Jarostawa BAUCA na funkcje
Wiceprezesa Zarzadu Spoétki.

Milkiland Aviva OFE Aviva BZ WBK zwigkszyt udziat w kapitatu i gtosach na WZA spétki Milkiland do
5,74%.

ZPUE Fundusze PKO OFE i PKO DFE, zarzadzane przez PKO Bankowy PTE, majg 5,01% gtoséw na
WZ i 6,44% udziatéw w kapitale spotki ZPUE.

Banki Banki w czerwcu obnizyty oprocentowanie ztotowych kredytéw dla gospodarstw domowych na
nieruchomosci oraz kredytéw konsumpcyjnych, a takze kredytow ogétem dla przedsigbiorstw

Vistula Vistula podpisata porozumienia dotyczace wierzytelnosci - poinformowata spétka w komunikacie.

Na potrzeby finansowania transakcji objetych umowami wyemituje akcje serii M i obligacje o
wartosci 140 min zt.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-07-26  375,3 -0,1% 6,5% 3,7% 7,3% Miedz LME 3M 2013-07-26 70150 -0,6%  42%  -02%  -12,6%
MSCI World 2013-07-26  1517,7 -0,1% 6,5% 4,8% 9,6% Ropa WTICrude  2013-07-26  104,7 -0,7%  8,6%  10,9% 6,5%
MSCI EM 2013-07-26 962,4 -0,1% 7,0% -4,7% -8,4% Ztoto Spot $/o0z 2013-07-26 13203 -0,7% 7,9% -10,1%  -20,6%
MSCI BRIC 2013-07-26 263,5 0,0% 6,9% -5,8% -12,4% Aluminium LME 3M 2013-07-26 18235 -1,5% 3,0% -2,9% -10,9%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-07-26 46 713,0 -1,0% 3,0% 5,9% -2,8% Polska Syryield 2013-07-26 3,396 1,1% -8,7% 19,8% -0,4%
Polska WIG20 2013-07-26 23178 -1,2% 3,3% 2,3% -7,4% Polska 10yr yield 2013-07-26 4,044 0,9% -6,2% 20,1% 2,8%
Polska mWIG40 2013-07-26  2914,7 -1,0% 3,2% 15,1% 10,3% Polska WIBOR 3M 2013-07-26 2,600 0,0% -1,5%  -13,3%  -33,3%
Polska SWIG80 2013-07-26  11939,7 -0,1% 1,7% 15,9% 8,0% Polska WIBOR6M  2013-07-26 2,610 0,0%  04% -12,1% -32,2%
Wegry BUX 2013-07-26  18633,2  -0,9% -0,5% 3,4% -4,3% USA 10yr yield 2013-07-26 2,562  -0,3%  3,1%  53,4%  28,22%
Czechy PX 2013-07-26 906,4 0,7% 5,9% -2,3% -7,5% Niemcy 10yr yield 2013-07-26 1,665 -0,4%  -3,6% 38,3% -1,5%
Butgaria Sofix 2013-07-26 456,2 -0,9% 2,6% 19,0% 22,7% Japonia 10yr yield 2013-07-26 0,787 -2,5%  -1,7% 33,2% 2,9%
Rosja Micex 2013-07-26  1403,1 0,1% 6,3% 4,8% -6,3% Hiszpania 10yr yield 2013-07-26 4,642 -0,7%  -42% 8,5% -10,3%
Rosja RTS (USD) 2013-07-26  1348,4 -0,4% 6,9% 0,0% -14,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-07-26  5361,7 0,4% 3,0% 5,2% -0,1% Portugalia 10yr yield 2013-07-26 6,464 0,0% -3,2% 10,0% 5,4%
Turcja ISE 100 2013-07-26 73 849,7 -1,8% -1,8% -14,0%  -12,7% Wtochy 10yr yield 2013-07-26 3,805 0,7% -7,2% 12,4% 10,2%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-07-26 27403 0,1% 5,5% 4,5% 2,9% Belgia Syr UsD 2013-07-26 59,7 0,4% -179% -151% -20,9%
W. Brytania FTSE 100 2013-07-26  6588,0 -0,5% 6,4% 2,9% 6,7% Chiny 5yr UsD
Francja CAC40 2013-07-26 3 956,0 0,3% 6,6% 6,7% 8,1% Francja 5yr UsD 2013-07-26 68,7 -1,1%  -141%  -8,5% -19,3%
Niemcy DAX 2013-07-26  8299,0 -0,7% 3,8% 5,5% 4,9% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-07-26  8282,1 0,9% 8,2% 2,5% -1,7% Hiszpania Syr UsD 2013-07-26 255,5 0,0% -7,0% 3,6% -1,6%
Holandia AEX 2013-07-26 370,4 -0,6% 8,1% 6,2% 5,8% Irlandia Syr USD 2013-07-26 150,4 -0,5% -8,5% -6,3% -19,2%
Szwecja OMX 30 2013-07-26  1233,0 -0,4% 7,3% 3,4% 10,1% Japonia Syr USD 2013-07-26 64,5 -4,5% -16,7% -2,1% -10,1%
Austria ATX 2013-07-26  2324,6 0,7% 5,6% -0,8% -2,5% Niemcy Syr USD 2013-07-26 28,3 0,0% -12,4% -183% -30,6%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-07-26 88,8 -1,0%  -92%  10,4% 2,3%
USA DJIA 2013-07-26  15555,6 0,0% 4,5% 6,4% 13,4% Portugalia 5yr UsD 2013-07-26  445,1 -0,8% 12,7%  19,9% 15,1%
USA S&P500 2013-07-26  1690,3 0,1% 5,6% 7,5% 13,8% Rosja 5yr UsD 2013-07-26 178,1 0,9% -7,0% 29,4% 29,8%
USA Nasdaq Comp 2013-07-26  3605,2 0,2% 7,1% 10,6% 15,5% USA Syr EUR 2013-07-26 23,0 15% -15.9% -30,3% -46,8%
Kanada S&P/TSX 2013-07-26 12 669,1 -0,2% 6,0% 4,3% 0,3% W. Brytania Syr UsD 2013-07-26 37,6 -1,9%  -232% -19,9%  -20,9%
Meksyk IPC 2013-07-26  40752,1 0,8% 6,0% -1,5% -9,0% Wtochy Syr USD 2013-07-26 256,8 -0,1% -6,9% 0,4% 6,3%
Brazylia BOVESPA 2013-07-26 49 066,8 0,7% 4,8% -8,9% -19,2% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-07-26  3426,4 -0,1% 15,4% -8,3% 2,8% EUR/PLN 2013-07-26 4,234 -03% -2,3% 2,2% 1,2%
Azja i Australia USD/PLN 2013-07-26 3,188  -0,7% -4,0%  0,7% 2,7%
Japonia NIKKEI 225 2013-07-26 14 130,0 -3,0% 10,1% 1,9% 30,5% CHF/PLN 2013-07-26 3,433 -0,1%  -2,1% 1,8% 1,9%
Hong Kong Hang Seng 2013-07-26 21 969,0 0,3% 8,1% -0,5% -4,4% EUR/USD 2013-07-26 1,328 0,4% 1,7% 1,5% -1,5%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-07-26 2 010,9 -0,5% 4,2% -5,2% -9,9% UsD/JPY 2013-07-26 98,210 -1,4% -1,5% 0,2% 8,4%
Indie BSE30 2013-07-26  19748,2 -0,3% 6,8% 3,4% -0,7%
Indonezja JKSE 2013-07-26 4 658,9 -0,3% 1,9% -5,1% 6,7%
Izrael TA 25 2013-07-28  1229,2 -0,4% 2,8% 2,0% 2,8%
Korea Kospi 2013-07-26 1910,8 0,1% 7,2% -1,7% -1,7%
Australia S&P/ASX 200 2013-07-26  5042,0 0,1% 6,6% 0,1% 7,3%

Zrédfo: Bloomberg
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