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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 16 lipca 2013

Wartos¢ System:
Kurs otwarcia 2260 8 0,36% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2193
Kurs zamknigcia 2250 -8 -0,35% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2176
Kurs min. 2244 5 0,22%
Kurs max. 2 265 3 0,13%
Wolumen obrotu 21051 6 492 44,59% Najblizsze poziomy oporu: 2285 2337 2400 2413
Otwarte pozycje 106 036 1040 0,99% Najblizsze poziomy wsparcia: 2232 2200 2170 2133
FW20 (2,260.00, 2,265.00, 2,244.00, 2,250.00, -8.00000) E 2700 Czy Fed sprowokuje do korekty?
2650 W ostatnich dniach byki nie w pehi
E 2600 wykorzystywaty potencjat rynku wynikajacy z
F silnego otoczenia zewnetrznego. Wczoraj sie to
F 2550 zemscito. FW20 stracit 0,4% i zakonczyt na
F 2250 pkt. Technicznie niewiele sie zmienito i
F 2500 dalej popyt jest faworytem przynajmniej w
£ 2450 krotkim terminie. Niemniej zachowanie rynku
E razi staboscig i w razie korekty na dos¢
[ 2400 wygrzanych rynkach rozwinietych, byki moga
E 350 szybko straci¢ swoje atuty. W Europie DAX
E stracit wczoraj  0,4%, podobnie S&P500.
F 2300 Szczegolnie za oceanem poczatek wakacji byt
F obfity dla bykéw i rynek ma z czego rozpoczaé
P 225 korekte. Jeste$my w okolicach szczytu z maja,
E 2200 oscylatory wyk_upione, a nastro_je mi_erzone
F przez AAIl najlepsze od grudnia ubiegtego
2150 roku. Na razie brak jednak impulséw do jej
F rozpoczecia. Wyniki spotek i dane makro
E 2100 : . ;
F pozytywnie zaskakujga. Wczorajszy odczyt
E 2050 indeksu rynku nieruchomosci NAHB byt
F najwyzszy od 2006 roku. Dzi$ w centrum uwagi
nber[2013 ' [February = |March | |april | |May | |[une ' |ty bedzie publikacja potrocznego raportu nt.
polityki monetarnej prowadzonej przez Fed. O
WIG20 (2,309.76, 2,310.57, 2,292.46, 2,303.05, -2.72998) 16 naszego czasu pI’ZQd |qu Reprezentantéw
2650
przedstawi go sam szef Ben Bernanke.
2600 Niewykluczone, ze moze on dostarczy¢
ciekawych informacji prowokujgacych podaz.
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: wtorek, 16 lipca 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2089,1 2 309,76 2 303,05 -0,12% 2292,46 2310,57 18,1 610
sWIG80 12 049,4 9149,7 11729,40 11 753,20 -0,15% 11728,84 11772,60 43,8 29
mWIG40 2991,6 2204,6 2 875,86 2 865,65 -0,13% 2 859,09 2 882,53 234 73
WIG PL 49 248,4 38 688,9 46 842,87 46 860,35 -0,13% 46 842,87 46 880,52 37,6 -
WIG 48 572,8 38810,2 46 291,40 46 155,10 -0,14% 46 046,89 46 306,83 259,9 722
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 45,98 3816 2,6% 5,1% 6,9% 0,9% 2,8% 11,6% 7,0% 11,2%
BANK HANDLOWY 94,27 12317 0,0% 0,0% 1,4% -1,6% 0,1% 6,5% 1,4% 8,7%
BOGDANKA 105,50 3588 -3,1% -11,6% -10,6% -23,6% -3,0% -5,1% -10,5% -13,3%
BRE 386,00 16 267 0,4% -0,5% 13,5% 21,0% 0,5% 6,0% 13,6% 31,3%
BZ WBK 297,90 27 867 1,0% 1,0% 10,9% 10,7% 1,1% 7.5% 10,9% 21,0%
EUROCASH 58,00 8021 -1.7% -1,1% 6,5% 23,0% -1,6% 5,4% 6,6% 33,3%
GTC 8,15 2603 -0,6% -10,4% 7.2% -17,5% -0,5% -3,9% 7,3% -7.2%
JSW 65,60 8824 -1,8% -16,9% -25,0% -28,3% -1.7% -10,3% -24,9% -18,0%
KERNEL 53,562 4 265 0,4% 4,5% 1,0% -14,7% 0,5% 11,0% 1,1% -4,4%
KGHM 117,10 23420 -2,8% -23,1% -16,8% -38,2% -2,7% -16,6% -16,8% -28,0%
LOTOS 37,36 4 852 -4,7% -7.5% -8,5% -5,9% -4,6% -1,0% -8,5% 4,4%
PEKAO 155,60 40 840 0,8% -6,9% 1,7% -8,0% 0,9% -0,4% 1,8% 2,3%
PGE 14,63 27 355 1,6% -16,5% -10,8% -22,7% 1,7% -10,0% -10,8% -12,4%
PGNIG 6,25 36 875 0,3% 2,5% 11,4% 13,4% 0,4% 9,0% 11,5% 23,7%
PKNORLEN 48,36 20 684 -0,3% -8,6% -3,3% -3,1% -0,2% -2,1% -3,2% 7.2%
PKOBP 36,40 45 500 0,6% 0,8% 6.4% -0,2% 0,7% 7,3% 6,5% 10,0%
PZU 433,00 37 391 -0,1% -1,2% 5,4% 7,4% 0,0% 5,3% 5,4% 17,7%
SYNTHOS 4,42 5849 -2,9% -14,5% -9,8% -16,4% -2,7% -8,0% -9,7% -6,2%
TAURON 4,32 7571 0,5% -1.4% 10,5% -11,8% 0,6% 5,1% 10,6% -1,5%
TPSA 7,94 10 420 0,5% -1,4% 18,5% -37,0% 0,6% 51% 18,6% -26,7%

Komentarz po sesji

Mieszane nastroje wsrod blue chips
Gdy spojrzymy na dzisiejsze wahania WIG20 sesja w segmencie
najwigkszych spotek na pierwszy rzut oka wyglada na niezbyt ciekawa.
Indeks przez caly dzien oscylowat w okolicy 2300 punktéw przy
przecigtnych obrotach i zakonczyt dzien kosmetycznym 0,12%
spadkiem. Handel byt jednak bardzo interesujacy i duzo ciekawiej od
ruchéw samego indeksu wygladaty przetasowania  ws$rod
poszczegolnych blue chips. Mocne spadki (po 2,8%) notowaty Synthos
oraz KGHM, co bylo reakcjag na negatywne rekomendacje biur
maklerskich. Jeszcze stabiej spisywaty sig akcje Bogdanki (-3,1%) oraz
Lotosu (-4,6%). Po drugiej stronie rynku znalazly sie coraz mocniej
wykupione banki Pekao oraz PKO, ktére rosty odpowiednio o 0,7%
oraz 0,5% i wrécity do pozioméw sprzed pamietnej dynamicznej
dwudniowej przeceny WIG20 z 20 i 21 czerwca. To wlasnie dzigki tej
specyficznej rownowadze miedzy rozchwianymi blue chips ostateczna
zmiana indeksu byta neutralna. Niezmiennie przy obecnych poziomach
cenowych pozostaje pesymistq co do krétkoterminowych loséw
naszego rynku, cho¢ trzeba przyzna¢, ze utrzymanie sie¢ WIG20 w
okolicy 2300 punktéw daje nadzieje na jeszcze jeden maty ruch w gére
przed falg spadkowa, na ktérg rynki akcji (zaréwno dojrzate jak i
wschodzace) w najblizszych kilku-kilkunastu sesjach zastuguja.
Gtéwnym elementem cenotwérczym w koncéwce tygodnia bedzie
reakcja inwestoréow na stowa Bena Bernanke, ktory w $rode i czwartek
bedzie spotykac sie z amerykanskimi kongresmenami i senatorami.
Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Barwny dzien
Woczorajsza sesja niewiele zmienita w technicznym obrazie WIGu20.
Prestizowy indeks stracit 0,12% i notuje obecnie warto$¢ 2303.05 pkt.
W dalszych wzrostach jestesmy obecnie ograniczeni putapami 2332
pkt. i 2354 pkt. Wsparcia dla ewentualnych spadkéw nalezy wyréznié
na poziomach 2279 pkt. i 2253 pkt. Mimo, iz wczoraj nie straciliSmy
zbyt wiele, to jednak wydaje sie, ze sta¢ nas byto na zdecydowanie
wiecej. Spadkom przewodzity spotki surowcowe, tymczasem nie byto
wczoraj zadnej wyprzedazy metali, a przeciwnie — miedz i srebro rosty.
Z kolei po silnych wzrostach niewielkie spadki zanotowaty we wtorek
indeksy w USA. Na zamknigciu Dow Jones Industrial spadt o 0,21%,
Nasdag Composite spadt o 0,25%, za$ indeks S&P 500 - o 0,37%.
Biorac pod uwage, ze na ostatnie 15 sesji 12 zapisato sie biatymi
Swiecami, skala przeceny jest jednak istotnie mata. Dzi$ zapowiada sie
barwny i ciekawy dzien handlu. Przede wszystkim w centrum
zainteresowania znajdzie si¢ zapewne szef FEDu, ktéry o 16.00
przedstawi potroczny raport nt. polityki monetarnej przed Komisjg ds.
Ustug Finansowych Izby Reprezentantéw (sam raport powinni$my
pozna¢ o 14.30). Dodatkowo o 14.30 poznamy liczbe pozwolen na
budowe doméw oraz rozpoczetych budéw domoéw. Wczesniej, bo o
13.00, na rynek naplynie liczba wnioskéw o kredyt hipoteczny w USA.
Dodatkowo istotne moga by¢ réwniez raporty kwartalne Bank of
America i BNY Mellon, ktére poznamy przed rozpoczeciem sesji zza
Oceanem. Bioragc pod uwage poranne oscylujgce wokot zera wartosci
kontraktéw na zachodnioeuropejskie indeksy nalezy spodziewac sie
dzi$ neutralnego rozpoczecia sesji notowan ciagtych w Warszawie.
Krzysztof Zarychta
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Mediatel skierowat we wtorek do sgdu wniosek o ogtoszenie upadtosci uktadowej - podata spétka
w komunikacie. Wniosek o ogtoszenie upadiosci uktadowej zlozyta takze spotka zalezna
Mediatela, Elterix.

Wikana chce wyemitowac obligacje serii A i B w ramach programu o facznej wartosci do 33,6 min
PLN - poinformowata spotka w komunikacie.

Travelplanet musi przekona¢ akcjonariuszy do nowej emisji. Sprzedawca ustug turystycznych
przez internet potrzebuje pieniedzy, zeby sptaci¢ pozyczke (w koronach czeskich) u gtéwnego
akcjonariusza. Jej oprocentowanie to 18,5% - Parkiet

Rank Progress - najpierw zmiany w nadzorze, potem w akcjonariacie? Jan Mroczka, prezes
spotki, chetnie odkupi akcje od myslacego o emeryturze wspdlnika. Musi jednak zdoby¢
finansowanie - Parkiet

Wiele watpliwosci wokot inwestycji PGE w Elektrowni Opole. PGE negocjuje z Alstomem
zwigkszenie zaangazowania w realizacje kontraktu— Dziennik Gazeta Prawna

BDM: Alstom ma umowe na podwykonawstwo dla Polimexu na dostawe wysp maszynowych na
1,9 min PLN netto. Teraz spekuluje sie, Zze miatby takze uczestniczy¢ w dostawie kottow
(odpowiada za nie Rafako).

ING OFE zmniejszytlo zaangazowanie w akcje PBG do 0,68% gtosow na WZ z 10,24%
wczesniej.

Energoaparatura ziozyta do sadu wniosek o ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej Polimeksu-
Mostostalu - podat Polimex w komunikacie. Jednocze$nie Polimex poinformowat, ze powziat od
Energoaparatury wiedze, ze zamierza ona niezwtocznie cofng¢ ztozony wniosek.

PGE, KGHM, Tauron i Enea uzgodnity zasadnicze warunki projektu jadrowego. Jest mozliwe, ze
we wrzesniu podpisana bedzie umowa nabycia udziatdbw w spétce celowej do budowy i
eksploatacji pierwszej elektrowni jadrowej - dowiedziat sie PAP od jednego z uczestnikow.
Rzadowe plany przewidujg budowe przez PGE dwdch elektrowni jadrowych o mocy po ok. 3000
MW. Aleksander Grad, prezes PGE EJ1 moéwit ostatnio, ze pierwszy blok powinien ruszy¢ pod
koniec 2024 roku

Wilbo, spotka z branzy rybnej, szacuje, ze wypracowata w 2Q’13 wyniki zblizone do 1Q’13, kiedy
zanotowata niewielkg strate operacyjng i strate netto. Po 3Q'13 firma moze wypracowa¢ zysk
EBIT, a na koniec roku chce pokaza¢ zysk netto. Zyski powinna zaraportowac¢ takze w 2014 -
poinformowata prezes spotki Bozena Serzycka.

Agroton rozwaza zmiane warunkéw emisji obligacji o wartosci 50 min USD zapadajacych w 2014
roku z powodu braku dostepu do konta w cypryjskim banku i braku wystarczajacego cash flow
operacyjnego - podat Agroton w komunikacie.

Skonsolidowane wyniki Integera w 2Q’13 byty mocno obcigzone kosztami projektu paczkomatow.
Odpowiedzialna za ten segment spétka easyPack osiagnie break even pod koniec 2014 roku -
poinformowat w rozmowie z PAP Rafat Brzoska, prezes Integera. Brzoska dodat, ze na koniec
1H13 spotka nie planuje dokonania zadnych odpiséw aktualizacyjnych. Prezes Integera
powiedziat réwniez, ze spdtka chce rozszerzyé funkcjonalno$¢ paczkomatéw o mozliwosé
przechowywania produktéw spozywczych. "Podtrzymuje, ze w tym roku rozstawimy okoto 3.500
paczkomatoéw. Jednoczesnie powinniSmy pozyska¢ okoto 6.000 lokalizacji na kolejne maszyny" -
dodat.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-07-16 371,2 0,0% 2,4% 4,0% 7,9% Miedz LME 3M 2013-07-16 69170 -0,5% -2,4% -5,2% -12,9%
MSCI World 2013-07-16  1500,9 0,0% 2,7% 5.2% 10,6% Ropa WTICrude  2013-07-16  106,0 -0,3%  8,1%  21,4% 9,7%
MSCI EM 2013-07-16 952,2 0,1% 0,3% -4,3% -9,5% Ztoto Spot $/0z 2013-07-16 1291,7 0,5% -6,7% -6,2% -23,8%
MSCI BRIC 2013-07-16 258,1 0,4% -0,2% -5,4% -13,2% Aluminium LME 3M 2013-07-16 18045 -1,9% -2,5% -5,7% -11,8%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-07-16 46 218,1 -0,1% -4,4% 3,2% -2,9% Polska Syryield 2013-07-16 3,296 0,3% 2,6% 6,5% -9,4%
Polska WIG20 2013-07-16  2305,8 -0,1% -5,5% 0,0% -8,1% Polska 10yr yield 2013-07-16 3,918 0,7% 5,4% 10,5% -2,6%
Polska mWIG40 2013-07-16  2869,3 -0,1% -2,3% 11,7% 11,2% Polska WIBOR 3M 2013-07-16 2,590 0,0% -2,3% -20,3% -34,1%
Polska sSWIG80 2013-07-16 11770,8  -0,1% -1,6% 11,4%  11,3% Polska WIBOR6M  2013-07-16 2,610 0,0% 08% -197% -32,9%
Wegry BUX 2013-07-16 19716,7  0,0% 0,9% 9,2% 2,8% USA 10yr yield 2013-07-16 2,532 -02% 16,0% 49,4%  34,7%
Czechy PX 2013-07-16 896,3 -0,9% -2,7% -4,8% -11,2% Niemcy 10yr yield 2013-07-16 1,550 -1,8% 1,9% 26,2% -3,5%
Butgaria Sofix 2013-07-16 440,4 0,1% 0,4% 19,3% 27,5% Japonia 10yr yield 2013-07-16 0,827 0,6% -1,3% 37,4% 11,2%
Rosja Micex 2013-07-16  1410,1 0,5% 8,5% 7,0% -4,0% Hiszpania 10yr yield 2013-07-16 4,688 -0,9% 2,3% 0,1% -8,6%
Rosja RTS (USD) 2013-07-16  1368,8 1,1% 5,8% 3,5% -10,2% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-07-16 54422 -0,5% 0,9% 3,4% -0,4% Portugalia 10yr yield 2013-07-16 7,296 -2,8% 158%  19,7% 14,1%
Turcja ISE 100 2013-07-16 76 228,0 -0,7% -5,4% -9,8% -8,2% Wtochy 10yr yield 2013-07-16 3,874 -0,4% 5,0% 6,7% 10,6%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-07-16 2 686,7 -0,8% 0,3% 4,8% 1,8% Belgia Syr UsD 2013-07-16 66,0 -8,4%  62%  -73% -12,0%
W. Brytania FTSE 100 2013-07-16  6586,1 -0,5% 4,0% 5,2% 9,9% Chiny 5yr UsD
Francja CAC40 2013-07-16  3878,6 -0,7% 1,5% 7,3% 6,9% Francja 5yr UsD 2013-07-16 77,7 -1,0%  11,0% 2,2% -8,2%
Niemcy DAX 2013-07-16  8234,8 -0,4% 0,9% 6,7% 6,6% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-07-16  7855,1 -0,7% -1,9% -0,1% -6,7% Hiszpania Syr UsD 2013-07-16 279,8 -0,1%  11,2% 7,3% 10,4%
Holandia AEX 2013-07-16 366,8 -0,7% 4,6% 7.2% 6,6% Irlandia Syr USD 2013-07-16 159,8 -0,6% -0,7% -8,7% -11,0%
Szwecja OMX 30 2013-07-16 12152 -0,2% 3,0% 5,3% 11,4% Japonia Syr USD 2013-07-16 67,9 -0,1% -16,4% 0,4% -22,6%
Austria ATX 2013-07-16 23126 -1,0% -2,8% -1,3% -4,1% Niemcy Syr UsD 2013-07-16 31,0 -1,6%  88%  -7,9%  -22,5%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-07-16 91,1 02%  16,7% 9,3% 12,2%
USA DJIA 2013-07-16  15484,3 -0,2% 2,6% 5,4% 15,8% Portugalia 5yr UsD 2013-07-16 526,7 -1,5% 433%  31,5% 37,8%
USA S&P500 2013-07-16 16825 -0,4% 3,2% 7,0% 15,1% Rosja 5yr UsD 2013-07-16 173,6 -5,4% 5,7% 17,7% 34,9%
USA Nasdaq Comp 2013-07-16  3607,5 -0,2% 5,2% 10,6% 16,2% USA Syr EUR 2013-07-16 26,3 -3,6% -10,2% -23,7% -39,2%
Kanada S&P/TSX 2013-07-16 125284 -0,1% 3,0% 4,1% 0,9% W. Brytania Syr UsD 2013-07-16 42,9 -2,8%  -7,4% -4,4% -6,6%
Meksyk IPC 2013-07-16  40322,3 -1,5% 1,2% -7,5% -10,7% Wtochy Syr USD 2013-07-16 277,2 -0,2% 6,7% 4,5% 22,6%
Brazylia BOVESPA 2013-07-16 46 738,9 0,3% -5,0% -13,2%  -24,1% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-07-16  3349,0 1,4% 6,1% -2,0% 8,6% EUR/PLN 2013-07-16 4,254  -0,8%  0,5% 3,3% 3,3%
Azja i Australia USD/PLN 2013-07-16 3,237 -1,5% 1,9% 2,4% 5,1%
Japonia NIKKEI 225 2013-07-16 14 599,1 0,6% 15,2% 10,5% 39,0% CHF/PLN 2013-07-16 3,438 -0,6% 0,3% 1,4% 4,3%
Hong Kong Hang Seng 2013-07-16  21312,4 0,0% 2,1% 0,5% -6,4% EUR/USD 2013-07-16 1,314 0,7% -1,4% 0,9% -1,6%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-07-16 2 065,7 0,3% -2,7% -3,6% -8,3% UsD/JPY 2013-07-16 99,190 -0,8% 4,5% 1,8% 10,6%
Indie BSE30 2013-07-16 19 851,2 -0,9% 3,8% 6,9% 1,3%
Indonezja JKSE 2013-07-16 4 644,0 0,2% -2,1% -4,8% 6,9%
Izrael TA 25 2013-07-15 12210 0,0% -0,1% -0,8% 0,8%
Korea Kospi 2013-07-17  1866,4 -0,5% -1,2% -2,9% -5,5%
Australia S&P/ASX 200 2013-07-16  4986,0 0,1% 4,3% 1,9% 8,3%

Zrédfo: Bloomberg
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