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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 15 lipca 2013

Wartos¢ System:
Kurs otwarcia 2252 13 0,58% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2189
Kurs zamknigcia 2258 9 0,40% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na diuga- 2176
Kurs min. 2239 17 0,77%
Kurs max. 2 262 -1 -0,04%
Wolumen obrotu 14 559 -13236  -47,62% Najblizsze poziomy oporu: 2285 2337 2400 2413
Otwarte pozycje 104 996 81 0,08% Najblizsze poziomy wsparcia: 2232 2200 2170 2133
FW20 (2,252.00, 2,262.00, 2,239.00, 2,258.00, +9.00000) 2700 Niewykorzystane okazje si¢ mszcza
2650 Za nami wzrostowa, aczkolwiek nudna sesja.
2600 Po neutralnym otwarciu FW20 oscylowat przez
wiekszg cze$¢ handlu  wokdot  punktu
2550 odniesienia. Dopiero koncowka, po otwarciu
sesji na Wall Street, przyniosta lekki wzrost
2500 kontraktu (2258 pkt, +0,4%). Niestety dla
2450 bykéw obroty byty catkowicie wakacyjne i nie
potwierdzity kierunku. Tym samym popyt nie w
2400 pemni  wykorzystat sprzyjajacych warunkow
2350 zewnetrznych. Te pojawity sie po wzglednie

dobrym  przyjeciu danych z chifskiej
2300 gospodarki. Same dane o PKB (+7,5% vs 7,5%
oczek.) byty stabe bowiem oczekiwania zostaty

2250 . . . . e
obnizone w ostatnim tygodniu. Niemniej
2200 reakcja surowcéw i gietd rynkéw wschodzgcych
byta optymistyczna. W Europie wegierski BUX
2150 zyskat 1%, a moskiewski RTS 0,6%. Za
2100 oceanem Bovespa zyskata 2,7%. Wzrosty nie
ominety réwniez Wall Street. S&P500 coraz
2050 bardziej zbliza sie do psychologicznego
poziomu 1700 pkt (16825 pkt, +0,1%), ale
mber|2013 [February " [March [ [ay [sune [auly tempo tego rajdu z dnia na dzien stabnie. W
WIGZ0 (2.296.86, 2,307 57, 2.266.80,2,305.76, 2.96597) takim otoczeniu poniedziatkowe dokonania
CERES IR0 SEE0 B, £ 05, T 2650 bykow_ wydajq sie _r-elatywnle ‘marne.
Technicznie sg oni wcigz faworytami, cho¢
2600 muszg pamigetaé o znanym powiedzeniu
szczegblnie w  Swiecie  pitkarskim, ze
2550 niewykorzystane okazje sie mszczg.
2500 Krystian Brymora
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: poniedzialek, 15 lipca 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2089,1 2298,88 2305,78 0,13% 2 286,80 2307,57 20,8 408
SWIG80 12 049,4 9149,7 11792,10 11770,78 -0,12% 11743,94 11799,84 55,9 30
mWIG40 2991,6 2204,6 2861,07 2 869,26 0,34% 2 850,49 2 869,26 18,8 62
WIG PL 49 248,4 38 688,9 46 755,60 46 922,43 0,18% 46 755,60 46 922,43 166,8
WIG 48572,8 38810,2 46 115,63 46 218,05 0,15% 45927,79 46 222,99 295,2 512
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 44,80 3718 -1,6% 2,8% 4,9% -2,4% -1,8% 9,7% 6,8% 77%
BANK HANDLOWY 94,27 12317 0,6% 0,3% 0,0% -1,3% 0,5% 7,3% 1,9% 8,8%
BOGDANKA 108,90 3704 2,4% 7,3% -8,5% -20,5% 2,3% -0,4% -6,6% -10,4%
BRE 384,50 16 204 -0,5% -0,6% 11,4% 21,4% -0,6% 6,3% 13,3% 31,5%
BZ WBK 295,00 27 596 0,5% 0,6% 9,6% 13,5% 0,3% 7,6% 11,5% 23,6%
EUROCASH 59,00 8159 -1,7% 1,2% 6,2% 25,5% -1,8% 8,2% 8,1% 35,6%
GTC 8,20 2619 3,8% -9,3% 3,8% -14,6% 3,7% -2,3% 57% -4,5%
Jsw 66,82 8988 -0,9% -14,2% 244%  271% -1,0% 7,3% -22,5% -16,9%
KERNEL 53,30 4247 -1,9% 2,5% -7,3% -15,4% 2,1% 9,5% -5,4% -5,3%
KGHM 120,50 24100 0,8% -22,1% -20,7%  -359% 0,7% 151%  -18,8% -25,8%
LOTOS 39,20 5091 0,0% -4,4% -4,2% -1,4% 0,1% 2,6% -2,3% 8,7%
PEKAO 154,40 40525 1,6% -8,5% -1,0% -8,1% 1,4% -1,6% 0,9% 2,0%
PGE 14,40 26925 -0,7% -18,6% 139%  -23,8% -0,8% A1,7%  -12,0% -13,7%
PGNIG 6,23 36 757 -0,5% 0,5% 12,5% 12,1% -0,6% 7,4% 14,3% 22,2%
PKNORLEN 48,51 20748 -0,4% -8,0% -3,4% -3,6% -0,5% -1,0% -1,5% 6,6%
PKOBP 36,20 45 250 0,7% -1,8% 5,5% -0,3% 0,6% 52% 7,4% 9,8%
PzU 433,50 37434 -0,6% -0,6% 4,3% 6,5% -0,8% 6,4% 6,1% 16,6%
SYNTHOS 4,55 6021 0,9% -11,5% -9,0% -15,0% 0,8% -4,5% -71% -4,8%
TAURON 4,30 7536 -0,9% 0,5% 31% -11,2% 1,1% 7,4% 5,0% -1,0%
TPSA 7,90 10 368 -0,9% -3,1% 18,6% -37,7% -1,0% 3,9% 20,5% -27,6%
Komentarz po sesji Komentarz przed sesja:
Zanik obrotow Inicjatywa po stronie bykow
Stowo klucz, ktérym nalezy opisywac¢ dzisiejszg sesje jest ,obrot”. A Wczorajsza sesja  przyniosta lekki wzrost prestizowego indeksu

dokfadniej, to zanik obrotéw. Do otwarcia sesji w Stanach, przez kilka
godzin notowan na GPW obroty akcjami najwiekszych spotek wynosity
niewiele ponad 250 milionéw ztotych. W koncéwce sesji specjalnie nie
pomogto nawet wejscie dosynthos gry inwestoréw amerykanskich,
przez co WIG20 zakonczyt notowania niewielkim 0,12% wzrostem przy
407 milionach obrotéw. To piata najgorsza pod wzgledem aktywnosci
sesja w tym roku, i taka warto$¢ handlu jest typowa dla $rodka dtugiego
weekendu i zapewne mozna byloby ja wybaczy¢ w trakcie
wakacyjnego marazmu, ale przeciez w ostatnich tygodniach WIG20
zmieniat swoj poziom w wyjatkowym tempie i ten fakt powinien
generowaé jeszcze przez diugi czas powazny poziom aktywnosci
najwigkszych graczy. Tymczasem inwestorzy najwyrazniej zdecydowali
sie pozosta¢ biernymi obserwatorami rynku, przez co GPW jest
poruszane przez niewielki kapitat, ktéry dostosowuje kursy na naszym
rynku do sytuacji zewnetrznej, przede wszystkim do zmian indekséw
emerging markets. Na naszym parkiecie nie wida¢ ani akumulacji, ani
dystrybucji, i krétkoterminowo jeste$my narazeni na nagty spory ruch
cenowy bez jakiegokolwiek oporu drugiej ze stron — wystarczy nieco
mocniejszy impuls z zagranicy. Przy wysokim wykupieniu rynkow
dojrzatych oraz przy mocnych rozmiarach pierwszej fali korekty na
gietdach  wschodzacych, przy biernym handlu na GPW
krétkoterminowo widze wigcej ryzyk niz szans dla WIG20.

Piotr Kaczmarek, CFA

warszawskiej gietdy. WIG20 zyskat 0,13% i notuje obecnie warto$¢ 2305.78
pkt. Wiasciwie technicznie nic sie nie zmienito. W dalszych wzrostach
jesteSmy obecnie ograniczeni putapami 2332 pkt. i 2354 pkt. Bykom dalej
sprzyja chtodny RSI (49,97 pkt.) i teza, iz kreslimy wiasnie prawe remie
odwréconego RGR o potencjalnym zasiegu nawet 2400 pkt. Wsparcia dla
ewentualnych spadkéw nalezy wyr6zni¢ na poziomach 2279 pkt. i 2253 pkt.
Udang sesje zaliczyli inwestorzy zza Oceanem. Na zamknieciu Wall Street
Dow Jones Industrial wzrést o 0,18%, Nasdagq Comp. wzrést 0 0,21%, a S&P
500 wzrést 0 0,14%. W przypadku amerykanskich indekséw mozemy méwic¢
o hossie. Mimo pewnych krétkoterminowych turbulencji wykres S&P wrdcit
do trendu wzrostu — na ostatnie 14 $wiec az 12 jest w biatlym kolorze. Po
wczorajszym handlu indeks znajduje sie na historycznych maksimach (w
cenach zamkniecia). Wczorajsze dane z Chin zostaty, wigc do$¢ dobrze
przyjete, a konsensus nie jest obecnie wygdérowany. Po zawirowaniach z
odejsciem FED od programu luzowania nie ma witasciwie $ladu (w USA) i
trudno obecnie doszukiwa¢ sig¢ czynnikdw ostabiajacych sentyment. Dlatego
wydaje sig, ze raczej bardziej prawdopodobne moga byé wzrosty i dalszy
ruch w kierunku 2400 pkt. niz powrét do spadkéw. O ile oczywiscie nie
wyjasni sie nic nowego z OFE. Dzi$ na rozstrzygniecia catego handlu wptyw
beda mie¢ dodatkowo dane makro z Europy i Ameryki. O 11.00 poznamy
niemiecki indeks instytutu ZEW za lipiec (39,6 pkt.). Nastepnie, bo o 15.15,
na rynek naptynie zmiana produkcji przemystowej (m/m) w USA - 0,3%.
Biorac pod wuwage poranne rosngce wartosci kontraktéw na
zachodnioeuropejskie indeksy nalezy spodziewac¢ sie dzi§ pozytywnego
rozpoczecia sesji notowan ciggtych w Warszawie.

Krzysztof Zarychta
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W 2 spotkach grupy energetycznej Tauron (Tauron Wytwarzanie i Tauron Ciepto) podpisano
porozumienia ptacowe, gwarantujgce pracownikom podwyzki rzedu 75-95 PLN.

Spoétka podata miesieczny odczyt o produkcji wegla. W czerwcu 2013 roku produkcja spadta o
60,3 r/ri 0 4,5% mc/mc do 62,75 tys. ton wegla.

Podmioty z grupy Penta podniosty cene w wezwaniu na akcje EMC Instytut Medyczny do 19,5
PLN z 18,8 PLN/akcje. Przyjmowanie zapisow w wezwaniu rozpoczeto sie 19 czerwca, a
zakonczy sie 18 lipca br. Akcje objete wezwaniem, kitére bedg nabywane od spotki MLV 43,
kontrolowanej przez rodzine Gerberéw (stanowigce 23,81% kapitatu spotki i uprawniajgce do
27,32% gtosow), bedg nabywane po cenie 18,80 PLN/szt.

Agroliga planuje split akcji w stosunku 1:5. Wg spotki bedzie to jeden z czynnikéw, ktory
poprawi ptynnos¢ walorow.

Spotka podata, ze Unipetrol wytgczyt z powodu problemoéw technicznych instalacje krakingu
parowego w zaktadach petrochemicznych w Litvinovie. Konieczne bedzie tez wytgczenie
instalacji polipropylenu. Unipetrol szacuje wstepnie, ze negatywny wptyw wstrzymania
dziatania instalacji na tegoroczny EBIT grupy moze wynies¢ ok. 50 min CZK.

Krezus szacuje, ze na przyznanych koncesjach w Gwinei moze znajdowac sie tacznie 11-17
ton ztota i 50-60 min ton boksytéw. Spétka planuje sfinansowaé poszukiwania surowcéw ze
srodkow wtasnych, docelowo przy ich wydobyciu moze natomiast positkowaé sie dtugiem.

Spotka podata, ze otrzymala decyzje wladz Gwinei, ktéra zwalnia spdtke ze wszelkich cet,
akcyz i podatkéw importowych na sprzet i materiaty, ktérego bedziemy uzywacC przy
poszukiwaniach.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-07-15  370,3 0,2% 2,4% 4,6% 7,7% Miedz LME 3M 2013-07-15 69540 -0,7% -1,9% -3,4% -13,0%
MSCI World 2013-07-15 14983 0,2% 2,7% 5,8% 10,3% Ropa WTICrude  2013-07-15  106,3  0,3%  8,4%  189%  11,4%
MSCI EM 2013-07-15 945,4 0,7% 0,2% -3,8% -9,8% Ztoto Spot $/0z 2013-07-15 12847 0,5% -7,4% -6,9% -23,5%
MSCI BRIC 2013-07-15 255,7 0,9% -0,5% -5,2% -13,8% Aluminium LME 3M 2013-07-15 18450 0,5% -0,3% -1,1% -10,1%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-07-15 46 150,8 0,1% -4,3% 3,3% -1,8% Polska Syryield 2013-07-15 3,287 -2,9% 2,4% 6,2% -9,8%
Polska WIG20 2013-07-15  2302,8 0,1% -5,4% 0,2% -6,8% Polska 10yr yield 2013-07-15 3,890 -1,4% 4,6% 10,4% -3,6%
Polska mWIG40 2013-07-15  2859,5 0,5% -2,2% 11,9% 11,4% Polska WIBOR 3M 2013-07-15 2,590 0,0% -2,3%  -20,3% -34,1%
Polska sWIG80 2013-07-15 117846  -0,1% -1,5% 11,6%  11,8% Polska WIBOR6M  2013-07-15 2,610 0,0% 08% -197% -32,9%
Wegry BUX 2013-07-15 19531,8  0,9% 0,9% 10,1% 3,7% USA 10yr yield 2013-07-15 2,537  -1,7% 19,1% 47,3%  39,5%
Czechy PX 2013-07-15 899,4 -0,3% -1,8% -4,0% -10,7% Niemcy 10yr yield 2013-07-15 1,578 1,2% 4,2% 23,6% 0,8%
Butgaria Sofix 2013-07-15 440,2 0,1% 0,3% 19,7% 27,6% Japonia 10yr yield 2013-07-15 0,822 0,0% -0,2%  40,0% 8,7%
Rosja Micex 2013-07-15  1403,6 0,4% 8,0% 5,9% -4,4% Hiszpania 10yr yield 2013-07-15 4,730 -1,0% 3,2% 0,0% -5,9%
Rosja RTS (USD) 2013-07-15  1354,5 0,4% 4,7% 1,7% -11,4% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-07-15 5416,5 0,5% 1,4% 5,0% 1,2% Portugalia 10yr yield 2013-07-15 7,508 8,8% 19,1%  20,2% 18,8%
Turcja ISE 100 2013-07-15 73 922,0 3,1% -4,7% -9,6% -5,7% Wtochy 10yr yield 2013-07-15 3,888 0,4% 5,3% 6,3% 9,9%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-07-15 26749 0,5% 1,1% 5,0% 2,6% Belgia Syr UsD 2013-07-15 72,0 45% 159%  1,7% -6,2%
W. Brytania FTSE 100 2013-07-15  6544,9 0,6% 4,5% 5,0% 10,2% Chiny 5yr UsD
Francja CAC40 2013-07-15 38551 0,6% 2,2% 7,4% 8,0% Francja 5yr UsD 2013-07-15 78,5 0,4% 12,2% 3,8% -7,6%
Niemcy DAX 2013-07-15 8212,8 0,3% 1,3% 6,8% 7,3% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-07-15 7 844,7 0,6% -1,2% -0,2% -6,2% Hiszpania Syr UsD 2013-07-15 280,1 -0,4%  11,3% 6,6% 10,6%
Holandia AEX 2013-07-15 365,0 0,5% 5,4% 7,8% 7,7% Irlandia Syr USD 2013-07-15 160,8 0,5% -0,1% -8,5% -14,1%
Szwecja OMX 30 2013-07-15  1210,7 0,4% 3,2% 4,7% 11,9% Japonia Syr USD 2013-07-15 67,9 2,2% -16,3%  -0,2% -18,6%
Austria ATX 2013-07-15 23025 0,4% -1,9% -0,8% -3,3% Niemcy Syr USD 2013-07-15 315 06% 105% -64% -22,0%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-07-15 90,8 -2,9%  16,5% 9,5% 11,2%
USA DJIA 2013-07-15 15464,3 0,1% 2,8% 6,7% 15,8% Portugalia 5yr UsD 2013-07-15 534,5 -3,9% 454%  34,2% 34,5%
USA S&P500 2013-07-15  1680,2 0,1% 3,6% 9,0% 15,5% Rosja 5yr UsD 2013-07-15 183,4 -5,0% 11,7%  27,4% 43,6%
USA Nasdaq Comp 2013-07-15 3600,1 0,2% 5,5% 12,6% 16,8% USA Syr EUR 2013-07-15 27,3 3,8% -6,8% -18,0% -36,4%
Kanada S&P/TSX 2013-07-15 12 462,2 0,5% 3,1% 5,2% 0,7% W. Brytania Syr UsD 2013-07-15 44,2 -4,7%  -4,7% -1,5% -4,0%
Meksyk IPC 2013-07-15 40329,8 0,0% 2,7% -5,6% -9,1% Wtochy Syr USD 2013-07-15 277,7 0,4% 6,9% 3,6% 18,8%
Brazylia BOVESPA 2013-07-15 45533,2 2,6% -5,3% -11,7%  -24,3% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-07-15 3226,4 3,8% 4,7% -1,3% 9,0% EUR/PLN 2013-07-15 4,289 -0,2% 1,3% 4,3% 4,1%
Azja i Australia USD/PLN 2013-07-15 3,286 -0,1%  3,5% 5,3% 5,9%
Japonia NIKKEI 225 2013-07-12 14 506,3 0,2% 9,3% 7,7% 35,6% CHF/PLN 2013-07-15 3,459 -0,4% 0,9% 2,3% 3,9%
Hong Kong Hang Seng 2013-07-15 21303,3 0,1% 2,0% 0,0% -6,5% EUR/USD 2013-07-15 1,305 -0,1%  -2,1% -0,9% -1,8%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-07-15 2 059,4 1,0% -3,0% -3,3% -9,3% USsD/JPY 2013-07-15 99,940 0,7% 5,2% 2,4% 12,9%
Indie BSE30 2013-07-15 20034,5 0,4% 4,7% 10,2% 1,3%
Indonezja JKSE 2013-07-15 46357 0,1% -2,3% -4,0% 7,0%
Izrael TA 25 2013-07-15 12210 0,0% -0,1% -0,8% 0,8%
Korea Kospi 2013-07-16  1875,2 0,3% -0,7% -2,3% -5,3%
Australia S&P/ASX 200 2013-07-15 49811 0,1% 4,2% 1,5% 8,7%

Zrédfo: Bloomberg
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FT-SE100 (6,544.94, 6,605.90, 6,544.94, 6,586.11, +41.1699), Volume (0)
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NASDAQ (3,601.09, 3,609.59, 3,591.54, 3,607.49, +7.40991)
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CAC40 (3,865.23, 3,893.26, 3,862.84, 3,878.58, +23.4900)
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



