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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 12 lipca 2013

Wartos¢ System:

Kurs otwarcia 2239 19 0,86% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2183
Kurs zamknigcia 2249 21 0,94% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2176
Kurs min. 2222 2 0,09%
Kurs max. 2 263 22 0,98%
Wolumen obrotu 27 795 6 291 29,26% Najblizsze poziomy oporu: 2285 2337 2400 2413
Otwarte pozycje 104 915 -1407 -1,32% Najblizsze poziomy wsparcia: 2232 2200 2170 2133

FW20 (2,239.00, 2,263.00, 2,222.00, 2,249.00, +21.0000) 2700 Relatywnie dobrze przyjete dane z Chin

2650 Oblicze minionego tygodnia zmienita $roda,
kiedy bezposrednim impulsem do poprawy
nastrojow okazata sie publikacja protokotu z
2550 czerwcowego posiedzenia FOMC. Co dziwne,

stawne "minutes" byto blizniaczo podobne do

2600

2500 poprzedniego, jednak rynek skorzystat z
2450 wattego pretekstu. Dynamiczne ostabienie

dolara  wzmocnito che¢  odreagowania
2400 wyprzedanych surowcéw i przyczynito sie do
2350 ogolnego poprawienia klimatu na gietdach.

Szczegolnie zadowoleni mogg czu¢ sie
2300 inwestorzy zza oceanu, gdzie S&P500 jest
blisko pobicia rekordéw wszech czaséw. W

2250 cenach zamkniecia juz to zrobit. W Europie
2200 réwniez nie mieliSmy powodéw do narzekan.

DAX zyskat ponad 5%, rodzimy kontrakt 2,7%
2150 konczac na 2249 pkt. Tym samym przed
2100 bykami otworzyta sie szansa ataku 2285-2337

pkt. Pytanie, na ile ja wykorzystajg ? Dzisiaj
2050 poznaliSmy dane z chinskiej gospodarki. PKB
za ostatni kwartat wzrést o 7,5%, czyli zgodnie
z oczekiwaniami. Nalezy jednak pamietac, ze
zostaly one obnizone w ostatnich tygodniach,
co tylko utwierdza pesymistow wieszczacych
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WIG20 (2,279.70, 2,309.37, 2,269.47, 2,302.81, +23.7200)

20%0 tzw. "twarde lgdowanie" drugiej najwiekszej

2600 gospodarki $wiata. Niemniej na razie dane
zostaly przyjete przez rynki relatywnie dobrze.

2550 Wigkszo$¢ parkietow w Azji zakonczyta
niemrawym zielonym kolorem. W Europie

2500 rébwniez wida¢ nutke optymizmu, cho¢
zachowanie EUR/USD moze  tonowac

2450 postepowania bykow.

2400 Krystian Brymora
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: piatek, 12 lipca 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2089,1 2279,70 2302,81 1,04% 2 269,47 2 309,37 39,9 697
sWIG80 12 049,4 9149,7 11715,48 11 784,60 0,39% 11 668,44 11 784,60 116,2 22
mWIG40 2991,6 2204,6 2 836,65 2859,48 1,04% 283573 2 863,60 27,9 85
WIG PL 49 248,4 38 688,9 46 662,18 46 839,89 0,97% 46 662,18 46 839,89 177,7 -
WIG 48 572,8 38810,2 45 742,96 46 150,78 0,96% 45 628,81 46 189,60 560,8 813
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 45,55 3781 2,4% 4,5% 6,7% -0,9% 1,3% 11,6% 8,7% 8,2%
BANK HANDLOWY 93,70 12 243 2,1% -0,3% -0,6% -1,3% 1,0% 6,8% 1,4% 7.8%
BOGDANKA 106,30 3616 -0,6% -9,5% -10,7% -22,7% -1,6% -2,4% -8,7% -13,6%
BRE 386,45 16 286 -0,2% -0,1% 11,9% 241% -1,3% 6,9% 14,0% 33,2%
BZ WBK 293,65 27 470 0,4% 0,2% 9,1% 14,1% -0,6% 7.2% 11,1% 23,2%
EUROCASH 60,00 8298 1.7% 2,9% 8,0% 25,8% 0,7% 10,0% 10,1% 34,9%
GTC 7,90 2523 -2,0% -12,6% 0,0% -15,1% -3,0% -5,5% 2,0% -6,0%
JSW 67,41 9 068 2,3% -13,5% -23,7% -29,0% 1,3% -6,4% -21,7% -19,9%
KERNEL 54,35 4331 3,2% 4,5% -5,5% -13,7% 2,2% 11,6% -3,5% -4,7%
KGHM 119,50 23900 2,0% -22,8% -21,4% -35,1% 0,9% -15,7% -19,3% -26,0%
LOTOS 39,20 5091 0,5% -4,4% -4,2% 0,3% -0,5% 2,7% -2,2% 9,3%
PEKAO 152,00 39 895 2,0% -10,0% -2,5% -10,6% 1,0% -2,9% -0,5% -1,6%
PGE 14,50 27 112 -3,3% -18,1% -13,3% -23,5% -4,4% -11,0% -11,3% -14,4%
PGNIG 6,26 36 934 -0,3% 1,0% 13,0% 15,9% -1,4% 8,1% 15,0% 25,0%
PKNORLEN 48,71 20 834 1,8% -7,6% -3,0% 1,1% 0,8% -0,5% -1,0% 10,1%
PKOBP 35,95 44 938 2,0% -2,4% 4,8% -0,4% 0,9% 4,6% 6.8% 8,6%
PZU 436,30 37 676 1,3% 0,1% 4,9% 10,5% 0,3% 7.2% 6,9% 19,5%
SYNTHOS 4,51 5968 -1,7% -12,3% -9,8% -13,9% -2,8% -5,2% -7,8% -4,9%
TAURON 4,34 7 606 0,0% 1,4% 4,1% -7,9% -1,0% 8,5% 6,1% 1.2%
TPSA 7,97 10 459 0,5% -2,2% 19,7% -37,6% -0,5% 4,9% 21,7% -28,6%

Komentarz po sesji

Kontynuacja wzrostu na europejskich rynkach wschodzacych
Po bardzo udanej sesji czwartkowej, inwestorzy zaczeli piatkowe
notowania z optymizmem, dzieki ktéremu WIG20 wyszedt na
najwyzszy poziom cenowy od trzech tygodni przebijajac bariere 2300
punktéw. Wzrost byt rownomierng zastugg wszystkich czotowych blue
chips i dopiero w drugiej potowie sesji na rynku doszto do cofniecia,
gtéwnie za sprawa mocnej wyprzedazy akcji PGE, ktére przy wysokich
obrotach schodzity do konca dnia na coraz nizsze poziomy cenowe i
skonczyty dziehn na 3,3% minusie. Ostatecznie jednak nasz rynek urdst
o 1% wraz z innymi europejskimi rynkami wschodzacymi takimi jak
Rosja, Wegry i Turcja. W mojej ocenie minione dni przede wszystkim
potwierdzaja, ze krétkoterminowo nasz rynek nie zalezy od przesadnie
komentowanej sprawy OFE, a zdecydowanie wigksze znaczenie ma
dla nas koniunktura na rynkach wschodzacych. Ta jeszcze moze sie
mocno zmienia¢ i nadal nie wykluczatbym testu 2150 punktéw przez
WIG20, lecz generalnie mimo mocnego odbicia od dotka z koncowki
czerwca, w perspektywie kilku-kilkunastu tygodni na rynku jest jeszcze
sporo potencjatu do wzrostu. W krétszym horyzoncie najblizszych dni
sytuacja jest mniej optymistyczna, gdyz kilka blue chips zdaje sig¢ mie¢
juz mocno ograniczony potencjat wzrostowy (w tym gronie
wymienitbym PKO, PZU), a zgodnie z réwnoscig fal wzrostowych okoto
2% dalszego wzrostu WIG20 powinno zakonczy¢ strukture wzrostowg
zainicjowang dwa tygodnie temu. Bylbym wigkszym optymista, gdyby w
pierwszej pofowie konczacego sie wiasnie tygodnia bylo widaé
akumulacje spadajacych blue chips, lecz niestety w wiekszosci
przypadkéw popyt catkowicie sie poddat, co oznacza, ze wzrosty

Komentarz przed sesja:

2300 pkt. zdobyte

Ostatnia sesja ubiegtego tygodnia przyniosta catkiem przyjemny wzrost
WIGuU20. Prestizowy indeks zyskat 1,04% i notuje obecnie warto$¢
2302.81 pkt. Tym samym pokonali$my op6r na linii 2300 pkt. i w
dalszych wzrostach jesteSmy obecnie ograniczeni putapami 2332 pkt. i
2354 pkt. Dodatkowo bykom sprzyja wcigz chtodny RSI (50 pkt.) i teza,
iz kreslimy wiasnie prawe remie odwréconego RGR o potencjalnym
zasiegu nawet 2400 pkt. Wsparcia dla ewentualnych spadkéw nalezy
wyrézni¢ na poziomach 2279 pkt. i 2253 pkt. Neutralnie swo6j handel
zakonczyli inwestorzy za Oceanem. Na zamknieciu Dow Jones
Industrial wzrést o 0,02%, Nasdaq wzrést o 0,61%, a indeks S&P 500
zyskat 0,31%. Dzi$ czeka nas wysyp danych makro. O 9.00 poznamy
stope bezrobocia w Turcji. Nastepnie, bo o 14.30, wystuchamy
wystapienia publicznego cztonka zarzadu Fed (Daniel Tarullo) oraz
poznamy odczyt sprzedazy detalicznej w USA za czerwiec, a takze
indeks NY Empire State. Wartosci prognoz to odpowiednio 0,4% i 5,00
pkt. Istotne beda réwniez dane wyniki Citigroup, ktére poznamy przed
rozpoczeciem sesji w USA. Prognoza to EPS=1,18 USD oraz przychod
19,79 mid USD. Z kolei przed rozpoczeciem dzisiejszego handlu
poznalismy gar$¢ kluczowych danych makro dla Chin. PKB w 2Q’13
wyniosto zgodnie z oczekiwaniami 7,5% r/r, a produkcja przemystowa
8,9% r/r vs. prognoza=9,1% r/r. W reakcji na te informacje po godzinie
4.00 naszego czasu HANG SENG oraz miedz poszly dynamicznie w
gore; pozniej nastapita korekta, niemniej wydaje sig, ze rynek przyjat te
dane z umiarkowanym optymizmem. Biorgc to pod uwage oraz
poranne rosnace wartosci kontraktow na zachodnioeuropejskie indeksy

zawdzieczamy mocno zmiennej sytuacji zewnetrznej, a nie nalezy spodziewaé sie dzi§ pozytywnego rozpoczecia sesji notowan
wewnetrznej sile. ciagtych w Warszawie.
Piotr Kaczmarek, CFA Krzysztof Zarychta
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Pekao Bank Pekao ocenia, ze udziat przychodéw z bankowosci transakcyjnej w tacznych przychodach
bankowosci korporacyjnej banku, ktéry obecnie wynosi 35%, bedzie rést o okoto 1% rocznie -
poinformowat PAP Piotr Karwinski, dyrektor Departamentu Bankowosci Transakcyjnej Banku
Pekao.

Impel Model wydzielenia z grupy Impel spotki Impel Safety bedzie analogiczny do przeprowadzonego w
1Q12 wydzielenia spotki Vantage Development - poinformowat PAP Wojciech Rembikowski,
wiceprezes Impela. Dodat, ze Impel Safety moze zadebiutowa¢ na GPW do 2Q14.
Akcjonariusze Impela stang sie akcjonariuszami Impel Safety proporcjonalnie do ich udziatu w
kapitale Impela.

Infovide-Matrix Obecny portfel zamoéwien Infovide-Matrix na 2013 r. jest 0 15% wyzszy r/r i wynosi 103 min PLN.
Spétka powinna zakonczy¢ 2Q’13 z zyskiem, ale catoroczny zysk moze nie by¢é wyzszy niz w
2012 r. Infovide-Matrix nie wyptaci dywidendy za 2013 r. - poinformowat w wywiadzie dla PAP
Jarostaw Plisz, wiceprezes spotki.

Scanmed Scanmed Multimedis chce aktywnie uczestniczy¢ w konsolidacji rynku ustug medycznych- méwi
prezes Joanna Szyman. - Parkiet

Polimex Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Ustugowe Elektra, z grupy Polimeksu-Mostostalu, ztozyto wniosek
o ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej - podata spotka w komunikacie. Elektra specjalizuje sie w
wykonawstwie w branzy energetycznej. Polimex-Mostostal ma 100% udziatéw w tej spotce.

Mostostal Zabrze Spotka zalezna Mostostalu Zabrze-Holding-Mostostal Zabrze Zaktad Montazowo-Produkcyjny
"Katowice" zawarta umowe z Warbudem na kwote 27,15 min PLN netto, podat emitent w
komunikacie. Przedmiotem umowy jest kompleksowa i kompletna dostawa i montaz konstrukgc;ji
stalowej dla zadania inwestycyjnego "Dokonczenie budowy budynku wielofunkcyjnego
Miedzynarodowego Centrum Kongresowego w Katowicach wraz z obiektami towarzyszacymi,
wjazdami, dojazdami, parkingami oraz infrastruktura techniczna."

Rank Progress E.F. Progress V, spétka z grupy Rank Progress, podpisata z AGROT Gospodarstwo
przedwstepng umowe nabycia potozonej w Budzistowie, w gminie Kotobrzeg dziatki o
powierzchni 15,63 ha. Cene ustalono na 21,88 min PLN netto - poinformowat Rank Progress w
komunikacie. W komunikacie podano, ze Rank Progress na terenie nabywanej dziatki zamierza
. zrealizowac¢ centrum handlowo-ustugowe o powierzchni catkowitej ok. 40 tys. m kw.
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-07-12  369,8 0,1% 2,6% 2,6% 7,5% Miedz LME 3M 2013-07-12 70000 2,6% -1,7% -55% -13,0%
MSCI World 2013-07-12 14967 0,1% 3,0% 3,8% 10,2% Ropa WTICrude  2013-07-12  106,0  1,0%  8,0%  185%  12,0%
MSCI EM 2013-07-12 942,9 0,3% -0,5% -6,1% -10,4% Ztoto Spot $/0z 2013-07-12 12789 -0,2% -7,8% -6,7% -24,0%
MSCI BRIC 2013-07-12 255,5 0,1% -1,9% -8,0% -14,0% Aluminium LME 3M 2013-07-12 18350 0,9% -1,6% -1,0% -12,5%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-07-12  45712,7 1,0% -4,6% 1,4% -2,7% Polska Syryield 2013-07-12 3,386 0,3% -1,8% 7.2% -6,6%
Polska WIG20 2013-07-12 22791 1,0% -5,6% -1,9% -7,9% Polska 10yr yield 2013-07-12 3,946 0,5% 1,2% 10,9% -2,0%
Polska mWIG40 2013-07-12 2830,1 1,1% -2,7% 9,5% 10,3% Polska WIBOR 3M 2013-07-12 2,590 0,0% -2,6% -20,3% -34,1%
Polska sWIG80 2013-07-12 117393  0,5% -1,7% 102%  12,4% Polska WIBOR6M  2013-07-12 2,610 0,0% 04% -197% -32,9%
Wegry BUX 2013-07-12 191993  1,7% -0,1% 7,2% 2,8% USA 10yr yield 2013-07-12 2,582  0,4% 21,3% 53,7%  40,6%
Czechy PX 2013-07-12 885,5 1,6% -2,3% -4,5% -11,3% Niemcy 10yr yield 2013-07-12 1,560 -3,9% 3,0% 25,3% 3,4%
Butgaria Sofix 2013-07-12 439,0 0,3% -0,1% 20,0% 26,1% Japonia 10yr yield 2013-07-12 0,832 -3,1%  -5,9% 35,5% 1,5%
Rosja Micex 2013-07-12  1398,2 2,2% 7,4% 3,6% -4,5% Hiszpania 10yr yield 2013-07-12 4,780 -0,8% 4,3% 1,1% -4,7%
Rosja RTS (USD) 2013-07-12 13488 2,0% 6,7% -1,5% -11,5% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-07-12 53845 0,6% 0,3% 3,1% 0,9% Portugalia 10yr yield 2013-07-12 6,901 2,0% 7,5% 9,4% 11,2%
Turcja ISE 100 2013-07-12  71789,9 3,0% -3,8% -11,8% -7,0% Wtochy 10yr yield 2013-07-12 3,873 0,4% 2,1% 6,3% 12,1%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-07-12 26813 -0,2% 0,6% 4,1% 1,6% Belgia Syr UsD 2013-07-12 68,9 23% 109% -40% -12,6%
W. Brytania FTSE 100 2013-07-12  6543,4 0,0% 4,0% 3,7% 9,5% Chiny 5yr UsD
Francja CAC40 2013-07-12  3869,0 -0,4% 1,9% 6,2% 7,1% Francja 5yr UsD 2013-07-12 78,2 0,0% 11,7% 2,9% -10,7%
Niemcy DAX 2013-07-12 81588 0,7% 0,9% 6,0% 6,4% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-07-12  8030,7 -2,3% -2,4% -1,2% -7,1% Hiszpania Syr UsD 2013-07-12 281,2 1,5% 11,7% 6,7% 11,8%
Holandia AEX 2013-07-12 364,1 0,2% 5,0% 6,6% 6,5% Irlandia Syr USD 2013-07-12 160,0 -1,9%  -0,6% -9,4% -14,7%
Szwecja OMX 30 2013-07-12 12114 -0,1% 2,8% 3,6% 11,0% Japonia Syr USD 2013-07-12 66,5 -1,0%  -18,1% -4,9% -14,2%
Austria ATX 2013-07-12  2280,8 1,0% -1,7% -3,5% -4,4% Niemcy Syr USD 2013-07-12 31,3 05% 98%  -90% -231%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-07-12 93,5 0,0% 19,9% 11,9% 18,2%
USA DJIA 2013-07-12  15460,9 0,0% 3,3% 4,7% 16,1% Portugalia 5yr UsD 2013-07-12 556,3 143% 51,4% 34,1% 40,4%
USA S&P500 2013-07-12  1675,0 0,3% 4,4% 6,3% 15,4% Rosja 5yr UsD 2013-07-12 193,1 -2,4% 17,6%  33,8% 52,3%
USA Nasdaq Comp 2013-07-12 35783 0,6% 6,0% 9,7% 16,0% USA Syr EUR 2013-07-12 26,3 -2,2% -10,2% -19,4%  -35,8%
Kanada S&P/TSX 2013-07-12  12493,3 -0,2% 3,2% 1,8% 0,5% W. Brytania Syr UsD 2013-07-12 46,4 -0,8% 0,0% 3,0% 7,4%
Meksyk IPC 2013-07-12  40479,8 -0,4% 2,2% -7,8% -9,4% Wtochy Syr USD 2013-07-12 276,6 3,1% 6,5% 3,2% 18,4%
Brazylia BOVESPA 2013-07-12 46 626,3 -2,3% -7,4% -17,2%  -26,0% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-07-12 32321 -0,2% -0,3% -6,6% 4,1% EUR/PLN 2013-07-12 4,297 -0,6% 1,5% 4,6% 4,4%
Azja i Australia USD/PLN 2013-07-12 3,289  -0,9%  3,6% 4,7% 6,6%
Japonia NIKKEI 225 2013-07-12 144726 0,2% 9,3% 7,7% 35,6% CHF/PLN 2013-07-12 3,474 -0,5% 1,3% 3,0% 4,7%
Hong Kong Hang Seng 2013-07-12  21277,3 -0,7% 0,5% -1,6% -6,2% EUR/USD 2013-07-12 1,307 0,3% -2,0% 0,0% -2,0%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-07-12 2 039,5 -1,6% -6,0% -5,3% -6,8% UsD/JPY 2013-07-12 99,220 0,1% 4,5% 1,2% 11,9%
Indie BSE30 2013-07-12 19 958,5 1,4% 5,1% 10,4% 2,6%
Indonezja JKSE 2013-07-12 46331 0,6% -1,1% -4,9% 9,2%
Izrael TA 25 2013-07-14 12145 0,7% -1,1% -1,3% -0,8%
Korea Kospi 2013-07-15  1870,0 -0,4% -2,1% -2,8% -6,2%
Australia S&P/ASX 200 2013-07-12 49739 0,2% 5,5% 0,4% 8,7%

Zrédfo: Bloomberg
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