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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: $roda, 10 lipca 2013

Wartos¢
Kurs otwarcia 2147
Kurs zamknigcia 2200
Kurs min. 2 147
Kurs max. 2201
Wolumen obrotu 27 827
Otwarte pozycje 100 778

FW20 (2,147.00, 2,201.00, 2,147.00, 2,200.00, +47.0000)
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WIG20 (2,203.49, 2,246.47,2,199.28, 2,244.63, +25.8599)
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System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2176

Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2176

Najblizsze poziomy oporu: 2212 2232 2250 2300
Najblizsze poziomy wsparcia: 2180 2140 2100 2067

Nowe stare minutes Fed

W $rode krajowi inwestorzy wreszcie ujrzeli
kolor zielony. Kontrakt zyskiwat na wartosci
caly dzien, by ostatecznie zakonczy¢ na
okragtym poziomie 2200 pkt (+2,2%). Pomogta
ogolna poprawa notowan gield krajow
wschodzgcych. Rano silne wzrosty rzedu 2-3%
obserwowali$my w Chinach, mimo dos¢
stabych danych o handlu zagranicznym.
Odbicie nastapito takze od Australii przez
Wegry i Czechy po Brazylie, ktéra najmocniej
ucierpiata w ciggu ostatniego miesigca. Tym
razem bardziej wstrzemiezliwi byli inwestorzy
na rynkach rozwinigtych. DAX czy CAC40
stracity ok. 0,1%. Na Wall Street S&P500 po
dos¢ emocjonujacym  handlu  zakonczyt
neutralnie (1652,6 pkt). Kluczowym
wydarzeniem byla wieczorna publikacja
protokotu z czerwcowego posiedzenia FOMC.
Konkluzje z minutes sprowadzajq sie do tego,
ze "wielu" czionkéw komitetu jest za
utrzymaniem skupu aktywéw do czasu dalszej
poprawy  perspektyw na rynku pracy.
Jednoczesnie "kilku" czlonkéw wcigz chce
szybkiego ograniczenia QE. Poczatkowo
informacja wlata troche optymizmu w
poczynania inwestoréw. Szybko jednak zdano
sobie sprawe, ze przestanie minutes jest
blizniaczo podobne do tego z maja. Woéwczas
publikacja dokumentu (22 maja) przyczynita sie
do blisko 8% korekty indekséw. Dalej nie ma
jednomysinosci w FOMC, a inwestorzy musza
skupi¢ sie na kolejnych danych z rynku pracy.
Te w miniony piatek byty zaskakujgco dobre
przebijajac prognozy az o 50 tys. po korekcje z
poprzedniego tygodnia. Jesli trend sie utrzyma,
kolejne minutes Fed moze by¢ juz bardziej
konkretne.

Krystian Brymora
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: sroda, 10 lipca 2013
52 tygodnie Wartos$¢

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw

Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2089,1 2 203,49 224463 1,17% 2199,28 2 246,47 47,2 607
sWIG80 12 049,4 9149,7 11 586,10 11 643,94 0,29% 11 560,06 11 643,94 83,9 15
mWIG40 2991,6 2204,6 2 764,50 2792,18 1,42% 2760,93 2792,18 31,3 91
WIG PL 49 248,4 38 688,9 45 287,09 45727,71 1,69% 45 287,09 4572771 440,6 712
WIG 48 572,8 38810,2 44 423,23 45 068,55 1,64% 44 363,28 45 068,55 705,3 720

zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [mIn PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M

ASSECOPOL 44,29 3676 3,0% 2,4% 5,2% -3,7% 1,8% 12,7% 10,5% 9,1%
BANK HANDLOWY 91,01 11 891 1,9% -7,6% -1,2% -4,6% 0,7% 2,7% 4,1% 8,2%
BOGDANKA 105,00 3571 1,9% -13,6% -12,9% -23,8% 0,8% -3.2% -7,6% -11,0%
BRE 388,00 16 351 2,6% -0,5% 12,5% 22,4% 1,5% 9,8% 17,8% 35,2%
BZ WBK 291,50 27 268 4,1% -2,2% 8,8% 14,8% 2,9% 8,2% 14,1% 27,5%
EUROCASH 58,50 8090 0,7% -6,1% 14,5% 21,9% -0,5% 4,2% 19,8% 34,7%
GTC 8,18 2612 5,4% -9,0% 4,5% -12,6% 4,2% 1,3% 9,8% 0,2%
JSW 64,59 8688 2,5% -19,2% -25,8% -31,7% 1,3% -8,8% -20,4% -18,9%
KERNEL 52,48 4182 3,9% -5,3% -10,7% -16,6% 2,8% 5,1% -5,4% -3,8%
KGHM 113,50 22700 -7,0% -25,8% -30,2% -40,9% -8,1% -15,5% -24,9% -28,1%
LOTOS 38,50 5000 4,1% -11,5% -4,9% -1,8% 2,9% -1.2% 0,4% 11,0%
PEKAO 144,25 37 861 1,7% -15,9% -9,9% -13,4% 0,5% -5,6% -4,6% -0,6%
PGE 14,91 27 878 2,3% -17,1% -10,7% -22,9% 1,2% -6,8% -5,4% -10,1%
PGNIG 6,22 36 698 1,1% -2,5% 14,5% 14,5% 0,0% 7,8% 19,9% 27,3%
PKNORLEN 46,98 20 094 2,2% -13,3% -8,2% -3,6% 1,0% -3,0% -2,8% 9,2%
PKOBP 35,00 43 750 2,3% -4,8% 1,0% -2,8% 1,2% 5,5% 6,3% 10,0%
PZU 420,50 36 311 0,8% -2,5% 3,0% 0,4% -0,4% 7,8% 8,3% 13,1%
SYNTHOS 4,55 6021 3,4% -12,3% -13,7% -15,6% 2,2% -2,0% -8,4% -2,8%
TAURON 4,31 7 553 1,4% -1.1% 1,4% -11,1% 0,2% 9,2% 6.7% 1,6%
TPSA 7,90 10 368 2,6% -2,5% 26,4% -38,2% 1,4% 7,9% 31,7% -25,4%

Komentarz po sesji

Popyt nagle przypomniat sobie o GPW
Cho¢ od poniedziatku na naszym rynku obserwowalismy osuwanie sie akcji bez
zadnego powaznego zaangazowania sie w gre przez byki, dzi§ popyt nagle
przypomniat sobie o spadajgcych akcjach na GPW i od poczatku dnia
obserwowalismy systematyczng wspinaczke w goére indeksu WIG20. Ostateczny
wynik notowan to 1,1% wzrost indeksu, a uwzgledniajac odjecie dywidendy od ceny
KGHM dzisiejsza faktyczna zwyzka blue chips jest blizsza 2%, o tyle zresztg wzrosty
kontrakty na indeks. W pierwszej czesci sesji wzrost mozna bylo spokojnie
uzasadnia¢ wysokim wyprzedaniem, lecz w kolejnych godzinach notowan wida¢
byto, ze nasz parkiet oderwat sie od negatywnego dzi$ otoczenia zewnetrznego i po
prostu zostat zdominowany przez byki. Jako, ze w przeciwienstwie do wigkszosci
uczestnikéw rynku nie wigze ani spadkdéw ani wzrostdw w ostatnim czasie ze
sprawg OFE, gtéwnym czynnikiem, ktéry mogtby pomdc w kontynuacji dzisiejszego
ruchu musiatby by¢ powrdt inwestoréow do wszystkich emerging markets. Na razie
tego nie wida¢, a dodajac do tego fakt, ze dzisiejszej zwyzce nie towarzyszyt
wzmozony obrdt, nie traktowatbym jej jako punktu zwrotnego na rynku. Od
ubiegtej srody styl handlu na GPW nie wyglada najzdrowiej i dzisiejsza sesja tego
nie zmienita. Wazniejsza dla oceny perspektyw rynku bedzie koricéwka tygodnia,
czyli reakcja gietd swiatowych (w szczegdlnosci rynkdw wschodzacych) na dzisiejsze
wieczorne wystgpienie Berna Bernanke.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Lepsze nastroje
Sroda przyniosta wyrazng zwyzke notowan na GPW. Po stabszym poczatku
(efekt odcietej dywidendy z KGHM) WIG20 systematycznie wspinat sie w
kolejnych godzinach. Zamkniecie wypadto na poziomie 2244,6 pkt, po
wzroscie o 1,2%. Rzecz rzadko ostatnio spotykana, ale na wartosci zyskiwaty
akcje wszystkich blue-chipdw. Wydarzeniem wczorajszego wieczoru byt
protokoét z ostatniego posiedzenia FOMC (po chwilowym zawahaniu, bez
wiekszej w sumie reakcji Wall Street — minutes nie wniosty wiele nowego —
wielu cztonkéw Fed chce zobaczy¢ dalsza poprawe na rynku pracy a kilku
chciataby ograniczenie skupu aktywéw juz w najblizszym czasie) oraz
wystgpienie Bena Bernanke (juz po sesji w USA), ktére wypadto dosé
»gotebio”. Warto zwrdci¢ uwage, ze po posiedzeniu z 19 czerwca S&P500
znizkowat w sumie o okoto 5%, ale do dzi$§ odrobit catg tg strate. Inaczej
wyglada to na wielu emerging markets, jak Bovespa, RTS, XU100 czy WIG20,
ktore sg wyraznie nizej. Inwestorzy grali w ostatnich tygodniach w scenariusz
wedtug, ktorego przykrecenie sruby przez Fed zaszkodzi gtéwnie tzw. rynkom
rozwijajacym sie oraz obligacjom (na wszystkich rynkach) a kapitat ulokuje sie
na rynkach dojrzatych (S&P500 czy DAX). Dzi$ rano bank centralny Japonii nie
zmienit swojej polityki monetarnej, obnizyt natomiast prognozy PKB oraz
inflacji wobec kwietniowej projekcji. Nastroje rano sg pozytywne (w mysl
ztotek zasady z ostatnich lat: stabsze prognozy to wiecej druku pieniedzy).
Nikkei225 zyskat na zamknieciu 0,4%. Rosng takze futures na DAX i S&P500
po ponad 1%.Po trzech czarnych Swieczkach wczoraj na wykresie WIG20
pojawit sie biaty korpus. NiedZzwiedziom nie udato sie doprowadzi¢ do testu
dotkdw z korica czerwca, wiec inicjatywa nalezy teraz do bykéw. Z danych
makro mamy dzi$ wnioski o zasitki dla bezrobotnych w USA (14.30).

Krzysztof Pado
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INFORMACIE ZE SPOLEK
Farmacol Spotka poinformowata, ze z dniem 10.07.2013 roku dotychczasowy prezes ztozyt rezygnacje z petnionej
funkgj.
Global Cosmed Global Cosmed zadebiutowat na GPW.

Global Cosmed pozyskane w ofercie publicznej w kwocie 11,4 min PLN, przeznaczy na zwiekszenie mocy
produkcyjnych oraz powierzchni magazynowych. Na budowe mieszalni (zakoriczenie inwestycji planowane w
1Q’14) i oczyszczalni Sciekow (zakonczenie inwestycji planowane w 3Q’13) spotka wyda ogétem ok. 18,8 min
PLN.

Spotka zamierza przyspieszyé rozmowy akwizycyjne i przyglada sie podmiotom z Niemiec o rocznych obrotach
na poziomie 30-50 min EUR oraz polskim firmom z przychodami w wysokosci 25-30 min PLN.

Energa Skarb Paristwa obecnie nie przewiduje sprzedazy akcji Energi inwestorowi strategicznemu. Zatozeniem
bazowym jest debiut gietdowy i pozostawienie przez MSP pakietu ponad 50%.

Kruk Kruk kupit w 2Q’13 wierzytelnosci o tgcznej wartosci nominalnej 1,28 mld PLN, na co windykacyjna spétka
wydata 135 min PLN. W 1H’13 Kruk wydat na nabycie wierzytelnosci facznie 184 min PLN, a wartos$¢ nabytych
pakietéw wyniosta 1,64 mid PLN.

EMC Podmiot CareUp (z grupy Penta), ma zgode UOKiK ma przejecie kontroli nad EMC Instytut Medyczny. Tym
Instytut samym ziscit sie jedyny warunek prawny skutecznosci wezwania.

Medyczny

Bank BPH Bank BPH poinformowat o podpisaniu umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego bedacych w

uzytkowaniu wieczystym dziatek gruntu potozonych w Warszawie przy ul. Przyokopowej nr 26A i 26B oraz
dziatek przy ul. Hrubieszowskiej nr 1A. Prawo uzytkowania wieczystego gruntu wraz z prawem witasnosci
budynkéw sprzedano za ceng 18 milionéw EUR (77.821 min PLN) powiekszong o nalezny podatek VAT.

Libet Libet jest zadowolony z wyniku w 2Q’13. Sprzedaz w maju i czerwcu byta wyzsza o 20% r/r. Spétka planuje
dalsze zwiekszenie sprzedazy na Stowacji i wejscie na rynek w Czechach.

Wtadze spofki liczg, ze w 2013 roku oszczednosci z tytutu ograniczenia kosztow wyniosg ok. 8 min PLN.
Libet jest nadal zainteresowany przejeciami.

Impel Impel zdecydowat o wydzieleniu z grupy dziatalnosci w obszarze ustug bezpieczeristwa i przeniesieniu tej
dziatalnosci do spotki zaleznej Impel Safety, ktéra ma nastepnie zosta¢ wprowadzona do obrotu na GPW.

Celem podziatu jest zwiekszenie przejrzystosci i efektywnosci zarzadzania grupg Impel, zwiekszenie zdolnosci
do konkurowania na rynku, uzyskanie wiarygodnej rynkowej wyceny dziatalnosci w obszarze ustug
bezpieczenstwa oraz umozliwienie inwestorom wiekszej elastycznosci inwestowania w grupe Impel.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-07-10  362,3 03% -0,4% 0,9% 57% Miedz LME 3M 2013-07-10 6730,0 -15% -6,0% -11,2% -17,1%
MSCI World 2013-07-10 14685 03%  02% 2,3% 8,6% Ropa WTI Crude  2013-07-10 106,5 2,9% 11,4% 131% 12,2%
MSCI EM 2013-07-10 912,7 0,3% -5,4% -9,4% -13,6% Ztoto Spot $/o0z 2013-07-10 1255,4 0,5% -8,8% -198% -24,3%
MSCI BRIC 2013-07-10 246,9 0,5% -68% -11,7% -16,9% Aluminium LME 3M 2013-07-10 1790,0 -0,7%  -6,9% -6,3%  -153%
Europa $rodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-07-10 443422 1,6% -7,1% -0,1% -5,2% Polska Syryield 2013-07-10 3,331 -3,3%  -2,7% 7,6% -5,3%
Polska WIG20 2013-07-10 22188 2,0% -8,8% -3,3% -10,8% Polska 10yr yield 2013-07-10 3,927 1,5% -1,2% 9,3% -2,5%
Polska mWIG40 2013-07-10  2753,1 1,5% -3,8% 8,1% 8,4% Polska WIBOR 3M 2013-07-10 2,590 0,0% -2,6% -20,6% -34,3%
Polska SWIG80 2013-07-10 11610,7 0,4% -1,4% 8,4%  12,0% Polska WIBOR6M  2013-07-10 2,610 0,0% 12%  -199% -33,1%
Wegry BUX 2013-07-10 194235 0,6% -1,0% 7,0% 3,6% USA 10yr yield 2013-07-10 2,624 -0,4% 20,1% 46,7%  40,5%
Czechy PX 2013-07-10 868,2 0,3% -6,9% -6,5% -13,7% Niemcy 10yr yield 2013-07-10 1,658 0,3% 3,6% 27,4% 4,7%
Butgaria Sofix 2013-07-10 436,8 0,4% -0,6% 18,0%  26,6% Japonia 10yr yield 2013-07-10 0,859 -1,3%  -3,4% 57,0% 4,8%
Rosja Micex 2013-07-10  1333,7 -0,9% -0,1% -3,6% -8,7% Hiszpania 10yr yield 2013-07-10 4,808 1,6% 3,2% 3,0% -1,6%
Rosja RTS (USD) 2013-07-10 12753 -0,6% -1,9% -9,6% -16,3% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-07-10 53475 0,3% -0,3% 2,2% 0,2% Portugalia 10yr yield 2013-07-10 6,726 -2,9% 8,2% 5,1% 7,4%
Turcja ISE 100 2013-07-10 719816 -1,3% -69% -12,9% -10,4% Wtochy 10yr yield 2013-07-10 3,817 0,8% 3,1% 52% 9,6%
Europa Zachodnia CDS
EuroStoxx50 ~ 2013-07-10 26641 -0,1% -1,9% 2,7% 1,3% Belgia Syr UsD 2013-07-10 69,3 -1,4%  102%  -1,4% -13,5%
W. Brytania FTSE 100 2013-07-10 6513,1 -0,1% 2,0% 3,0% 9,2% Chiny Syr UsD 2013-07-08 #N/AN/A  #ARG! #ARG! #ARG! #ARG!
Francja CAC40 2013-07-10 38436 -0,1% -0,3% 5,4% 6,7% Francja Syr UsD 2013-07-10 79,3 -0,5% 10,3% 6,0% -6,9%
Niemcy DAX 2013-07-10 8057,8 0,1% -2,9% 3,3% 4,6% Grecja 5yr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-07-10 80148 -0,1% -1,8% 0,0% -4,8% Hiszpania 5yr UsD 2013-07-10 276,6 0,9% 10,4% 6,8% 14,2%
Holandia AEX 2013-07-10 360,1 0,5% 2,6% 5,8% 5,5% Irlandia 5yr USD 2013-07-10 163,9 0,4% -0,7% -5,9%  -13,2%
Szwecja OMX 30 2013-07-10 1194,8 0,0% 0,2% 1,8% 10,2% Japonia 5yr USD 2013-07-10 69,3 -1,2%  -13,1%  -2,5% -6,4%
Austria ATX 2013-07-10 22629 -12% -6,4% -6,4% -7,5% Niemcy Syr USD 2013-07-10 31,4 -1,7% 7,9% -7,4%  -21,6%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-07-10 94,3 0,5% 4,7% 14,1%  22,1%
USA DJIA 2013-07-10 15300,3 -0,1% 0,5% 4,0% 14,9% Portugalia Syr UsD 2013-07-10 481,6 2,5% 30,1% 173%  26,7%
USA S&P500 2013-07-10  1652,3 0,0% 0,8% 4,7% 13,5% Rosja Syr UsD 2013-07-10 200,4 1,4% 5,6% 453%  61,9%
USA Nasdaq Comp 2013-07-10  3504,3 0,5% 1,5% 7.2% 13,5% USA Syr EUR 2013-07-10 27,7 1,0% 0,6% -17,0%  -29,4%
Kanada S&P/TSX 2013-07-10 12297,1 0,1% -0,2% -1,0% -0,7% W. Brytania 5yr UsD 2013-07-10 48,2 -2,0% 1,7% 1,2% 19,2%
Meksyk IPC 2013-07-10 402210 -0,6% -1,8% 9,3% -10,1% Wtochy 5yr USD 2013-07-10 267,5 0,2% 1,4% 1,6% 20,8%
Brazylia BOVESPA 2013-07-10 45075,5 09% -11,4% -19,0% -26,3% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-07-10  3127,7 0,0% -8,4% -9,4% 0,7% EUR/PLN 2013-07-10 4,340 0,4% 1,7% 5,6% 5,6%
Azja i Australia USD/PLN 2013-07-10 3,377 0,0% 51% 7,9% 9,7%
Japonia NIKKEI 225 2013-07-10 14416,6 -0,4% 6,8% 8,6% 36,6% CHF/PLN 2013-07-10 3,493 0,6% 0,8% 3,7% 3,6%
Hong Kong Hang Seng 2013-07-10 209046 1,1% -2,4% -3,1% -8,2% EUR/USD 2013-07-10 1,285 0,5% -3,2% -2,1% -3,7%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-07-10 2 008,1 2,2% -7,6% -7,7%  -10,0% usD/IPY 2013-07-10 100,230 -0,8% 3,4% 0,6% 12,4%
Indie BSE30 2013-07-10 19294,1 -0,7% -0,5% 5,7% -0,8%
Indonezja JKSE 2013-07-10 4 478,6 1,7% -6,0% -6,9% 5,3%
Izrael TA 25 2013-07-10 12069 -0,1% -2,5% -2,1% -1,5%
Korea Kospi 2013-07-11 18242 -03% -56% -57%  -9,0%
Australia S&P/ASX 200 2013-07-10 4901,4 04%  3,7% -0,2% 6,8%
Zrédfo: Bloomberg
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