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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 24 czerwca 2013

Wartos¢ zmiana System:

Kurs otwarcia 2153 -562 -2,36% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2399
Kurs zamknigcia 2168 3 0,14% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka- 2454
Kurs min. 2 146 5 0,23%
Kurs max. 2183 -62 -2,76%
Wolumen obrotu 34 115 -73974  -68,44% Najblizsze poziomy oporu: 2205 2245 2334 2413
Otwarte pozycje 107 820 -50 033 -31,70% Najblizsze poziomy wsparcia: 2141 2066 2027 1993

FW20 (2,153.00, 2,183.00, 2,146.00, 2,168.00, +3.00000) 2700 Relatywna sita w cieniu awarii

2650 Wydarzeniem poniedziatkowej sesji byta
przerwa w publikacji gtéwnych indeksow i w

[ 2600 konsekwencji instrumentéw pochodnych o nie
- opartych. Awaria trwata blisko godzine. Poza
L tym niewiele sie dziato. Pigtkowe minima nie
E 2500 zostaty poprawione, a kontrakt konsolidowat sie
£ wokét punktu odniesienia. Ostatecznie zyskat
= 2450 0,1% i zakonczyt na 2168 pkt. Technicznie
L jedynym argumentem popytu jest silne,
T 2400 krétkoterminowe  wykupienie. Po  szalonej
£ koncéwce ubiegtego tygodnia zdecydowanie
[ 2350 wigcej arsenatu majg jednak niedzwiedzie.
[ Wecigz sprzyja im sytuacja zewnetrza,
- 2300 1 P .
L szczegolnie na rynkach rozwijajacych sie. Tam
£ 2050 od dtuzszego czasu trwa prawdziwa wyprzedaz
E potegowana silnym  spadkiem  notowan
= 2200 surowcow. Wczoraj miedz spadta do 3 USD/Ib,
0 E czyli poziomu najnizszego od czerwca 2010
o 2150 roku. Technicznie wcigz istnieje spory potencjat
E spadku, czy to z formacji tréjkata (2,6 USD/Ib),
e —————————— P 2100 czy z rozlegtej RGR (2,2 USD/Ib). Powodem
rer [December|2013 ‘February March L’-\pri\ ‘May [June [July spadku cen surowcow sqz jednej Stl’Oﬂy obawy
. o spowolnienie w Chinach i tamtejszy sektor
WIG20 (2,239.58, 2,256 87, 2,225.68, 2,244.27, +10.6301) E s bakowy (ogromne zadluzenie prywatne), z
[ drugiej natomiast, dyskontowanie
[ wczesniejszego zakonczenia polityki QE przez
[ 2600 Fed. Krétkoterminowo otuchy bykom moze
dodawac sytuacja na Wall Street. Wskazywany
F 2550 poziom korekty na S&P500 (1560 pkt) zostat
r wczoraj osiggniety. Tym samym powstaty
L 2500 warunki do przynajmniej odreagowania. Dzi$
[ poméc moga dane z tamtejszego rynku pracy i
[ odczyt indeksu zaufania  konsumentow
[ 2450 Conference Board. Krajowym wydarzeniem
[ moze by¢ publikacja raportu o OFE.
2400
[ Krystian Brymora
E 2350
F 2300
E 2250
F 2200
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: poniedziatek, 24 czerwca 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2089,1 222975 224427 0,48% 2 225,68 2 256,87 31,2 577,0
sWIG80 12 049,4 9149,7 11 669,87 11 694,70 -0,03% 11628,23 11712,88 84,6 24,0
mWIG40 2991,6 2204,6 2 837,83 2824,47 -0,69% 2811,24 2 840,27 29,0 63,4
WIG PL 49 248,4 38 688,9 45 254,85 45 531,46 0,16% 45 396,64 45 531,46 134,8 -
WIG 48 572,8 38810,2 44 650,29 44 824,62 0,20% 44 566,68 45018,58 451,9 675,0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 43,75 3631 -0,6% 5,9% 6,7% -2,5% -1,0% 11,8% 10,8% 10,6%
BANK HANDLOWY 90,80 11 864 2,9% -8,3% -1,1% -6,9% 2,5% -2,4% 3,0% 6,2%
BOGDANKA 114,00 3878 -0,9% -4.2% -5,1% -17.2% -1,3% 1.7% -1,0% -4,0%
BRE 375,00 15 803 1,9% 2,7% 12,5% 13,7% 1,4% 8,6% 16,6% 26,8%
BZ WBK 294,00 27 502 -0,8% 5,4% 16,2% 21,0% -1,3% 11,3% 20,3% 34,2%
EUROCASH 56,00 7745 7,0% -9,4% 3,1% 21,2% 6,5% -3,5% 7.2% 34,3%
GTC 8,64 2759 2,9% 10,8% 10,5% -13,2% 2,4% 16,7% 14,6% 0,0%
JSW 69,90 8207 -2,8% -5,0% -23,2% -24,1% -3,3% 0,9% -19,1% -11,0%
KERNEL 48,35 3853 4,0% -13,5% -16,1% -26,7% 3,5% -7,6% -12,0% -13,6%
KGHM 121,90 24 380 -0,9% -14,0% -20,5% -35,3% -1,4% -8,1% -16,4% -22,2%
LOTOS 35,50 4611 0,0% -11,0% -13.2% -16,1% -0,5% -5,1% -9,1% -3,0%
PEKAO 146,50 38 452 -0,9% -9,6% -5,8% -12,8% -1,4% -3,7% -1,7% 0,3%
PGE 16,61 31057 -2,2% 0,7% 3,9% -10,3% -2,7% 6,6% 7,9% 2,8%
PGNIG 5,82 34 338 1.2% -5,1% 4,7% 13,2% 0,7% 0,8% 8,7% 26,3%
PKNORLEN 45,80 19 589 0,7% -11,1% -9,8% -10,0% 0,2% -5,2% -5,7% 3,1%
PKOBP 34,60 43 250 1,6% 2,7% 1,5% -4,9% 1,1% 8,6% 5,6% 8,2%
PZU 402,90 34 791 0,0% -8,7% 0,5% -7,8% -0,5% -2,8% 4,5% 5,3%
SYNTHOS 4,50 5955 2,7% -12,8% -28,0% -14,3% 2,3% -6,9% -23,9% -1,2%
TAURON 4,20 7 361 3,4% -0,7% -2,6% -10,4% 3,0% 5,2% 1,5% 2,7%
TPSA 7,73 10 325 3,1% -0,9% 16,1% -37,1% 2,6% 5,0% 20,1% -23,9%

Komentarz po sesji

Uspokojenie
Po wielkich emocjach z koncowki ubiegtego tygodnia dzi§ doszio do
uspokojenia nastrojow na GPW. Zaréwno zmiennos¢ WIG20, jak i przede
wszystkim obroty byly zdecydowanie nizsze od tego, co rynek pokazat w
ostatnich dniach i na pewno graczom przydat sie taki maty odpoczynek.
Najciekawszym wydarzeniem sesji byta awaria na GPW, polegajaca na
kilkudziesigciominutowej przerwie w publikacji kilku indekséw w tym WIG20
oraz WIG, przez co zawieszono tez chwilowo obrét kontraktami FW20. Na
szczescie jednak w tym czasie nie doszto do wigkszych zmian na $wiecie i
handel kontraktami zostat przywrécony przy zblizonych poziomach
cenowych. Najwigksze obroty towarzyszyly dzi$ notowaniom KGHM. Akcje
w trakcie dnia najpierw znalazty sie ponizej pigtkowego minimum, a
nastgpnie wyszly nad kreske, a ostatecznie zakonczyly dzien 0,89%
przeceng. Cho¢ moim zdaniem w dtugim okresie trend na tych akcjach
bedzie spadkowy i jeszcze sie nie zakonczyt, to zaréwno na rynku miedzi jak
i na wykresie KGHM wyprzedanie jest tak wysokie, ze mozna spodziewaé
sie wkrétce bardzo duzego i dynamicznego odbicia. Z perspektywy stosunku
zysku do ryzyka moim zdaniem to najbardziej atrakcyjny walor z WI1G20, ale
oczywiscie sygnat do wzrostu musi przyj$¢ z rynku surowcow, ktoéry dzis
nadal spadat zaréwno w przypadku miedzi jak i srebra. Podsumowujac
dzisiejszy maty wzrost WIG20 cze$¢ inwestoréow powie, ze przystanek przy
minimach to oznaka stabosci, cze$¢ natomiast ucieszy sie z dzisiejszej
lepszej postawy warszawskich indeksow od mocno spadajgcego $wiata.
Osobiscie czekam na dynamiczny wzrost na rynku w najblizszych dniach,
lecz najlepiej bytoby, gdyby zostat on wykonany z nizszej potki po
wytworzeniu na wykresie sesji odwrotu, czyli po kolejnej wyraznej
wyprzedazy, tym razem zakonczonej sukcesem bykow i wzrostem w ciggu
tej samej ses;ji.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Préba tapania oddechu
Po serii mocnych spadkéw w ubiegtym tygodniu w poniedziatek byki
sprébowaly ztapa¢ oddech na WIG20. Skala odbicia byta mizerna
(+0,5%, 2244,3 pkt) w stosunku do zjazdu z okolic 2450-2500 pkt,
jednak i tak pozwolito na bycie jednym z najlepszych wczoraj rynkow
na $wiecie (i to pomimo wpadki z obliczeniem gtéwnych indeksow,
ktéra spowodowata wstrzymanie ich publikacji). Zapowiedz
wstrzymania sie z drukowaniem pieniedzy przez Fed oraz napiecia w
chinskim sektorze bankowym (tamtejszy bank centralny podjat
niespotykang w ostatnich czasach strategie ostrego dziatania wobec
bankéw) przektadajg sie na stabe nastroje na $wiatowych rynkach akcji
(a takze obligacji i surowcow). Do rynkéw rozwijajacych sie (ktore
spadajg juz od diuzszego czasu) dofaczyly ostatnio takze parkiety
rynkéw dojrzatych. DAX znizkowat wczoraj o 1,2%. Podobnej skali
spadki notowano na Wall Street (S&P500: -1,2%). Dzi$ rano nastroje
sg dos$¢ zmienne. W Azji wiekszo$¢ indekséw jest na minusach.
Nikkei225 stracit 0,7%, indeksy w Szanghaju sa na okoto 2-3%
minusach (Shanghai Composite jest najnizej od stycznia 2009 roku,
czyli praktycznie od dna kryzysu po upadku Lehmana). Natomiast
futures na DAX starajg sie odbudowywa¢ (wzrost o okoto 0,5%),
kontrakty na S&P500 notowane sg w poblizu kursu odniesienia.
Wsparcie na WIG20 znajduje sie przy ostatnim dotku, czyli 2216 pkt.
Powazniejszy opoér to dos¢ dalekie obecnie 2300 pkt. Wedlug
ubiegtotygodniowych informacji dzi§ ma sie pojawi¢ raport o OFE. Z
danych makro mamy dzi$ popotudniu (14.30-16.00) catg serie
informacji z amerykanskiej gospodarki (zamoéwienia na dobra trwate,
indeks cen doméw Case-Shiller, sprzedaz nowych doméw, indeks
Conference Board, indeks Fed z Richmond). Z rynku krajowego
poznamy sprzedaz detaliczng i stope bezrobocia za maj (10.00).
Krzysztof Pado
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Asseco Poland w lipcu chce sfinalizowa¢ akwizycje rosyjskiej spotki R-Style Softlab. Asseco
Poland w sierpniu 2012 r. podpisato list intencyjny w sprawie zakupu wiekszo$ciowego pakietu
akcji R-Style Softlab. W marcu 2013 r. zostaty ustalone ostateczne warunki transakgciji.
Nastepnie rosyjska rzadowa komisja ds. kontroli inwestycji zagranicznych wyrazita zgode na
przejecie przez Asseco tej firmy. Z wczesniejszych informacji wynika, ze Asseco ma kupi¢
okoto 70% udziatéw w rosyjskiej spofce, a w rekach obecnych wtascicieli miatoby pozostac
okoto 30% akcji. Wedtug nieoficjalnych informacji warto$é transakcji nie przekroczy 30 min
USD.

Spotka niedtugo ma tez poinformowac o akwizycji spotki konsultingowej w Gruzji. Prezes
Asseco zakomunikowat tez, ze we wrzesniu informatyczna grupa chce mie¢ krétkg liste
przebadanych spoétek w Etiopii, przyglada sie tez rynkowi wiethamskiemu.

Meridian Properties przesuwa oferte publiczng na GPW ze wzgledu na pogorszenie sie w
ostatnich dniach warunkéw rynkowych. Spétka ocenia, ze wznowienie oferty bedzie mozliwe
po sezonie wakacyjnym.

Meridian Properties planowato wczesniej, ze pierwotna oferta publiczna moze zakonczy¢ sie
do potowy lipca. Wartos¢ oferty byla szacowana na ok. 200 min EUR. Spétka koncentruje sie
na inwestowaniu i zarzadzaniu portfelem aktywéw nieruchomosciowych na rynkach
wschodzgcych w Europie.

Agroliga prognozuje ze wypracuje ok. 3,6 min EUR skonsolidowanego zysku netto zaréwno w
2013, jak i w 2014 r. W 2015 r. zysk netto ma wzrosna¢ do 5,5, min EUR.

We wtorek 25.06.2013 r. w Sadzie Okregowym w Katowicach bedzie miata miejsce kolejna
rozprawa w sprawie z powodztwa Fazos przeciwko podmiotowi zaleznemu Kopexu (Tagor).

BDM: Komunikat dotyczy ostatniej (trzeciej) sprawy przeciw Kopexowi na kwote 51,876 min
PLN wniesionej w styczniu 2010 (pokrycie strat w transakcjach walutowych). Kopex nie
posiada zawigzanej rezerwy na tg kwote. Pierwszg sprawe spoétka przegrata (dotyczgcq
sprawy niedosztego konsorcjum obu firm w Chinach;, 52 min PLN). Druga ze spraw
(rozstrzygnieta decyzjg Sqdu Okregowego w Katowicach 29.03.2013) - na kwote 22,2 min PLN
ze stycznia 2010 (roszczenie o utracone korzysci) zakonczyta sie pomysinie dla spotki —
oddalono powddztwo Famuru.

WZA Arterii zdecydowato o wyptacie w formie dywidendy ok. 1,71 min PLN z zesziorocznego
zysku. Dzien dywidendy to 17 pazdziernika, a dzien jej wyptaty to 13 listopada 2013 roku.

WZA Lenteksu zdecydowato o upowaznieniu zarzgdu do nabycia do 12.602.620 akgc;ji
spotki.Minimalna cena za jedng akcje wynosi¢ bedzie 0,41 PLN, a maksymalna 5,50 PLN,
natomiast w przypadku nabywania akcji wtasnych w drodze publicznego wezwania minimalna
cena to 7,50 PLN, a maksymalna 12 PLN.

WZA Kofoli zdecydowato o wyptacie dywidendy na poziome 0,89 PLN/akcje.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-06-24  351,4 -1,5% -6,8% -2,5% 3,7% Miedz LME 3M 2013-06-24 68180 0,7% -66% -109%  -12,7%
MSCI World 2013-06-24 14212  -1,4% -5,9% -1,2% 6,3% Ropa WTICrude ~ 2013-06-24 95,2 1,6%  0,9% 0,0% 4,5%
MSCI EM 2013-06-24 900,5 -1,9% -13,5% -11,9%  -14,0% Ztoto Spot $/oz 2013-06-24 12775 -1,5% -7,9% -20,3% -23,0%
MSCI BRIC 2013-06-24 246,9 -2,4% -15,2%  -14,0%  -16,4% Aluminium LME 3M 2013-06-24 17930 -0,3% -2,6% -7,9% -13,6%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-06-24 447329 0,2% -2,9% -0,5% -5,6% Polska Syryield 2013-06-24 3,857 4,2%  34,7% 13,3% 20,6%
Polska WIG20 2013-06-24  2233,6 0,5% -5,1% -4,2% -12,1% Polska 10yr yield 2013-06-24 4,411 3,5% 29,5% 14,8% 18,9%
Polska mWIG40 2013-06-24  2844,2 -0,7% 1,8% 9,4% 10,7% Polska WIBOR 3M 2013-06-24 2,640 0,0% -08% -19,8% -34,8%
Polska sSWIG80 2013-06-24 11698,1  0,0% 5,5% 8,1% 14,3% Polska WIBOR6M  2013-06-24 2,590 0,0%  0,0% -21,5%  -354%
Wegry BUX 2013-06-24 183360 -0,2% -4,6% 1,7% 2,0% USA 10yr yield 2013-06-24 2,537  0,2% 263% 32,1% 43,0%
Czechy PX 2013-06-24 877,5 -2,6% -10,5% -9,4% -14,3% Niemcy 10yr yield 2013-06-24 1,811 50% 266% 365% 31,6%
Butgaria Sofix 2013-06-24 438,6 0,4% 10,2% 20,1% 38,0% Japonia 10yr yield 2013-06-24 0,879 0,3% 5,4% 56,1% 13,6%
Rosja Micex 2013-06-24  1290,3 -0,7% -6,5% -7,7% -9,6% Hiszpania 10yr yield 2013-06-24 4,912 1,2% 11,2% 1,2% -6,6%
Rosja RTS (USD) 2013-06-24  1233,0 -1,0% -11,2%  -13,6%  -16,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-06-21  5327,7 -0,3% -0,6% -2,8% 10,2% Portugalia 10yr yield 2013-06-24 6,429 0,3% 16,3% 6,8% -8,3%
Turcja ISE 100 2013-06-24 73101,8 -3,4% -22,0%  -12,7% -6,9% Wtochy 10yr yield 2013-06-24 4,020 1,8% 13,1% 5,0% 6,4%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-06-24 2549,5 -1,3% -8,8% -3,8% -2,1% Belgia Syr UsD 2013-06-24 75,5 54% 238%  4,0% -8,9%
W. Brytania FTSE 100 2013-06-24  6116,2 -1,4% -9,0% -4,5% 3,6% Chiny Syr UsD 2013-06-24 138,3 54,2% 78,1% 106,4%  133,1%
Francja CAC40 2013-06-24 3 658,0 -1,5% -8,6% -2,1% 1,2% Francja Syr UsD 2013-06-24 80,9 3,3%  25,0% 6,3% -11,9%
Niemcy DAX 2013-06-24  7789,2 -1,2% -7,4% -2,8% 0,7% Grecja 5yr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-06-24 7 700,2 -1,9% -8,4% -8,2% -6,7% Hiszpania 5yr UsD 2013-06-24  289,7 2,2%  24,0% 2,9% -1,0%
Holandia AEX 2013-06-24 337,6 -1,6% -8,9% -3,5% -1,5% Irlandia 5yr USD 2013-06-24 169,2 0,6% 178%  -55% -22,2%
Szwecja OMX 30 2013-06-24 11386 -2,3% -8,6% -4,6% 4,2% Japonia 5yr USD 2013-06-24 87,4 1,9% 199% 28,1% 14,6%
Austria ATX 2013-06-24 22775  -47%  -11,3%  -8,7% -8,0% Niemcy Syr UsD 2013-06-24 33,9 50% 114%  -52% -16,7%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-06-24 1342  23,4% 77,6% 50,5% 62,4%
USA DJIA 2013-06-24 147994  -0,9% -4,1% 1,7% 13,0% Portugalia Syr UsD 2013-06-24  415,0 1,4% 34,1% 8,0% -71%
USA S&P500 2013-06-24  1592,4 -1,2% -4,5% 1,6% 11,4% Rosja Syr UsD 2013-06-24  241,5 10,1% 67,5%  50,9% 84,3%
USA Nasdaq Comp 2013-06-24  3357,2 -1,1% -3,9% 2,7% 10,9% USA Syr EUR 2013-06-24 28,7 -2,4% -6,0% -23,7% -23,4%
Kanada S&P/TSX 2013-06-24 119957 -1,3% -6,3% -6,4% -2,8% W. Brytania 5yr UsD 2013-06-24 51,2 1,6% 169% 14,2% 33,0%
Meksyk IPC 2013-06-24 38036,5 -1,4% -7,4% -11,6%  -13,1% Wtochy 5yr USD 2013-06-24  286,5 1,0%  14,6% 1,0% 4,2%
Brazylia BOVESPA 2013-06-24 470560 -2,3% -18,5%  -16,8% -24,7% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-06-24 30709 -1,6% -13,9% -11,7% 8,7% EUR/PLN 2013-06-24 4,347 0,0% 3,5% 4,4% 6,3%
Azja i Australia USD/PLN 2013-06-24 3,319  02%  2,2% 2,6% 7,4%
Japonia NIKKEI 225 2013-06-24 13062,8 -1,3% -10,6% 6,7% 32,7% CHF/PLN 2013-06-24 3,553 0,2% 5,5% 4,1% 5,4%
Hong Kong Hang Seng 2013-06-24 198140 -2,2% -11,0% -8,5% -9,9% EUR/USD 2013-06-24 1,310 -0,2% 1,3% 1,7% -0,7%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-06-24  1963,0 -5,3% -13,4%  -14,7% -8,1% usD/IPY 2013-06-24 97,720 -0,2% -3,3% 3,9% 15,4%
Indie BSE30 2013-06-24 18540,9 -1,2% -5,4% -0,4% -2,9%
Indonezja JKSE 2013-06-24 4 429,5 -1,9% -13,7% -5,0% 5,6%
Izrael TA 25 2013-06-24 12108 -1,0% -1,4% -3,9% 0,7%
Korea Kospi 2013-06-24 17990 -1,3% -8,8% -7,6% -8,2%
Australia S&P/ASX 200 2013-06-24 46691  -1,3% -5,9% -4,9% 3,6%

Zrédfo: Bloomberg
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