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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 21 czerwca 2013

Wartos¢ zmiana System:
Kurs otwarcia 2205 -122 -5,24% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2418
Kurs zamknigcia 2165 -40 -1,81% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka- 2454
Kurs min. 2141 -64 -2,90%
Kurs max. 2245 -89 -3,81%
Wolumen obrotu 108 089 13292 14,02% Najblizsze poziomy oporu: 2205 2245 2334 2413
Otwarte pozycje 157 853 12 955 8,94% Najblizsze poziomy wsparcia: 2141 2066 2027 1993

WIG20 (2,300.11,2,317.63, 2,215.60, 2,233.64, -64.2700)

Byk znokautowany, cho¢ wciaz na

pod uwage ciekawg sytuacje techniczng
2250 na jednej z najciezszych spétek WIG 20
(KGHM), to popyt wcale nie jest bez
2200 szans W pierwszych dniach nowego
tygodnia. Kurs miedziowego giganta opart
sie na linii trendu wzrostowego od grudnia
2700 2011 i dolnym ograniczeniu kanatu
spadkowego od poczatku roku. Sprzyjac
moze takze wyczerpanie potencjatu
2600 spadkowego na S&P500. Wskazywane
poziomy 1560 pkt co prawda nie zostaty
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ponizej 1580 pkt. W biezacym tygodniu
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: piatek, 21 czerwca 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2089,1 2300,11 2233,64 0,00% 2215,60 2317,63 102,0 2540
SWIG80 12 049,4 9149,7 11707,91 11 698,05 0,00% 11 602,60 11746,19 143,6 24
mWIG40 2991,6 2204,6 2861,61 2844,16 0,00% 2826,99 2883,74 56,8 139
WIG PL 49 248,4 38 688,9 46 273,55 45 456,77 0,00% 45 456,77 46 273,55 816,8 -
WIG 48572,8 38810,2 45756,79 44 732,92 0,00% 44 497,43 45 959,09 1461,7 2730
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 44,00 3652 4,7% 6,5% 71% -2,0% 7,5% 12,8% 12,8% 11,5%
BANK HANDLOWY 88,20 11524 1,1% -10,9% -4,4% -9,5% 3,9% -4,6% 1,4% 4,0%
BOGDANKA 115,00 3912 0,0% -3,4% -7,3% -16,4% 2,8% 3,0% -1,6% -2,9%
BORYSZEW 0,39 880 -71% 0,0% -17,0%  -33,9% -4,3% 6,3% -11,3% -20,4%
BRE 368,00 15 508 -3,4% 0,8% 6,7% 11,5% -0,6% 7.2% 12,4% 25,1%
EUROCASH 52,35 7239 0,7% -15,3% -1,5% 13,3% 3,5% -9,0% 4,2% 26,8%
GTC 8,40 2683 -4,0% 7,7% 4,7% -15,6% -1,2% 14,0% 10,5% 2,1%
Jsw 71,90 8442 -6,6% -2,3% 22,8%  -22,0% -3,8% 4,0% -17,0% -8,4%
KERNEL 46,50 3705 -5,8% -16,8% -16,2%  -29,5% -3,0% -105%  -10,5% -16,0%
KGHM 123,00 24 600 -5,0% -13,3% 224%  -34,7% 2,2% -6,9% -16,7% -21,2%
LOTOS 35,51 4612 -4,8% -10,9% -14,5%  -16,1% -2,0% -4,6% -8,7% -2,5%
PEKAO 147,80 38793 -3,7% -8,8% -4,0% -12,0% -0,9% -2,4% 1,7% 1,5%
PGE 16,99 31767 -3,5% 3,0% 2,3% -8,3% 0,7% 9,3% 8,1% 5,3%
PGNIG 5,75 33925 -5,1% -6,2% -0,9% 11,9% -2,3% 0,1% 4,9% 25,4%
PKNORLEN 45,50 19 461 -4,2% 11,7% -12,8%  -10,6% -1,4% -5,3% -7,0% 2,9%
PKOBP 34,06 42 575 -0,1% 1,1% 0,9% -6,4% 2,7% 7,4% 6,7% 71%
PzZU 403,00 34 800 -2,2% -8,7% -0,6% -7,8% 0,6% -2,4% 51% 57%
SYNTHOS 4,38 5796 -7,0% -15,1% -294%  -16,6% -4,2% -8,8% -23,6% -3,0%
TAURON 4,06 7115 4,1% -4,0% -7,3% -13,4% 6,9% 2,3% -1,6% 0,1%
TPSA 7,50 10017 -7,6% -3,8% 1,1% -38,9% -4,8% 2,5% 16,9% -25,4%
Komentarz po sesji Komentarz przed sesja:
Koniec tygodnia ponizej 2250 Inicjatywa wciaz nalezy do podazy
Dzisiejsza sesje rozpoczelismy relatywnie dobrze. W cieniu rosnacych  Za nami bardzo dynamiczny i spadkowy tydzien. Wystarczy

futures na amerykanskie indeksy, dobrego zamknigcia w Japonii oraz
odbijajacych cen miedzi WIG20 otworzyt sie na zielono i zyskat
symboliczne 0,1% notujgc poziom 2300,11 pkt. Wydawato sie, ze byki
sprobujg w trakcie handlu utrzyma¢ to wsparcie, niemniej jeszcze
przed 10.00 napér strony podazowej stawat sie coraz bardziej
widoczny i wykres blue chipéw zanurkowat pod kreske. Wprawdzie
jeszcze przed potudniem w okolicach zera swoj handel toczyt niemiecki
DAX, co w pewnym stopniu pozwalato mie¢ nadzieje na ratunek dla
gietdowych bykéw. Niestety po godzinie 14.00 réwniez i gietda naszych
zachodnich sgsiadéw zaczeta coraz mocniej pograzac sie w czerwieni,
co szybko przetozyto sie na kolejny spadek notowan w Warszawie.
Dodatkowych —argumentéw niedzwiedziom dostarczyty odczyty
wskaznikow koniunktury gospodarczej w Polsce, ktére okazaty sie
gorsze od odczytdw z maja. Z kolei okoto godziny 16.00 rozpoczat sie
taniec trzech wiedzm ktory okazat sie wyjatkowo niemity dla
posiadaczy akcji. Indeks wrecz runagt w okolice 2215.60 pkt. (dzienne
minimum). Ostatnie minuty handlu i fixing poprawity nieco obraz catego
dnia — ostatecznie WIG20 stracit 2,8% i zanotowat poziom 2233.64 pkt.

Krzysztof Zarychta

powiedzie¢, ze w czwartek i pigtek WIG20 stracit odpowiednio po 4,8%
i 2,8%, a obecnie notuje poziom 2233.64 pkt. Po zmiennej pigtkowej
sesji na matych plusach swoj handel zakonczyli inwestorzy zza
Oceanem. Na zamknieciu Dow Jones Industrial wzrést o 0,3%, indeks
S&P 500 zyskat 0,28%, a Nasdaq Composite stracit 0,22%. Chciatoby
sie powiedzie¢, ze chociaz z rana i na GPW powinno czeka¢ nas
odbicie. Niemniej poranne nastroje ponownie sg kiepskie. Kontrakt na
DAX traci ok. 1%, spadajg réwniez futures na USA, a pod dalszg presja
sgq réwniez notowania srebra, ziota i miedzi. Na minusie sesjg
zakonczyt japonski NIKKEI, ktéry stracit na zamknigciu 1,3%. Biorac
powyzsze pod uwage, nalezy spodziewaé sie raczej spadkowego
rozpoczecia sesji notowan ciggtych w Warszawie. Z punktu widzenia
analizy technicznej sytuacja przedstawia sie réwniez ciekawie.
Wiasciwie, jako sensowniejszy poziom wsparcia nalezy obecnie
wskazac¢ rejony 2100 pkt. (lokalne minima z lipca 2012), a dalej 2050
pkt. (lokalne minima z maja 2012). Wazniejszym oporem dla wzrostéw
jest z kolei obecnie linia 2300 pkt., niemniej wydaje sie, ze w
terazniejszym otoczeniu raczej nie bedziemy jej szybko testowad.
Pewnych argumentéw dla optymistow moze dostarczy¢ jedynie
oscylator RS, ktéry po ostatnich spadkach znalazt sie obecnie w strefie
wyprzedania i wynosi jedynie 25,29 pkt. Nie bedzie dzi$ wielu danych
makro. O 10.00 poznamy jedynie odczyt niemieckiego indeksu
instytutu Ifo. Warto$¢ prognozy to 105,9 pkt.

Krzysztof Zarychta
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KGHM pomoze PGE w Opolu. Resort skarbu montuje konsorcjum, ktére bedzie wspierac¢
budowe elektrowni weglowej. Wejdg do niego miedziowy potentat i Polskie Inwestycje
Rozwojowe. Scenariusz wyglada nastepujaco: miedziowa spétka zrezygnuje z budowy blokow
gazowych wspdélnie z Tauronem w Blachowni, a zaangazuje sie w projekt weglowy w oddalonym
od Blachowni o 80 km Opolu. W resorcie skarbu nie zaprzeczaja.- Dziennik Gazeta Prawna

W ocenie prezesa Polskich Inwestycji Rozwojowych Mariusza Grendowicza, jesli inwestycja w
budowe blokéw w Opolu bedzie nierentowna dla PGE, to bedzie ona takze nierentowna dla PIR —
PAP

BDM: Po decyzji o wysoko$ci dywidendy sygnalizowalismy, ze KGHM moze zostac¢ wykorzystany
do finansowania projektéw energetycznych lub ewentualnych prywatyzacji sektora
energetycznego (Energa). Biorgc pod uwage, iz PGE ocenito projekt w Opolu jako nieoptacalny,
oceniamy tg informacje negatywnie i spodziewamy sie spadkowej reakcji rynku.

Walne Zgromadzenie GPW zdecydowalo, ze z zysku osiggnietego w 2012 roku na dywidende
trafi 32,74 min PLN, co daje 0,78 PLN dywidendy na akcje. Akcjonariusze zdecydowali o
powotaniu do Rady Gietdy Wiestawa Roztuckiego i Dariusza Kacprzyka.

PGE oraz Energa Hydro (spoétka zalezna Energi) podpisaly przedwstepng umowe warunkowg z
Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju dotyczaca nabycia od banku 25% udziatéw w spétce
Iberdrola Renewables Polska - podata PGE w komunikacie. W lutym PGE i Energa Hydro
zawarty umowe nabycia od hiszpanskiej firmy Iberdrola Renovables Energia 75% udziatow w jej
spoice zaleznej Iberdrola Renewables Polska za ok. 840 min zt. Jednoczes$nie wyrazono zamiar
nabycia pozostatych 25% udziatéw od EBOIR. Catkowita warto$¢ tej transakcji szacowana jest na
okoto 1,1 mid PLN

Oferta Budimeksu za 49,8 min PLN zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na
umocnienie brzegu na poligonie Ustka-Wicko Morskie - poinformowat w piatek Urzad Morski w
Stupsku (Pomorskie). W kosztorysie inwestorskim warto$¢ rob6t oszacowano na 111,1 min PLN.

Sad Rejonowy dla Wroctawia wydat postanowienie o zatwierdzeniu uktadu przyjetego 3 czerwca
2013 r. przez zgromadzenie wierzycieli w postepowaniu upadto$ciowym Intakusa. Spétka podata,
ze postanowienie nie jest prawomocne.

Obecnos¢ PZU w akcjonariacie EMC nie jest dla nas problemem - moéwi w rozmowie z
"Parkietem" Adam Jarmicki, menedzer inwestycyjny Penta Investments. Przez najblizsze dwa
lata w EMC trzeba bedzie zainwestowa¢ minimum 150 min PLN, choc¢ nie jest to nasz limit -
dodaje. Jarmicki przyznat, ze w najblizszych latach spotka bedzie miata stabe wyniki z powodu
konsolidowania nierentownych placéwek. Dodat, ze w przypadku EMC horyzont inwestycyjny
wyniesie co najmniej 7-10 lat — Parkiet

Getin Noble Bank Getin Noble Bank planuje skup do 59,1 min akcji wtasnych, stanowigcych 2,23% gtoséw na WZ

Orbis

spotki, po cenie 2,2 PLN za jedng akcje - poinformowata spdtka w pigtkowym komunikacie.
Zgodnie z harmonogramem rozpoczecie sktadania przez akcjonariuszy ofert sprzedazy
rozpocznie sie 24 czerwca, a zakonczy sie 4 lipca.

Orbis chce zainwestowa¢ w latach 2013-2014 kwote 100 min PLN, gtéwnie na rynku
warszawskim. Najwigecej srodkéw ma trafi¢c na modernizacje Sofitelu, Novotelu Centrum oraz
Mercure Centrum - powiedziat na piatkowej konferencji Ireneusz Wegtowski, wiceprezes Orbisu.
Wyjasnit, ze inwestycje majg pomoc spoétce przeciwstawi¢ sie silniej konkurencji na rynku
hotelarskim w Warszawie, oraz przygotowa¢ czes¢ hoteli do ewentualnej sprzedazy. Wiceprezes
poinformowat, ze na rynku hotelarskim trudna sytuacja ma obecnie miejsce w Poznaniu,
Katowicach oraz Szczecinie.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCIAC World ~ 2013-06-21 352,3 -03% -7,2%  -0,8% 5,0% Miedz LME 3M 2013-06-21  6770,0 -2,7%  -81% -10,7% -13,5%
MSCI World 2013-06-21 14239 -02% -63% 0,6% 7,7% Ropa WTI Crude  2013-06-21 93,7 -1,5%  -0,7%  -0,4% 2,9%
MSCI EM 2013-06-21 908,5 -0,9% -13,6% -10,8% -12,2% Ztoto Spot $/oz 2013-06-21 1296,6 0,4% -6,5% -19,3% -21,8%
MSCI BRIC 2013-06-21 247,9 -0,4% -153% -12,6% -14,3% Aluminium LME 3M 2013-06-21 1797,5 -1,8%  -3,4% -6,8% -13,7%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-06-21 458700 -3,9% -0,4% -0,4% -3,8% Polska Syryield 2013-06-21 3,700 10,7%  28,3% 7,5% 15,7%
Polska WIG20 2013-06-21 22979 -48% -2,6% -4,0%  -10,3% Polska 10yr yield 2013-06-21 4,263 10,5%  27,6% 7,5% 14,9%
Polska mWIG40 2013-06-21 2905,3 -2,3% 4,2% 9,7% 12,1% Polska WIBOR 3M 2013-06-21 2,640 0,0% -2,2%  -19,8% -35,0%
Polska sSWIG80 2013-06-21 117554 -2,0%  6,7% 6,1% 15,7% Polska WIBOR6M  2013-06-21 2,590 0,0% -1,1% -21,5% -35,6%
Wegry BUX 2013-06-21 187394 -1,5%  -0,2% 2,3% 4,9% USA 10yr yield 2013-06-21 2,531 48% 260% 31,5% 42,7%
Czechy PX 2013-06-21 898,2 -2,9%  -8,2% -6,4% -11,1% Niemcy 10yr yield 2013-06-21 1,725 3,6% 20,5%  25,1% 25,4%
Butgaria Sofix 2013-06-21 436,7 -1,0% 9,7% 20,3% 37,1% Japonia 10yr yield 2013-06-21 0,876 2,3% 5,0% 54,8% 14,4%
Rosja Micex 2013-06-21 12989 -2,0% -7,7% -8,3%  -10,1% Hiszpania 10yr yield 2013-06-21 4,912 1,2% 11,2% 1,2% -6,6%
Rosja RTS (USD) 2013-06-21 12457  -3,7% -12,2% -13,9% -16,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-06-21 5327,7 -0,9% -1,0% -3,6% 12,4% Portugalia 10yr yield 2013-06-21 6,429 0,3% 16,3% 6,8% -8,3%
Turcja ISE 100 2013-06-21 734619 -6,8% -181% -8,9% -2,5% Wtochy 10yr yield 2013-06-21 3,949 7,6% 18,0% 1,3% 4,3%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-06-21 25865 -3,6% -81%  -2,1% 0,3% Belgia Syr UsD 2013-06-21 71,6 1,8% 12,6% -1,4% -14,3%
W. Brytania FTSE 100 2013-06-21 6159,5 -0,7%  -9,7% -3,1% 5,4% Chiny Syr UsD 2013-06-17 #N/AN/A  #ARG! #ARG! #ARG! #ARG!
Francja CAC40 2013-06-21 36989 -36% -7,5% -1,0% 3,6% Francja Syr UsD 2013-06-21 78,3 1,7% 19,4% 2,9% -14,1%
Niemcy DAX 2013-06-21 79285 -3,3%  -6,2% -0,9% 3,3% Grecja 5yr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-06-21 78221 -3,2%  -7,9% -5,9% -3,0% Hiszpania 5yr USD 2013-06-21 283,6 0,4% 21,6% 0,7% -3,1%
Holandia AEX 2013-06-21 341,9 -2,6%  -7,6% -1,7% 0,8% Irlandia 5yr USD 2013-06-21 168,3 0,8% 17,4%  -61%  -23,7%
Szwecja OMX 30 2013-06-20 11748 -3,1% -8,4% -2,2% 6,7% Japonia 5yr USD 2013-06-21 85,8 -1,4%  198%  25,6% 12,5%
Austria ATX 2013-06-21 23203  -2,6% -64%  -41%  -1,9% Niemcy Syr UsD 2013-06-21 32,2 40%  43%  -97% -19,1%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-06-21 108,7 13,4% 44,0% 219%  31,6%
USA DJIA 2013-06-21 147583 0,3% -3,6% 3,3% 13,6% Portugalia Syr UsD 2013-06-21 409,3 1,6% 32,5% 6,5% -8,4%
USA S&P500 2013-06-21 1588,2 0,3% -4,4% 3,6% 12,5% Rosja Syr UsD 2013-06-21 219,3 1,4% 52,1% 37,1% 67,5%
USA Nasdag Comp 2013-06-21 33646 -0,2% -41% 4,5% 11,8% USA Syr EUR 2013-06-21 29,4 3,6% -2,4%  -219% -21,6%
Kanada S&P/TSX 2013-06-21 119686 0,2% -5,6% -5,1% -1,6% W. Brytania 5yr UsD 2013-06-21 50,4 -0,9% 150% 12,4% 29,8%
Meksyk IPC 2013-06-21 37517,2 1,4% -6,2%  -10,0% -12,1% Wtochy 5yr USD 2013-06-21 283,6 -0,8% 140% -0,1% 2,9%
Brazylia BOVESPA 2013-06-21 482144 -2,4% -164% -153% -22,9% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-06-19 30480 08% -16,9%  -9,9% 8,3% EUR/PLN 2013-06-21 4,346 0,1%  3,6% 4,3% 6,4%
Azja i Australia USD/PLN 2013-06-21 3,313 1,0%  2,0% 2,4% 6,9%
Japonia NIKKEI 225 2013-06-21 132301 1,7% -14,0% 5,5% 34,4% CHF/PLN 2013-06-21 3,545 0,3% 5,0% 3,9% 4,8%
Hong Kong Hang Seng 2013-06-21 20263,3 -0,6% -116% -6,9% -7,7% EUR/USD 2013-06-21 1,312 -0,9% 1,5% 1,9% -0,5%
Chiny Shanghai Comp 2013-06-21 20728 -0,5% -9,2% -9,8% -2,7% usD/IPY 2013-06-21 97,900 0,0% -3,4% 4,1% 15,5%
Indie BSE30 2013-06-21 187742 -2,7% -6,9% -0,2% -2,9%
Indonezja JKSE 2013-06-21 45154 -2,4% -12,6% -4,8% 7,6%
Izrael TA 25 2013-06-23 1211,8 -1,0% -1,5% -3,0% -0,7%
Korea Kospi 2013-06-24 18228 -15% -80%  -64%  -6,9%
Australia S&P/ASX 200 2013-06-21 47388 -0,4% -83%  -3,5% 5,2%

Zrédfo: Bloomberg
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