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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 20 czerwca 2013

Wartos¢ zmiana System:
Kurs otwarcia 2327 -121 -4,94% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2439
Kurs zamknigcia 2205 -210 -8,70% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka- 2454
Kurs min. 2205 -208 -8,62%
Kurs max. 2334 -118 -4,81%
Wolumen obrotu 94 797 8299 9,59% Najblizsze poziomy oporu: 2225 2255 2300 2350
Otwarte pozycje 144 918 9239 6,81% Najblizsze poziomy wsparcia: 2200 2180 2150 2130

Dzien rozliczenia

WIG20 (2,390.34, 2,398.75, 2,297.91, 2,297.91, -115.490)

2650

Woczoraj inwestorzy zmierzyli sie z najgorszym
dniem na rynku akcji w biezacym roku. Notowania
na GPW pod presjg znajdowaty sie przez catg
sesje. Ostatecznie FW20 stracity 4,8% (rozliczna
2550 dzi$ seria czerwcowa, ktéra zamkneta sie na
poziomie 2300 pkt, dla serii wrze$niowej spadek
wyniost 6,4% - zamkniecie 2205 pkt). Minorowe
2500 nastroje panowaty takze na innych $wiatowych
rynkach (DAX: -3,3%). Inwestorzy zareagowali w
ten sposdb na zapowiedZz ograniczenia skupu

2600

2450 aktywoéw przez Fed w dalszej czesci roku (do
potowy 2014 program QE miatby zupetnie sie
2400 zakonczy¢). Wall Street takze Swiecita wczoraj na

czerwono. S&P500 stracit 2,5%. Warto pamietac,
ze Swiatowe indeksy sa sporo, sporo wyzej niz
2350 gdy kolejne programy skupu aktywéw ogtaszano.
Swieze pieniadze i tak w kolejnych miesigcach
beda ptyna¢ na rynek, wigc dopiero za jaki$ czas
2300 zacznie pojawiac sig ich coraz mniej. Problemem,
ktory pozostawat wczoraj w tle, sg takze Chiny.
Tamtejsza gospodarka jest w sporej zadyszce
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225 (kolejne rozczarowujacy odczyt PMI), niepokojaco
wyglada sytuacja na rynku miedzybankowym,
nber [Decembed201d ' Trebruary waron’ " lagit’ | ey | Jwume ' o gdzie gwattownie w ostatnich dniach wzrosly stopy
FW20 (2,327.00, 2,334.00, 2,205.00, 2,205.00, -210.000) o 2700 procentowe (SHIBOR, stopy repo), a dziatania
r regulacyjne przyczynity sie takze do ostatnich
L 2650 spadkéw cen miedzi. W innych dotychczasowych
T tygrysach $wiatowego wzrostu (Turcja, Brazylia)
L ludzie coraz odwazniej wychodza na ulice, w
o 2600 Chinach na razie cicho. Dzi$ rano na rynkach akcji
[ mamy prébe ztapania oddechu. Kontrakty na DAX
} 2550 sg blisko wczorajszych zamknig¢, z kolei futures
r na S&P500 rosng okoto 0,5%. Japonski Nikkei225
L 2500 zamknat si¢ 1,7% na plusie. Brak dzi$
L powazniejszych danych makro. Dzien bedzie stat
L pod znakiem rozliczenia czerwcowych serii
[ 2450 instrumentdw  pochodnych, wiec  koncéwka
[ dodatkowo moze by¢ ciekawa. Biorac pod uwage,
= 2400 ze taka przecena jak wczorajsza, to takze problem
r z depozytami, mozna oczekiwa¢ sporej
L 9350 zmiennos$ci. Wykres kontynuacyjny FW20 jest
L obecnie po duzych ,przejsciach”. W ciggu jednej
L sesji znalezliSmy sie na poziomach z przetomu ...
[ 2300 lipca/sierpnia 2012 roku.
= 2250
r Krzysztof Pado
= 2200
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: czwartek, 20 czerwca 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2089,1 2 390,34 229791 0,00% 229791 2398,75 100,8 1,4
sWIG80 12 049,4 9149,7 11 945,15 11 755,38 0,00% 11 669,63 11 945,15 275,5 50,8
mWIG40 2991,6 2204,6 2948,72 2905,31 0,00% 2 886,20 2 950,65 64,5 110,0
WIG PL 49 248,4 38 688,9 47 613,05 46 587,68 0,00% 46 587,68 47 613,05 1025,4 -
WIG 48 572,8 38810,2 47 345,23 45 870,00 0,00% 45 852,41 47 357,67 1505,3 1,6
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 42,02 3488 -5,6% 1,7% 0,0% -6,4% -0,8% 4,8% 4,1% 4,6%
BANK HANDLOWY 87,20 11394 -8,3% -14,3% -5,7% -10,6% -3,5% -11,3% -1,6% 0,5%
BOGDANKA 115,00 3912 -3,4% -3,3% -7,3% -16,4% 1,4% -0.2% -3.2% -5,4%
BORYSZEW 0,42 948 -4,5% 2,4% -12,5% -28,8% 0,2% 5,5% -8,4% -17,8%
BRE 381,00 16 056 -2,3% 6,4% 9,5% 15,5% 2,5% 9,5% 13,6% 26,5%
EUROCASH 52,00 7191 -9,0% -14,0% -2,3% 12,6% -4,2% -11,0% 1,8% 23,6%
GTC 8,75 2795 -3,8% 20,2% 8,6% -12,1% 0,9% 23,2% 12,6% -1,0%
JSW 77,00 9041 -1,5% -1.3% -18,3% -16,4% 3,3% 1,8% -14,2% -5,4%
KERNEL 49,35 3932 -5,2% -17,1% -9,4% -25,2% -0,4% -14,0% -5,4% -14,2%
KGHM 129,50 25900 -8,5% -8,4% -18,6% -31,3% -3,7% -5,4% -14,5% -20,3%
LOTOS 37,31 4 846 -6,8% -5,8% -11,5% -11,8% -2,1% -2,7% -7.4% -0,8%
PEKAO 153,40 40 263 -1,6% -3,5% -2,3% -8,7% 3,2% -0,5% 1,8% 2,3%
PGE 17,60 32908 -1,7% 4,8% 5,5% -5,0% 3,1% 7.9% 9,5% 6,1%
PGNIG 6,06 35754 -3,3% 3,6% 3,4% 17,9% 1,4% 6,6% 7,5% 28,9%
PKNORLEN 47,50 20 316 -5,1% -6,5% -10,5% -6,7% -0,3% -3,4% -6,5% 4,4%
PKOBP 34,08 42 600 -5,4% 1,1% -0,4% -6,4% -0,6% 4,2% 3,7% 4,7%
PZU 412,00 35577 -5,1% -6,5% 0,9% -5,8% -0,3% -3,4% 4,9% 5,3%
SYNTHOS 4,71 6 233 -8,9% -6,4% -27,5% -10,3% -4,1% -3,3% -23,5% 0,8%
TAURON 3,90 6 835 -9,7% -7.4% -12,6% -16,8% -4,9% -4,3% -8,5% -5,8%
TPSA 8,12 10 845 -0,4% 6,1% 19,4% -33,9% 4,4% 9,2% 23,5% -22,8%

Komentarz po sesji
Krwawa sesja

Dzisiejszg sesje byki zapewne zapamietajg na dtugo. Przez zbytni
optymizm w ostatnich dniach zostali mocno skarceni. Na rynku pojawit
sie strach, w koncéwce przeradzajacy sie nawet w panike. WIG20
stracit 4,8% i byt to najgorszy wynik od wrzesnia 2011 roku (-7,3%).
Dluga czarna $wieca, dodatkowo z lukg bessy, sprowadzita ,blue
chips” ponizej 2300 pkt (2297,9 pkt), skad juz blisko do kwietniowych
dotkéw (2250 pkt). Impulsem do przeceny okazat sie komunikat po
wczorajszym posiedzeniu Fed wywolujgcy wreszcie korekte na
wygrzanym Wall Street wsparty dodatkowo porannymi danymi o
aktywnosci sektora przemystowego w Chinach (najstabiej od 9
miesiecy) i w Europie (PMI w Niemczech 48,7 pkt vs 49,8 pkt oczek.).
Przy umacniajacym sig dolarze (efekt Fed) i stabych danych z realnej
gospodarki mocno tracity surowce. Najbardziej ucierpiaty metale
szlachetne (-6 do -8%), kolejny staby dzien ma za sobg miedz (-2,6%)
bedac o krok od pokonania majowych dotkéw. W kiepskich nastrojach
handel rozpoczeli Amerykanie. Szeroki S&P500 po otwarciu walczy na
psychologicznym 1600 pkt (-1,7%). W bazowym scenariuszu
zaktadam, ze zejdzie on przynajmniej do 1560 pkt, co nie utatwi
sytuacji na GPW. Juz dzi§ nalezeliSmy do najstabszych na $wiecie.
Gorsze humory maja tylko inwestorzy w Turcji, gdzie uliczne zamieszki
nie cichng. Wséréd duzych spoétek do najstabszych nalezeli Tauron (-
9,7%), Eurocash (-9%) i Synthos (-8,9%). Wyprzedaz nie omingta
KGHM (-8,5%). Miedziowy gigant przez 2 dni stracit na wartosci blisko
15%. Lepiej wypadty spotki z mWIG40 (-2,3%) i sWIG80 (-2%), cho¢ i
tu nie brakowato spektakularnych porazek, jak Petrolinvest (-14,3%),
NWR (-10,3%), Gant (-21%) czy spoétki budowlane.

Krystian Brymora

Komentarz przed sesja:
Emocji nie brakuje

Wczorajsza sesja dostarczyta nam sporo emocji. Podaz z tatwoscig znizata
wykres blue chipéw w coraz to nizsze rejony i ostatecznie, po dodatkowo
bardzo stabym fixingu, WIG20 stracit 4,79% i notuje obecnie warto$¢
2297.91 pkt. Jeszcze w $rode wydawato sig, ze byki powinny postawi¢
bardziej zdecydowany opér w okolicach poziomu 2400 pkt., a tymczasem
dzi$ juz musimy szuka¢ kolejnych wsparé ponizej 2300 pkt. Nalezy je przede
wszystkim wyrézni¢ na wysokosci 2251,80 pkt. (lokalne minima z 23.04).
Dodatkowo trzeba stwierdzi¢, ze mozolnie budowany kanat wzrostu wtasnie
od tej daty, zostat praktycznie caty zanegowany i otwarte zostaje pytanie czy
nie wrécimy teraz czasem na $rednioterminowego trendu spadkowego
zapoczatkowanego na poczatku stycznia. Bardzo stabo poradzili sobie
réwniez inwestorzy zza Oceanem. Na zamknigciu Dow Jones Industrial
spadt o 2,34%, Nasdaq stracit 2,28%, a indeks S&P 500 spadt o 2,50%.
Istotnie tracity réwniez wczoraj gtowne surowce, zwilaszcza metale.
Sentyment do inwestycji gwattownie spadt w reakcji na $srodowe doniesienia
FOMC o prawdopodobnym wycofywaniu sie amerykanskiego banku
centralnego z realizowanego obecnie programu skupu obligacji w dalszej
czeéci tego roku. Niemniej wydaje sie, ze pierwsza fala spadkéw (moze
zarazem ostatnia) za nami. Japonski NIKKEI225 od okoto 5.30 naszego
czasu zaczat systematycznie zyskiwa¢ na wartosci i na zamknigciu wzrést o
1,66%. Rdéwniez ceny miedzi odbijajg po ostrych spadkach i nad ranem
zyskuja 1,28% oraz poranne notowania amerykanskich futures (+0,6%).
Dlatego biorac to pod uwage nalezy spodziewac sie dzi§ pozytywnego
rozpoczecia sesji notowan ciagtych w Warszawie. Z kolei na losy catej sesji
dodatkowy wptyw mogg mie¢ dane makro z Polski oraz fakt wygasania
czerwonych serii kontraktéw. Z danych o 14.00 poznamy wskazniki
koniunktury gospodarczej.

Krzysztof Zarychta
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Elektrobudowa podpisata z Tauron Ciepto umowe na budowe nowego bloku cieptowniczego o wartosci 592,5
min PLN netto. Prace majg sie rozpoczaé 20 czerwca. Zakoriczenie prac ma nastgpic¢ do czerwca 2016 r.

BNP Paribas Bank Polska chce w perspektywie 3-4 lat zwieksza¢ przychody o $rednio 6-8% rocznie i podnosic¢
marze dzieki koncentracji na rozwoju sprzedazy produktéw z segmentu personal finance. Liczba klientow
detalicznych banku ma rosngé¢ o 10% rocznie.

Projekt budowy bloku gazowo - parowego o mocy rzedu 850 MW w Elektrowni Blachownia zmierza ku
zawieszeniu poinformowat prezes Tauron. Spotke celowg dla realizacji tego przedsiewziecia zawigzat Tauron
w 2012 r. razem z KGHM. Zgodnie z éwczesnymi szacunkami, naktady na inwestycje miatyby siegnac¢ ok. 3,5
mld PLN, a nowy blok mégtby zosta¢ przekazany do eksploatacji w 2Q’17.

Mabion rozpoczat badania kliniczne swojego pierwszego leku MabionCD20. Jest to ostatni etap
poprzedzajacy rejestracje farmaceutyku. W ciggu kilku tygodni od rozpoczecia badan zostanie wydana
wstepna ocena bezpieczeristwa leku.

Bakalland, ktéry ma ok. 8,7% kapitatu zaktadowego Mispolu, zaproponowat zniesienie dematerializacji akgcji
tej spotki i wycofanie jej z obrotu na GPW, gdy dojdzie do skutku wezwanie Newma Hildings po cenie 4,8 PLN
lub gdy cena bedzie ustalona przez niezaleznego doradce.

Newma Hildings w maju wezwata do sprzedazy akcji Mispolu, stanowigcych 33,07% gtoséw po 2,23
PLN/akcje.

WZA Kruszwicy zdecydowato, ze z zysku za 2012 rok na dywidende trafi 2,53 min PLN, co daje 0,11 PLN/akcje.
Dniem dywidendy jest 20 sierpnia, a dniem jej wyptaty to 3 wrzesnia.

Marvipol wyemitowat 3-letnie obligacje serii K i L o facznej wartosci nominalnej 45 min PLN. Srodki z emisji
przeznaczy na rozwdj biznesu, jak rowniez restrukturyzacje zadtuzenia.

ING OFE ma prawa do akcji spotki Tarczynski, ktére po zamianie na akcje dadzg ok. 6,96% gtoséw na WZA
spofki.

WZA spétki zdecydowato o przeznaczeniu 14,5 min PLN z zysku za 2012 rok na dywidende, co w przeliczeniu
na jedng akcje daje 24 grosze Dzier dywidendy ustalono na 19 sierpnia.

Bank Millennium w 2Q’13 sprzeda kredyty gotéwkowe za okoto 435 min PLN. W catym roku bank moze
sprzedac tych kredytéw za 1,8 mld PLN, czyli wiecej niz wczesniej planowat. Wg przedstawicieli banku koszt
ryzyka tego portfela utrzymywany jest na stabilnym poziomie, z tendencjg do poprawy.

Akcjonariusze Winstar Resources wyrazili zgode na przejecie spotki przez KOV. Z kolei akcjonariusze KOV
zgodzili sie na scalenie akcji spotki w stosunku jeden do dziesieciu.

WZA KOV zdecydowato tez o zmianie nazwy firmy na Serinus Energy.

KOV podpisat w kwietniu warunkowg umowe zakupu spétki Winstar Resources, ktéry posiada dwie licencje
produkcyjne - w Tunezji i na Ukrainie. Warto$¢ transakcji to 112 min dolaréw kanadyjskich. Nowa spétka
zadebiutuje na parkiecie w Toronto.

Spotka podata komunikat, ze kolejne banki wypowiedziat im finansowanie. Raiffeisen Bank Polska
wypowiedziat umowe o limit wierzytelnosci. Powodem wypowiedzenia jest naruszenie przez spotke
warunkéw polegajacych na pogorszeniu sytuacji gospodarczej, prawnej i finansowej. Dodatkowo Bank
Handlowy wypowiedziat umowe finansowanie i do 26 czerwca 2013 roku Fota zobowigzana jest do spfaty
37.3 min PLN.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-06-20  365,2 -3,5% -6,8% -1,1% 4,5% Miedz LME 3M 2013-06-20 6960,0 -0,6% -59% -87%  -10,4%
MSCI World 2013-06-20 14749 -3,4% -6,0% 0,2% 7,0% Ropa WTICrude  2013-06-20 95,1 -3,4%  -12%  2,3% 4,5%
MSCI EM 2013-06-20 946,8 -4,0% -12,8%  -104%  -12,3% Ztoto Spot $/0z 2013-06-20 12914 -6,0% -63% -20,1% -22,1%
MSCI BRIC 2013-06-20 255,7 -3,0% -151% -12,7%  -14,8% Aluminium LME 3M 2013-06-20 18300 -06% -1,6% -56% -11,2%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-06-20 47743,1 -3,9% -0,4% -0,4% -3,8% Polska Syryield 2013-06-20 3,343 -0,7% 17,1%  -3,6% 3,1%
Polska WIG20 2013-06-20 2413,4 -4,8% -2,6% -4,0% -10,3% Polska 10yr yield 2013-06-20 4,263 10,5% 27,6% 7,5% 14,9%
Polska mWIG40 2013-06-20 2975,0 -2,3% 4,2% 9,7% 12,1% Polska WIBOR 3M 2013-06-20 2,640 -0,4% -2,6% -19,8%  -351%
Polska sSWIG80 2013-06-20 119956  -2,0% 6,7% 6,1% 15,7% Polska WIBOR6M  2013-06-20 2,590  0,0% -1,9% -21,5% -359%
Wegry BUX 2013-06-20 19026,7  -1,5% -0,2% 2,3% 4,9% USA 10yr yield 2013-06-20 2,414  2,6% 253% 263%  37,0%
Czechy PX 2013-06-20 925,3 -2,9% -8,2% -6,4% -11,1% Niemcy 10yr yield 2013-06-20 1,665 6,9% 19,7% 22,0% 21,0%
Butgaria Sofix 2013-06-20 441,1 -1,0% 9,7% 20,3% 37,1% Japonia 10yr yield 2013-06-20 0,856 49% -2,6% 47,1% 11,7%
Rosja Micex 2013-06-20 1297,0 -2,0% -7,7% -8,3% -10,1% Hiszpania 10yr yield 2013-06-20 4,854 7,1% 159% -0,6% -7,6%
Rosja RTS (USD) 2013-06-20  1243,3 -3,7% -12,2%  -13,9%  -16,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-06-20 5377,9 -0,9% -1,0% -3,6% 12,4% Portugalia 10yr yield 2013-06-20 6,409 56% 22,5% 6,5% -8,6%
Turcja ISE 100 2013-06-20 734619 -6,8% -18,1% -8,9% -2,5% Wtochy 10yr yield 2013-06-20 3,669 -0,8% 10,5% -7,0% -1,9%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-06-20 2 684,0 -3,6% -8,1% -2,1% 0,3% Belgia Syr UsD 2013-06-20 70,3  12,6% 13,0% 0,3% -14,9%
W. Brytania FTSE 100 2013-06-20  6348,8 -3,0% -8,4% -3,1% 5,8% Chiny 5yr UsD 2013-06-17
Francja CAC40 2013-06-20  3839,3 -3,6% -7,5% -1,0% 3,6% Francja 5yr UsD 2013-06-20 77,0 8,7% 14,9% 7,5% -16,0%
Niemcy DAX 2013-06-20 8197,1 -3,3% -6,2% -0,9% 3,3% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-06-20 8098,3 -3,2% -7,9% -5,9% -3,0% Hiszpania Syr UsD 2013-06-20 282,5 10,1% 34,0% 0,3% -2,6%
Holandia AEX 2013-06-20 351,1 -2,6% -7,6% -1,7% 0,8% Irlandia Syr UsD 2013-06-20 167,0 52% 16,0% -4,0% -23,1%
Szwecja OMX 30 2013-06-20 1174,8 -3,1% -8,4% -2,2% 6,7% Japonia Syr USD 2013-06-20 87,0 8,7% 344% 29,3% 17,8%
Austria ATX 2013-06-20  2381,2 -2,6% -6,4% -4,1% -1,9% Niemcy Syr USD 2013-06-20 31,0 10,7% -1,1% -12,5%  -23,6%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-06-20 95,9 16,7% 242%  8,7% 19,6%
USA DJIA 2013-06-20 15112,2 -2,3% -3,6% 2,3% 12,2% Portugalia 5yr UsD 2013-06-20  402,8 10,0% 37,7% 4,7% -9,8%
USA S&P500 2013-06-20 1628,9 -2,5% -4,5% 2,4% 11,2% Rosja 5yr UsD 2013-06-20 216,3 24,7% 57,7%  36,5% 64,0%
USA Nasdaq Comp 2013-06-20  3443,2 -2,3% -3,7% 3,7% 11,0% USA Syr EUR 2013-06-20 28,3 3,1%  -42% -245%  -25,5%
Kanada S&P/TSX 2013-06-20 12 268,3 -2,4% -4,8% -5,9% -1,8% W. Brytania Syr UsD 2013-06-20 50,8 73% 13,0% 14,7% 32,1%
Meksyk IPC 2013-06-20 39 045,0 -3,9% -8,6% -11,2%  -13,3% Wtochy Syr USD 2013-06-20 286,0 73%  27,5% 0,8% 4,2%
Brazylia BOVESPA 2013-06-20 47 893,1 0,7% -13,4%  -139%  -21,3% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-06-19  3048,0 0,8% -16,9%  -9,9% 8,3% EUR/PLN 2013-06-20 4,342 1,8%  3,8% 3,6% 6,3%
Azja i Australia USD/PLN 2013-06-20 3,280  3,1%  1,3% 1,0% 6,0%
Japonia NIKKEI 225 2013-06-21 13 014,6 -1,7% -15,3% 5,2% 30,9% CHF/PLN 2013-06-20 3,534 2,1% 5,6% 3,0% 4,5%
Hong Kong Hang Seng 2013-06-20 20382,9 -2,9% -11,6% -6,5% -7,8% EUR/USD 2013-06-20 1,324 -1,2%  2,5% 2,5% 0,4%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-06-21 2 083,5 -2,8% -8,5% -9,1% -2,9% USsD/JPY 2013-06-20 97,920 2,9%  -4,4% 3,1% 16,2%
Indie BSE30 2013-06-20 18719,3 -2,7% -6,9% -0,2% -2,9%
Indonezja JKSE 2013-06-20 4630,0 -3,7% -10,7% -3,0% 10,2%
Izrael TA 25 2013-06-20  1223,8 -1,0% -1,5% -3,0% -0,7%
Korea Kospi 2013-06-21  1850,5 -2,0% -6,7% -5,4% -6,4%
Australia S&P/ASX 200 2013-06-20 47584 -2,1% -8,4% -3,2% 5,6%

Zrédfo: Bloomberg
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