od 20 lat RS

== BIULETYN PORANNY
bd(

poniedziatek, 17 czerwca 2013

KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 14 czerwca 2013

Wartos¢ zmiana System:
Kurs otwarcia 2476 35 1,43% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2454
Kurs zamknigcia 2 464 -4 -0,16% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2298
Kurs min. 2462 26 1,07%
Kurs max. 2488 13 0,53%
Wolumen obrotu 25936 -7 590 -22,64% Najblizsze poziomy oporu: 2500 2518 2600 2661
Otwarte pozycje 128 859 2 360 1,87% Najblizsze poziomy wsparcia: 2436 2421 2400 2320
FW20 (2,476.00, 2,488.00, 2,462.00, 2,464.00, -4.00000) r Tydzien pod znakiem Fed i OFE
" = 2650 Ubiegly tydzien zaczat sie od nowego
w ' szczytu ruchu wzrostowego trwajgcego od
W = 2600 potowy kwietnia. W kolejnych dniach juz tak
[ dobrze nie byto. Poziom 2500 pkt okazat sie
= 2550 skuteczng zaporg dla bykéw, dodatkowo
r mato sprzyjajaca koniunktura panowata na
L 2500 Swiatowych parkietach. Ostatecznie pigtek

FW20 zakonczyty na poziomie 2464 pkt, po
spadku o 0,2%. Baza po sesji to -14 pkt.

P20 LOP dla wszystkich serii wzrést do 128 859
[ szt. W pigtek nastroje na Swiecie byty
= 2400 . . sz s

r mieszane. Wiekszosc¢ europejskich
E a0 parkietéw zyskiwata na wartosci (DAX:

+0,4%), jednak juz na Wall Street mieliSmy
r spadki. S&P500 stracit 0,6%. Dzi$ rano jest
[ 2300 juz lepiej. Futures na gtéwny amerykanski

Ww f indeks zyskujg 0,5%, kontrakty na DAX sg
ﬁ — 2250 na 0,3% plusie. Japonski Nikkei225 zamknat
[ sie na 2,7%. W biezacym tygodniu oczu i
= uszy  inwestorow  skierujg  sie na

June amerykanskg Rezerwe Federalng. W $rode

T

ember |Decemberl2013 | |February |March | |April | |May | |dune
WIG20 (2,490.35, 2,497.10, 2,474.87, 2,478.43, +5.67993) decyzja w sprawie stop procentowych, ale
2650 tez przede wszystkim konferencja prasowa
B. Bernanke. Rynek nie spodziewa si¢ ani
2600 podwyzki stop (najwczesniej 2015 rok) ani

ograniczenia QE. W tej drugiej kwestii
bedzie jednak szukat miedzy wierszami,
kiedy moze taki krok nastgpi¢ — spora czesé
ekonomistow spodziewa sie, ze juz jesienig
2500 biezacego roku. Na krajowym podworku
oczekiwany jest w tym tygodniu rzadowy
raport w sprawie OFE (przynajmniej tak
zapowiada czes$¢ przedstawicieli rzadu).
Najblizszy pigtek to takze czas wygasania
2400 czerwcowej serii kontraktéw terminowych.

Tydzien zapowiada sie wiec interesujgco.

Na FW20 oporem sg okolice 2500 pkt

2550

2450

2850 (lokalny szczyt 2505 pkt). Wsparcia mozna
szukaé przy 2432-36 pkt.
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: piatek, 14 czerwca 2013
52 tygodnie Wartos$¢

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw

Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2089,1 2 490,35 2478,43 -0,13% 247487 2497,10 22,2 790
sWIG80 12 049,4 9149,7 12 010,71 11 980,74 -0,53% 11 963,61 12 024,04 60,4 37
mWIG40 2949,2 2204,6 2 937,30 294225 -0,05% 2913,55 294225 28,7 80
WIG PL 49 248,4 38 688,9 49 171,14 49 057,66 -0,08% 49 057,66 49 188,02 130,4
WIG 48 572,8 38810,2 48 433,49 48 273,42 -0,23% 48 227,91 48 494,61 266,7 924

zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M

ASSECOPOL 43,60 3619 -0,7% 5,7% -3,1% -0,9% -0,9% 2,0% -2,8% 2,0%
BANK HANDLOWY 94,00 12 282 0,0% -8,4% -2,6% -5,7% -0,3% -12,0% -2,3% -2,9%
BOGDANKA 117,50 3997 -1,4% -2.2% -9,0% -13,6% -1.7% -5,8% -8,7% -10,7%
BORYSZEW 0,44 993 -2,2% 7,3% -6,4% -18,5% -2,5% 3,7% -6,1% -15,7%
BRE 387,00 16 309 0,8% 4,6% 10,6% 17,3% 0,6% 0,9% 10,9% 20,1%
EUROCASH 58,30 8062 0,5% -2,8% 3,6% 25,5% 0,3% -6,5% 4,0% 28,4%
GTC 9,04 2887 -0,9% 22,2% 4,4% -4,8% -1,1% 18,5% 4,7% -2,0%
JSW 77,91 9148 -0,4% -4,3% -19,3% -12,9% -0,6% -7,9% -18,9% -10,1%
KERNEL 52,00 4144 -2,8% -14,8% -15,6% -25,4% -3,0% -18,4% -15,3% -22,5%
KGHM 154,70 30940 2,4% 9,7% -8,8% -17,8% 2,2% 6,1% -8,5% -15,0%
LOTOS 41,00 5325 -1,6% 0,0% -5,7% -1,9% -1,8% -3,7% -5,4% 1,0%
PEKAO 168,80 44 305 1,6% 51% 2,8% 3,9% 1,3% 1,5% 3,1% 6,7%
PGE 17,70 33095 0,6% 2,3% -0,9% -3,4% 0,4% -1,3% -0,6% -0,6%
PGNIG 6,20 36 580 1,0% 4,9% 4,7% 24,0% 0,7% 1,3% 5,0% 26,9%
PKNORLEN 52,70 22540 0,3% 2,1% -3,7% 5,5% 0,1% -1,5% -3,4% 8,4%
PKOBP 36,85 46 063 -1.2% 8,2% 5,3% 2,0% -1,4% 4,6% 5,6% 4,8%
PZU 436,00 37 650 -0,7% 0,5% 4,9% 2,1% -0,9% -3,1% 5,3% 5,0%
SYNTHOS 5,14 6 802 2,6% 0,6% -24,4% -7,7% 2,4% -3,1% -24,1% -4,9%
TAURON 4,28 7 501 -0,7% -0,9% -5,1% -7,4% -0,9% -4,6% -4,8% -4,5%
TPSA 8,15 10 886 0,1% 4,8% 19,9% -32,9% -0,1% 1,1% 20,2% -30,0%

Komentarz po sesji

Koniec tygodnia na zielono
Po wczorajszym, relatywnie dobrym zachowaniu GPW wzgledem
innych rynkéw, poczatek dzisiejszej sesji ponownie z impetem
rozpoczety gietdowe byki. Na otwarciu prestizowy indeks zyskat 0,71%
notujac poziom 2490,35 pkt. Przy niewielkiej zmiennosci, wlasciwie do
godziny 16.00 wykres blue chipéw poruszat sie w trendzie bocznym,
oscylujgc wokét zdobytej na poczatku linii 2490 pkt. Wprawdzie przed
12.00 strona popytowa sprobowata mocniej doj$¢ do gtosu, niemniej
proby ataku 2500 pkt. sie nie powiodly (bykom udato sie ustanowi¢
dzienne maksimum jedynie na linii 2497.10 pkt) i wykres blue chipéow
ponownie wrdcit w rejony 2490 pkt. O 15.55 poznali$my odczyt indeksu
Uniwersytetu Michigan za czerwiec. Wynik okazat si¢ gorszy od
oczekiwan i wynidst 82,7 pkt. vs. prognoza réwna 84,5 pkt. W reakcji
na te informacje i w cieniu spadajacych notowan indekséw w USA,
WIG20 z impetem zanurkowat w dét tracac zdobyte z rana blisko 1%
wzrosty. Ostatecznie na zamknigciu WIG20 zanotowat skromny 0,23%
wzrost, notujgc poziom 2478,43 pkt. Najmocniejszy spadek wiodty dzi$
akcje: KGHM, Synthosu oraz Pekao. Po przeciwnej stronie rynku
znalazty sie walory: Boryszewa, Kernela i Lotosu. Obroty na WIGu20
wyniosty blisko 800 min PLN PLN.

Krzysztof Zarychta

Komentarz przed sesja:

Czekajac na srode

Ostatnia sesja ubiegtego tygodnia =zapisata sie umiarkowanym
wzrostem prestizowego indeksu warszawskiej gietdy. WIG20 zyskat
0,23% i notuje obecnie warto$¢ 2478.43 pkt. Technicznie giéwnym
oporem pozostaje poziom 2500 pkt. Wsparcia dla ewentualnych
spadkéw nalezy wyr6zni¢ na putapach 2452 pkt, i 2435 pkt. Stabiej
poradzili sobie inwestorzy zza Oceanem. Na zamknieciu Dow Jones
Industrial spadt o 0,70%, Nasdaq Composite znizkowat o 0,63%, a
S&P 500 - o 0,59%. Przed nami bardzo ciekawy tydzien. W $rode
poznamy bowiem decyzje FED w sprawie stép procentowych i
podtrzymania/zmniejszenia programéw luzowania ilo$ciowego, co
powinno istotnie przetozy¢ sie¢ na decyzje inwestycyjne graczy w
czwartek oraz piatek. Dodatkowo w $rode prawdopodobnie poznamy
decyzje WZA KGHM w sprawie dywidendy (konsenus=12 PLN/akcje) i
jesli bedzie ona wysoka, wtedy nasz surowcowy gigant moze sta¢ sie
kluczowym motorem wzrostéw na WIGu20. Z kolei dzi$ nie bedzie
wielu istotnych informacji makro. W centrum zainteresowania powinny
znalez¢ sie glownie wydarzenia ze Standéw Zjednoczonych. O 14.30
poznamy indeks NY Empire State za czerwiec (-0,5 pkt.). Nastepnie,
bo o 16.00, na rynek naplynie jeszcze odczyt indeksu rynku
nieruchomosci — NAHB. Warto$¢ prognoz to 45 pkt. Wczesniej — o
11.00 — poznamy jeszcze bilans handlu zagranicznego Strefy Euro.
Biorac pod uwage poranne oscylujace wokot zera wartosci kontraktow
na zachodnioeuropejskie kontrakty nalezy spodziewa¢ sie dzi$
neutralnego rozpoczecia sesji notowan ciagtych w Warszawie.

Krzysztof Zarychta
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Relpol Walne Zgromadzenie Relpolu zdecydowato, ze z zysku osiggnietego w 2012 roku dywidenda na
akcje wyniesie 0,37 PLN.

LPP Akcjonariusze LPP zdecydowali o przeznaczeniu na dywidende za 2012 rok kwoty 154,0 min
PLN (84,1 PLN/akcje).

Polna Nie ztozono zadnego zapisu w wezwaniu Zbigniewa Jakubasa do sprzedazy akcji ZA Polna po
12,33 PLN.

Astarta Ukrainska Astarta, dziatajgca w sektorze rolno-spozywczym, chce w tym roku zrealizowac
inwestycje za ok. 50 min EUR. Srodki przeznaczy m.in. na budowe i rozruch zaktadu
przetwodrstwa soi oraz biogazowni, ktdére zostang uruchomione jesienig. Spétka od kwietnia
obserwuje odbicie cen cukru na Ukrainie.

EMC Fundusze TFI PZU zwiekszyly udziat w akcjonariacie spétki EMC Instytut Medyczny do 18,33% z
11,55% - poinformowata medyczna firma w komunikacie. W przysztym tygodniu rozpoczng sie
zapisy w wezwaniu na akcje spoétki ogtoszonym przez podmioty z grupy Penta.

CD Projekt Sprzedaz Wiedzmina 2 przekroczyta 2,5 min sztuk, moze by¢ wsparta pokazem trzeciej czesci
gry - poinformowat PAP Adam Kicinski, prezes CD Projektu.

PKO BP Istniejg jeszcze aktywa, ktorych przejeciem mogiby by¢ zainteresowany PKO BP, cho¢ skala
transakcji bytaby mniejsza niz w przypadku zakupu aktywoéw Nordei - powiedziat prezes PKO BP
Zbigniew Jagietto w "Bloomberg Businessweek Polska".

KDM Fundusze TFI PZU majg 8,6% akcji KDM Shipping - poinformowata spétka w komunikacie.

Bakalland Bakalland chce odwotania wszystkich cztonkéw zarzadu Mispolu i zmian w radzie nadzorczej

Czerwona Torebka

spoitki - podat Mispol w komunikacie. Bakalland zazadat tez uzupetnienia porzadku obrad NWZ
Mispolu, zwotanego na 4 lipca 2013 roku, o punkt dotyczacy zmian statutu Mispolu. Chce
ograniczenia wykonywania prawa gtosu z akcji przekraczajacych limit 1/10 gtoséw w spoice.
Bakalland chce tez powotania biegtych rewidentéw do zbadania spraw szczegodlnych.

Czerwona Torebka planuje rozszerzyé zakres dziatalnosci, chce prowadzi¢ sie¢ tanich sklepow
ogolnospozywczo-przemystowych pod markg "Czerwona Torebka" podata spodtka w

komunikacie.

ATM Grupa Akcjonariusze ATM Grupy zdecydowali o wyptacie 0,02 PLN dywidendy na akcje z zysku za
2012.

Kino Polska Grupa Kino Polska spodziewa sie finalizacji przejecia spotki Filmbox International do konca 2013
roku - poinformowat w rozmowie z PAP Bogustaw Kisielewski, cztionek zarzadu Kino Polska.
Dodat, ze dzieki przejeciu, od 2014 roku spodziewa sie skokowego wzrostu wynikéw grupy.

Tarczynski Spoétka Tarczynski, producent wedlin, zadebiutuje na warszawskiej gieldzie we wtorek, 18

czerwca - podata gietda w komunikacie.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-06-14  362,7 0,1%  -3,2% 1,3% 9,6% Miedz LME 3M 2013-06-14 70500  -1,0% -2,7% -9,6% -12,6%
MSCI World 2013-06-14 14643 0,0% -2,5% 2,7%  12,2% Ropa WTI Crude  2013-06-14 97,9 1,2% 1,6% 3,8% 9,2%
MSCI EM 2013-06-14 943,6 1,1% -8,4% -7,9% -7,1% Ztoto Spot $/o0z 2013-06-14 1387,8 0,7% 1,6% -12,9%  -18,2%
MSCI BRIC 2013-06-14 259,5 0,5% -9,7% -104%  -9,3% Aluminium LME 3M 2013-06-14 1857,0 -0,4% 0,0% -6,2%  -12,5%
Europa $rodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-06-14 48152,8 0,3% 5,5% 2,2% 2,9% Polska Syryield 2013-06-14 3,211 -4,6%  16,4% -4,0% -5,6%
Polska WIG20 2013-06-14 2472,8 0,2% 4,1% -0,3% -1,7% Polska 10yr yield 2013-06-14 3,719 -3,2%  15,0% -3,3% -4,7%
Polska mWIG40 2013-06-14  2925,3 0,6% 8,5% 10,1%  14,6% Polska WIBOR 3M 2013-06-14 2,660 0,0% -4,7%  -20,6% -35,6%
Polska SWIG80 2013-06-14 11997,1 0,0% 11,3%  75%  17,2% Polska WIBOR6M  2013-06-14 2,600 0,0% -51% -23,1% -36,4%
Wegry BUX 2013-06-14 19414,1 0,6%  4,4% 6,4% 9,4% USA 10yr yield 2013-06-14 2,130 -0,9%  9,2% 7,0%  202%
Czechy PX 2013-06-14 928,0 -0,1%  -4,5% -6,9% -5,9% Niemcy 10yr yield 2013-06-14 1,514 -3,0%  14,2% 4,1% 10,3%
Butgaria Sofix 2013-06-14 443,5 -0,4% 12,9% 21,5%  40,2% Japonia 10yr yield 2013-06-14 0,824 -4,2% 3,4% 31,8% 11,5%
Rosja Micex 2013-06-14  1299,6 1,4% -7,2%  -10,6%  -8,6% Hiszpania 10yr yield 2013-06-14 4,585 -0,7% 9,0% -6,8% -15,6%
Rosja RTS (USD) 2013-06-14  1293,9 2,6% -8,0% -13,1% -11,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-06-14  5363,1 0,0% 0,9% -3,1% 15,6% Portugalia 10yr yield 2013-06-14 6,303 -3,3%  20,2% 5,8% -11,2%
Turcja ISE 100 2013-06-14 764886 4,6% -11,9% -0,5% 6,9% Wtochy 10yr yield 2013-06-14 3,769 -0,7% 9,8% -4,7% -3,7%
Europa Zachodnia CDS
EuroStoxx50 ~ 2013-06-14  2661,7 02% -3,9%  -0,3% 4,5% Belgia Syr UsD 2013-06-14 61,5 -2,2%  -58% -10,7% -23,6%
W. Brytania FTSE 100 2013-06-14  6304,6 0,1% -5,1% -2,0% 9,0% Chiny Syr UsD 2013-06-13 #N/AN/A  #ARG! #ARG! #ARG! #ARG!
Francja CAC40 2013-06-14  3798,0 0,2% -3,3% 0,8% 7,4% Francja Syr UsD 2013-06-14 70,7 -1,2% 1,1% 1,0% -20,7%
Niemcy DAX 2013-06-14 8 095,4 0,4% -2,5% 0,9% 7,0% Grecja 5yr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-06-14 8071,7 0,0% -4,7% -5,8% 2,9% Hiszpania 5yr UsD 2013-06-14 251,5 -0,9% 11,7% -102% -14,7%
Holandia AEX 2013-06-14 347,2 0,2% -4,1% -0,4% 3,2% Irlandia 5yr USD 2013-06-14 161,0 -2,2% 7,6% -6,2%  -26,9%
Szwecja OMX 30 2013-06-14 1173,6 0,3% -3,8% 0,0% 11,4% Japonia 5yr UsD 2013-06-14 80,7 -2,2%  25,6%  22,1%  12,0%
Austria ATX 2013-06-14 23502 0,8% -40%  -3,9% 2,0% Niemcy Syr UsD 2013-06-14 27,7 -3,3% -151% -202% -27,0%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-06-14 79,7 -2,1% 1,3% -8,2% -3,4%
USA DJIA 2013-06-14 15176,1 -0,7% -0,7% 4,3% 16,2% Portugalia Syr UsD 2013-06-14 3711 -2,4%  17,0% 0,2% -17,1%
USA S&P500 2013-06-14 16364 -0,6% -1,2% 4,6% 16,3% Rosja Syr UsD 2013-06-14 170,9 -4,7%  27,0% 20,5% 27,1%
USA Nasdaq Comp 2013-06-14 34454 -0,6% -1,0% 5,4% 16,0% USA Syr EUR 2013-06-14 27,2 -3,9% -9,1%  -26,7% -26,4%
Kanada S&P/TSX 2013-06-14 12277,1 -0,7% -2,8% -4,0% 0,7% W. Brytania 5yr UsD 2013-06-14 46,8 -1,6% -1,1% 6,6% 24,7%
Meksyk IPC 2013-06-14 39481,5 -0,5% -6,2% -8,8% -8,0% Wtochy 5yr USD 2013-06-14 259,2 -2,4%  11,0% -7,4% -4,4%
Brazylia BOVESPA 2013-06-14 50414,9 -2,1% -98% -13,9% -17,2% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-06-14 32440 -1,4% -8,8% -8,3% 19,1% EUR/PLN 2013-06-14 4,241 0,5% 1,6% 2,1% 3,7%
Azja i Australia USD/PLN 2013-06-14 3,178 04%  -2,2%  -0,8% 2,2%
Japonia NIKKEI 225 2013-06-14 12686,5 1,9% -14,0% 3,2% 31,6% CHF/PLN 2013-06-14 3,451 0,6% 3,2% 1,8% 1,9%
Hong Kong Hang Seng 2013-06-14 20969,1 0,4% -71% -5,4% -5,3% EUR/USD 2013-06-14 1,335 0,2% 4,0% 3,0% 1,4%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-06-14 2 161,6 0,7% -1,9% -4,2% 1,2% usD/IpY 2013-06-14 94,310 -0,2%  -8,6% -1,1% 12,6%
Indie BSE30 2013-06-14 19177,9 1,9% -2,2% -1,3% 0,2%
Indonezja JKSE 2013-06-14 4 760,7 3,3% -5,7% 0,7% 11,9%
Izrael TA 25 2013-06-16  1222,1 -0,5% 1,5% -1,4% -0,7%
Korea Kospi 2013-06-17 18892 03% -40% -55%  -4,2%
Australia S&P/ASX 200 2013-06-14 4791,8 2,0% -7,9%  -3,8% 7,5%
Zrédfo: Bloomberg
Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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