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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 13 czerwca 2013

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2 441 -33 -1,33%
Kurs zamknigcia 2 468 -2 -0,08%
Kurs min. 2436 -29 -1,18%
Kurs max. 2475 -10 -0,40%
Wolumen obrotu 33 526 12 188 57,12%
Otwarte pozycje 126 495 551 0,44%

FW20 (2,441.00, 2,475.00, 2,436.00, 2,468.00, -2.00000)
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WIG20 (2,457.15,2,482.96, 2,450.62,2,472.75, -8.85010)
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System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2440

Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2298

Najblizsze poziomy oporu: 2500 2518 2600 2661
Najblizsze poziomy wsparcia: 2436 2421 2400 2320

Krajowy optymizm wciaz dominuje

Poranne spadki w Azji (-3% w Chinach, -6% w
Japonii) robity wrazenie. W Niemczech handel
rozpoczynat sie dwuprocentowymi spadkami.,
jednak krajowy rynek zdazyt juz nas
przyzwyczai¢ do relatywnej sity. W rezultacie
start notowan na poziomie 2441 pkt (-1%) byki
mogty uzna¢ za sukces. Technicznie ostatni
dotek (2432 pkt) zostat wybroniony i zaczeto
sie odrabianie spadkéw. Catkowicie udato sie
je zniwelowac¢ do potudnia, mimo, ze w Europie
dominowata czerwien. Do konca sesji nic juz
sie nie zmienito (2468 pkt, -0,1%). Za oceanem
po trzech spadkowych sesjach bykom udato sie
zyska¢ 1,5% (1636,4 pkt na S&P500). Odwagi
popyt nabrat po nieznacznie lepszych danych o
sprzedazy detalicznej. Niemniej charakter sesji
byt raczej korekcyjny i wcigz prawdopodobnym
scenariuszem wydaje sie zejscie ponizej 1600
pkt. Na rynku surowcowym uspokojenie, co jest
naturalne po ostatnich dotkliwych spadkach.
Na uwage zastuguje wcigz trwajgca wyprzedaz
tarcicy w Stanach. W-czoraj notowania
podstawowego materiatu budowlanego spadty
0 2,4%, a od marca stracity 30%, co stawia
pytania o trwato$¢ ozywienia na tamtejszym
rynku budowlanym i mieszkaniowym. Dzi$
ponownie kalendarium nas nie rozpieszcza.
Dopiero w koncéwce handlu poznamy odczyt
optymizmu konsumentdw mierzony przez
Uniwersytet Michigan (oczek. 84,5 pkt vs 84,5

pkt poprz.).

Krystian Brymora

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze 3 subiektywnymi pogladami autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



od 20 lat

Gramy dla Ciebie

bd

www.bdm.pl

BIULETYN PORANNY

pigtek, 14 czerwca 2013

RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: czwartek, 13 czerwca 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2089,1 2 457,15 247275 -0,46% 2 450,62 2 482,96 32,3 1080,0
sWIG80 12 049,4 9149,7 11972,92 11 997,09 0,76% 11927,94 11 997,09 69,1 36,5
mWIG40 2949,2 2204,6 2 933,64 292531 -0,21% 2920,51 2 940,96 20,4 84,4
WIG PL 49 248,4 38 688,9 48 885,82 48 890,47 -0,33% 48 885,82 48 924,54 38,7 -
WIG 48 572,8 38810,2 48 005,90 48 152,82 -0,36% 47 890,62 48 321,96 431,3 1230,0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 43,90 3644 0,7% -4,6% -2,4% 0,5% 1,0% -8,2% -1,4% 3,0%
BANK HANDLOWY 94,02 12 285 -2,3% -6,4% -4,5% -5,8% -1,9% -10,0% -3,4% -3,3%
BOGDANKA 119,20 4054 -0,7% 1,5% -7,6% -11.7% -0,4% -2,1% -6,6% -9.2%
BORYSZEW 0,45 1016 0,0% 9,8% -8,2% -16,7% 0,4% 6,2% -71% -14,1%
BRE 384,00 16 183 -1,0% 6,3% 11,1% 16,4% -0,7% 2,7% 12,2% 18,9%
EUROCASH 58,00 8020 -5,9% 3,5% 6,7% 27,8% -5,6% -0,1% 7.8% 30,3%
GTC 9,12 2913 -0,7% 20,3% 3,9% -2,5% -0,3% 16,7% 4,9% 0,1%
JSW 78,20 9182 -0,6% -2,7% -18,4% -13,1% -0,2% -6,3% -17,3% -10,6%
KERNEL 53,49 4262 -1,9% -8,6% -13,4% -22,0% -1,5% -12,2% -12,4% -19,5%
KGHM 151,10 30 220 -0,3% 3,8% -12,9% -20,7% 0,1% 0,2% -11,9% -18,2%
LOTOS 41,67 5412 -2,2% 5,5% -6,2% -0,3% -1,8% 1,9% -5,1% 2,2%
PEKAO 166,20 43 623 -1,7% 5,3% 3,.2% 2,5% -1,3% 1,7% 4,3% 5,0%
PGE 17,59 32889 1,1% 3,2% -0,7% -3,9% 1,4% -0,4% 0,4% -1,4%
PGNIG 6,14 36 226 -0,3% 4,4% 2,5% 26,1% 0,0% 0,8% 3,5% 28,6%
PKNORLEN 52,55 22476 -1,8% 6,2% -4,6% 6,2% -1,5% 2,6% -3,6% 8,7%
PKOBP 37,30 46 625 2,4% 8,6% 51% 4,2% 2,8% 5,0% 6,1% 6,7%
PZU 439,00 37 909 0,0% -0,7% 5,4% 4,5% 0,4% -4,3% 6,4% 7.1%
SYNTHOS 5,01 6 629 -1,2% 0,0% -25,6% -10,5% -0,8% -3,6% -24,5% -8,0%
TAURON 4,31 7 553 -2,0% 1.2% -7.5% -5,3% -1.7% -2,4% -6,5% -2,7%
TPSA 8,14 10 872 -0,2% 1,8% 18,7% -32,1% 0,1% -1,9% 19,7% -29,6%

Komentarz po sesji

Byki nie tracq werwy
Przed rozpoczeciem dzisiejszego sesji nastroje na szerokim rynku akgcji
byty dos¢ kiepskie. Z jednej strony powodéw do zadowolenia nie dali
na srodowym zamknigeciu amerykanie (Dow Jones Industrial znizkowat
0 0,84%, Nasdag Composite spadt o0 1,06%, a S&P 500 - 0 0,84%), jak
réwniez japonczycy, gdy nad ranem NIKKEI225 stracit az 6,35%. W
takim otoczeniu WIG20 znizkowat na otwarciu 0,99% notujac poziom
2457.15 pkt. Pare minut po rozpoczeciu wykres zanurkowat nawet
jeszcze nizej — do linii 2450.62 pkt., ustanawiajac dzienne minimum —
niemniej okazato sie, ze bylo to dzi§ jednak wszystko, na co sta¢
gieldowe niedzwiedzie. Juz bowiem przed 10.00 indeks blue chipow
zaczat pig¢ sie dynamicznie w goére i odrabia¢ wigkszo$¢ strat z
kiepskiego poczatku. Kluczowg role w tym zrywie odegraty walory
KGHMu i PKO BP (najciezsze w indeksie). Na ta szybkg poprawe
sentymentu na GPW trudno znalez¢ jednoznaczne uzasadnienie (nie
byto bowiem publikacji w tym czasie wazniejszych danych makro) i az
chciato by sie powiedzie¢ o relatywnej sile GPW vs. inne rynki. Okoto
12.30 indeks blue chipéw wyszedt juz na zero, a nawet na symboliczny
plus, ustanawiajac dziennie maksimum na linii 2482.96 pkt. Jednak do
konca handlu WIG20 pozostat w trendzie bocznym, oscylujgc wokot
poziomu z wczorajszego zamkniecia. Na bykach wigkszego wrazenia
nie zrobit nawet odczyt liczby wnioskiéw o zasitek dla bezrobotnych w
USA, ktdry poznali$my o 14.30 (wynik byt rowny 334 tys. vs. prognoza
345 tys.). Ostatecznie na zamknieciu indeks zanotowat poziom
2481,60 pkt, tracac 0,36%. Najmocniejszy spadek wiodty dzi$ akcje:
Eurocash, Handlowego oraz Lotosu. Po przeciwnej stronie rynku
znalazty sie walory: PKO BP, PGE i Asseco Poland. Obroty na WIGu20
wyniosty blisko 1,1 mid PLN.

Krzysztof Zarychta

Komentarz przed sesja:

Optymizm na koniec tygodnia?

Czwartek byt kolejnym dniem, gdy WIG20 zachowywat sie relatywnie
lepiej niz wiekszo$¢ swiatowych parkietéw (bardzo stabe nastroje rano
po spadkach w Azji). W zdecydowanej wiekszosci zawdzigczamy to
tym razem PKO BP, ktére zyskiwato 2,4% (co daje az 39 pkt
kontrybucji do indeksu blue-chipéw) po informacjach o przejecie
aktywow Nordei. Mimo wszystko nie udato sig¢ unikna¢ jednak trzeciej z
rzedu spadkowe;j sesji (-0,4%, 2472,8 pkt). DAX na zamknigciu stracit
0,6%. Sesja na Wall Street nalezata juz zdecydowanie do bykéw, ktére
rozpedzaly sie z kazda godzing. S&P500 zamknat sie wzrostem o
1,5%. Lepszych od oczekiwann danych (wnioski o zasitek dla
bezrobotnych oraz sprzedaz detaliczna) nie interpretowano tym razem
jako okazji do spekulacji o zacie$nianiu polityki przez Fed. Dzi$ rano
gieldy w Azji odrabiajg cze$¢ strat z czwartku. Japonski Nikkei 225
zyskat na zamknieciu 1,9%. Futures na S&P500 notowane sg rano w
poblizu wczorajszych zamknie¢, natomiast kontrakty na DAX rosng o
okoto 0,6%. Ostatni jeste$my jednym z niewielu rynkéw, ktére trzymaja
sie relatywnie wysoko. Inne emerging markets (Brazylia, Rosja czy
Turcja) notujg systematyczne spadki od drugiej potowy maja. Na
WIG20 wsparciem sg okolice 2450 pkt. Oporu mozna szukaé przy
2500 pkt, z ktérym nie potrafimy poradzi¢ sobie od kilku dni. Z danych
makro warto zwréci¢ dzi§ uwage na produkcje przemystowg w USA
(15.15) oraz odczyt indeksu Uniwersytetu Michigan (15.55).

Krzysztof Pado
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Cl Games Cl Games sprzedat blisko 1,2 min szt. Snipera 2.

Jesienny debiut Alien Fear jest niezagrozony. Cena gry w dystrybucji cyfrowej najprawdopodobniej
wyniesie 15 USD w wersji na konsole Xbox i PS3 oraz podobnie na PC. Koszt produkgji tej gry wraz z
marketingiem bliskie bedg 10 min PLN.

W 2014 roku Cl Games planuje debiut dwoch gier: Lords of the Fallen na konsole nowej generacji i PC
oraz Enemy Front na konsole obecnej generacji i PC.

Kino Polska Kino Polska przejmie 100% udziatéw w spotce Filmbox International. Po przeprowadzeniu planowanych
transakcji wszelkie zadania zwigzane z produkcjg i dystrybucjg kanatéw filmowych marki FilmBox beda
wykonywane przez grupe Kino Polska i na jej rachunek, w wyniku czego wyeliminowane zostanie
posrednictwo pozostatych spotek z Grupy SPI. Wiascicielem Filmbox International jak i réwniez 60,83%
akcji Kino Polska jest Grupa SPI. W celu akwizycji spétka planuje podwyzszenie kapitatu poprzez emisje 6-
7 min akgiji.

(o) Kulczyk Oil Ventures ztozyt wniosek o zawieszenie obrotu akcjami KOV od 17 czerwca w zwigzku z
planowanym scaleniem akcji spotki. Wszystkie dotychczas wyemitowane akcje spotki majg zostaé
poddane scaleniu w stosunku jeden do dziesieciu.

Pod koniec maja KOV poinformowat o planowanych zmianach w statucie, ktére wigzg sie z nabyciem
przez KOV spdtki Winstar Recources.

Akcje majg zosta¢ zawieszone "do konca dnia sesyjnego nastepujacego po dniu, w ktérym KOV przekaze
do wiadomosci publicznej (...) informacje o zakonczeniu procedury scalenia akcji w KDPW".

KOV podpisat w kwietniu warunkowa umowe zakupu Winstar Resources. Warto$¢ transakcji to 112 min
dolaréw kanadyjskich. Po potaczeniu KOV zmieni nazwe na Serinus Energy. Nowa spétka bedzie
notowana na gietdach w Warszawie i Toronto. Jej kapitalizacja wyniesie ok. 1 mld PLN.

Ronson Ronson wprowadzi w czerwcu do sprzedazy 443 lokale w trzech warszawskich inwestycjach: Sakura I,
Espresso Il i Verdis lll. Sprzedaz wspomnianych projektéw ma sie rozpocza¢ 15 czerwca, a start budéw
przewidziano na lll/IV kwartat tego roku.

Spotka prowadzi obecnie negocjacje dotyczace zakupu kolejnych gruntéw w Warszawie, m.in. na
Ursynowie. Nie zamierza natomiast na razie uzupetnia¢ swojego banku ziemi poza stolica.

PKOP BP PKO BP zakfada, ze po przejeciu Nordei nie zmieni swojej polityki dywidendowej. Zarzad banku nie
przewiduje réwniez zmiany w wysokosci dywidendy zaproponowanej za 2012 roku. WZA, ktére
zdecydowa¢ ma w sprawie wyptaty przez bank 1,8 PLN dywidendy na akcje, zwotano na 20 czerwca.
Oczekiwany pro forma na koniec 2013 roku wspétczynnik Core Tier 1 wyniesie okoto 11%, a wspoétczynnik
wyptacalnosci bedzie powyzej 12%.

Docelowy zysk netto z nabytych aktywéw Nordei w 2013 zatozono na 236 min PLN, a w 2014 roku na 255
min PLN. Bank podat, ze zwrot z zainwestowanego kapitatu wyniesie 8% w 2013 roku i wzrosnie do 13%
w 2016 roku.

PKO BP zakfada, ze budzet integracji z Nordeg wynosi ok. 215 min PLN, a osiagnigcie petnego poziomu
synergii kosztowych i dochodowych oczekiwane jest w 2016 roku. Dodatnie synergie netto oczekiwane sg
w 2014 roku. Roczne synergie kosztowe zaktadane sg na poziomie 115-130 min PLN, natomiast synergie
dochodowe na poziomie 30-85 min PLN.

PKO BP zaktada, ze Nordea TUnZ bedzie platforma do rozwoju bancassurance w PKO BP. Bank moze do

konca 3Q’13 wybra¢ partnera strategicznego w obszarze bancassurance. (PKO BP podawat w strategii na

lata 2013-2015, Ze planuje alians strategiczny w obszarze bancassurance i ptatnosci elektronicznych).
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-06-13  361,7 0,3% -2,7% 1,9% 9,4% Miedz LME 3M 2013-06-13 71200 0,8% -40% -86% -11,8%
MSCI World 2013-06-13  1457,6 0,5% -1,9% 3,4% 12,1% Ropa WTICrude  2013-06-13 96,7 08%  2,3% 3,1% 7,9%
MSCI EM 2013-06-13 954,4 -1,0% -8,9% -9,0% -8,1% Ztoto Spot $/0z 2013-06-13 13788 -0,9% -3,3% -13,4% -18,7%
MSCI BRIC 2013-06-13 262,6 -1,0% -9,9% -10,5% -9,3% Aluminium LME 3M 2013-06-13 18640 -1,2% -0,2% -5,2% -12,3%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-06-13  48383,9 -0,5% 6,5% 2,7% 3,2% Polska Syryield 2013-06-13 3,449 -0,9%  26,1% -0,9% 2,3%
Polska WIG20 2013-06-13 24816 -0,4% 5,3% 0,5% -1,3% Polska 10yr yield 2013-06-13 3,900 -1,8%  21,9% -0,3% -0,3%
Polska mWIG40 2013-06-13  2943,7 -0,6% 9,2% 9,5% 14,1% Polska WIBOR 3M 2013-06-13 2,660 0,0% -5,0% -20,8% -36,1%
Polska sWIG80 2013-06-13 120441  -0,3% 12,0% 7,9% 17,3% Polska WIBOR6M  2013-06-13 2,600 0,4%  -58% -23,1% -369%
Wegry BUX 2013-06-13  19542,7 -0,7% 3,9% 51% 9,0% USA 10yr yield 2013-06-13 2,149  -3,6%  8,9% 5,9% 26,3%
Czechy PX 2013-06-13 934,8 -0,7% -3,7% -6,6% -5,3% Niemcy 10yr yield 2013-06-13 1,561 -1,5%  13,6% 6,0% 15,8%
Butgaria Sofix 2013-06-13 444,5 -0,1% 13,2% 20,5% 39,2% Japonia 10yr yield 2013-06-13 0,860 -2,7%  -0,2% 36,9% 16,7%
Rosja Micex 2013-06-13 12819 -1,5% -7,9% -11,6% -9,6% Hiszpania 10yr yield 2013-06-13 4,627 -0,7% 7,9% -2,9% -14,4%
Rosja RTS (USD) 2013-06-13  1261,6 -0,2% -9,8% -15,0%  -13,3% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-06-13  5399,9 -0,7% 1,1% -2,6% 15,7% Portugalia 10yr yield 2013-06-13 6,418 -0,6% 17,5% 8,2% -11,3%
Turcja ISE 100 2013-06-13 76 880,7 -0,5% -14,3% -5,6% 1,3% Wtochy 10yr yield 2013-06-13 3,794 0,5% 11,6% -4,5% -4,0%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-06-13 2 666,5 -0,2% -3,4% 1,0% 4,4% Belgia Syr UsD 2013-06-13 62,8 05% -59% -81%  -22,4%
W. Brytania FTSE 100 2013-06-13  6299,5 0,1% -4,4% -1,4% 8,8% Chiny 5yr UsD 2013-06-13 111,0 11,8% 53,8% 76,4% 87,1%
Francja CAC40 2013-06-13  3793,7 0,1% -2,9% 1,6% 7,2% Francja 5yr UsD 2013-06-13 71,5 0,5% 0,1% 2,1% -19,6%
Niemcy DAX 2013-06-13  8143,3 -0,6% -2,2% 1,6% 6,8% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-06-13  8123,8 -0,6% -4,5% -4,1% 3,0% Hiszpania Syr UsD 2013-06-13 253,8 2,3% 11,2% -6,0% -13,6%
Holandia AEX 2013-06-13 347,7 -0,1% -3,6% 0,5% 3,2% Irlandia Syr USD 2013-06-13 164,7 1,5% 6,0% -2,2% -25,2%
Szwecja OMX 30 2013-06-13  1177,3 -0,3% -4,0% 0,6% 11,6% Japonia Syr USD 2013-06-13 82,5 4,2% 51,7%  32,9% 19,8%
Austria ATX 2013-06-13 23555 -0,2% -3,1% -4,0% 1,1% Niemcy Syr USD 2013-06-13 28,7 16% -16,4% -16,6% -254%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-06-13 81,4 -4,7% 139%  -6,7% -1,4%
USA DJIA 2013-06-13 14 995,2 1,2% 0,9% 5,6% 16,7% Portugalia 5yr UsD 2013-06-13 380,4 2,9% 12,5% 3,0% -15,3%
USA S&P500 2013-06-13 16125 1,5% 0,4% 5,8% 16,5% Rosja 5yr UsD 2013-06-13 179,4 -5,1% 40,0%  27,7% 33,4%
USA Nasdaq Comp 2013-06-13  3400,4 1,3% 0,3% 6,5% 15,9% USA Syr EUR 2013-06-13 28,3 1,2% -4,7%  -23,0% -24,3%
Kanada S&P/TSX 2013-06-13  12109,9 1,4% -1,7% -2,9% 1,5% W. Brytania Syr UsD 2013-06-13 47,6 2,6% -0,1% 10,7% 26,6%
Meksyk IPC 2013-06-13  39480,4 0,0% -5,4% -8,2% -7,5% Wtochy Syr USD 2013-06-13 265,4 2,2% 12,1% -3,9% -2,5%
Brazylia BOVESPA 2013-06-13 49 180,6 2,5% -7,4% -12,1%  -15,0% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-06-13  3237,1 0,2% -9,4% -6,0% 24,8% EUR/PLN 2013-06-13 4,219 -1,1% 1,3% 1,5% 3,4%
Azja i Australia USD/PLN 2013-06-13 3,166  -1,0% -1,6%  -1,0% 2,2%
Japonia NIKKEI 225 2013-06-13  12445,4 -6,4% -15,8% 2,5% 29,0% CHF/PLN 2013-06-13 3,429 -1,3% 2,7% 1,5% 1,6%
Hong Kong Hang Seng 2013-06-13  20887,0 -1,7% -7,6% -5,5% -5,0% EUR/USD 2013-06-13 1,333 -0,1% 2,9% 2,4% 1,2%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-06-14 2 148,0 -2,7% -3,6% -4,5% 4,9% UsD/JPY 2013-06-13 94,500 -1,1% -7,6% -1,4% 13,1%
Indie BSE30 2013-06-13 18 827,2 -1,1% -3,8% -2,0% -1,2%
Indonezja JKSE 2013-06-13  4607,7 -1,9% -8,2% -3,6% 8,0%
Izrael TA 25 2013-06-13  1227,9 -0,5% 1,5% -1,4% -0,7%
Korea Kospi 2013-06-13  1882,7 -1,4% -3,4% -5,7% -4,9%
Australia S&P/ASX 200 2013-06-13 4 695,8 -0,6% -9,6% -6,8% 5,3%

Zrédfo: Bloomberg

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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