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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: $roda, 12 czerwca 2013

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2 474 -20 -0,80%
Kurs zamknigcia 2 470 -5 -0,20%
Kurs min. 2 465 3 0,12%
Kurs max. 2 485 -9 -0,36%
Wolumen obrotu 21 338 -10 304 -32,56%
Otwarte pozycje 125944 2 347 1,90%

FW20 (2,474.00, 2,485.00, 2,465.00, 2,470.00, -5.00000)
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System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2440

Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2298

Najblizsze poziomy oporu: 2500 2518 2600 2661
Najblizsze poziomy wsparcia: 2460 2421 2400 2320

Chinczycy trzymaja sie... stabo

Za nami kolejna sesja bez wigkszej historii i
technicznego  znaczenia. Srode = FW20
zakonczyt 0,2% spadkiem na 2470 pkt. Od
trzech sesji kontrakt tkwi miedzy
psychologicznym 2500 pkt a pierwszym
wsparciem na 2460 pkt. Dopoki jednak FW20
nie zejdzie ponizej 2421 pkt, dopdty byki moga
spa¢ w miare komfortowo, szczegdlnie ze caty
czas nasz parkiet odznacza sie relatywng sita.
Aktywnos¢ jest wyraznie nizsza przez puste
kalendarium makro i brak wazniejszych
informacji. Ciekawszy handel obserwujemy w
Niemczech czy za oceanem. Wczoraj DAX
stracit blisko 1% kierujac si¢ w strone ostatnich
dotkdw, a szeroki S&P500 zanotowat spadek o
0,7% i jest coraz blizej psychologicznych 1600
pkt, poziomu, na ktérym wielu optymistow
upatrywato konca spadkowej korekty trwajacej
od ponad 2 tygodni. Kolejng niespokojng sesje
majag za sobag inwestorzy na rynkach
rozwijajgcych sie, co dobrze nie rokuje
krajowym posiadaczom akcji. Dzi§ do handlu
wrécili Chinczycy po kilkudniowej przerwie.
Wyprzedaz siegnefa blisko 3%, a w Japonii
ponad 6%. Za fatalng kondycje EM odpowiada
oczywiscie staby rynek surowcowy, gdzie
przecena gtéwnych towaréw w ostatnich dniach
nabrata tempa. Dzi§ kalendarium makro
ponownie jest wzglednie puste. Uwage
inwestoréw przykuje dynamika sprzedazy
detalicznej w najwiekszej gospodarce za maj
(oczek. +0,3% m/m). Niemniej rynek
najbardziej czeka na przysziotygodniowe
posiedzenie FOMC, ktére moze rozwia¢ pewne
watpliwosci dotyczace polityki QE.

Krystian Brymora
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: sroda, 12 czerwca 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2089,1 2484,07 2481,60 -0,87% 2 475,94 2 496,04 20,1 537,0
sWIG80 12 049,4 9149,7 11 904,49 12 044,12 1,59% 11 892,42 12 049,41 157,0 39,9
mWIG40 2949,2 2204,6 2 933,76 2 943,65 1,35% 2 930,41 2949,15 18,7 83,7
WIG PL 49 248,4 38 688,9 49 226,52 49 098,70 -0,22% 49 098,70 49 226,52 127,8 -
WIG 48 572,8 38810,2 48 333,46 48 383,93 -0,23% 48 257,19 48 523,49 266,3 698
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 43,60 3619 0,7% -0,9% -3,0% 0,2% 0,8% -6,3% -3,4% 1,7%
BANK HANDLOWY 96,21 12 571 -2,8% -3,7% -0,8% -3,8% -2,7% -9,1% -1,1% -2,3%
BOGDANKA 120,10 4085 -0,6% 3,7% -6,8% -9,7% -0,5% -1.7% -7.1% -8.2%
BORYSZEW 0,45 1016 71% 15,4% -6,2% -15,1% 7.2% 10,0% -6,6% -13,6%
BRE 388,00 16 351 -0,5% 10,9% 10,9% 18,7% -0,4% 5,5% 10,5% 20,2%
EUROCASH 61,65 8525 -2,1% 13,7% 14,8% 34,8% -2,0% 8,3% 14,5% 36,3%
GTC 9,18 2932 0,4% 17,7% 5,9% -2,2% 0,5% 12,3% 5,6% -0,8%
JSW 78,65 9234 -0,4% 1,1% -17,9% -13,1% -0,3% -4,3% -18,2% -11,6%
KERNEL 54,50 4343 0,5% -6,0% -12,1% -21,0% 0,6% -11,4% -12,4% -19,5%
KGHM 151,50 30 300 1,0% 3,8% -13,0% -19,8% 1,1% -1,6% -13,3% -18,4%
LOTOS 42,60 5533 -0,7% 9,0% -1.7% 5,7% -0,6% 3,5% -2,0% 7.2%
PEKAO 169,00 44 357 0,0% 9,7% 6,1% 5,0% 0,1% 4,3% 5,8% 6,4%
PGE 17,40 32534 -2,2% 3,6% 2,4% -4,2% -21% -1,8% 2,0% -2,7%
PGNIG 6,16 36 344 -2,8% 7,9% 5,5% 27,0% -2,7% 2,5% 5,2% 28,5%
PKNORLEN 53,54 22900 -0,2% 9,7% -1,8% 9,7% -0,1% 4,3% -2,1% 11,2%
PKOBP 36,42 45 525 0,1% 8,2% 3,8% 1,3% 0,2% 2,8% 3,5% 2,8%
PZU 439,00 37 909 1,4% -2,0% 5,8% 6,1% 1,5% -7,4% 5,5% 7,6%
SYNTHOS 5,07 6709 -1,6% 5,4% -20,9% -8,6% -1,5% 0,0% -21,2% -7.2%
TAURON 4,40 7711 1,6% 5,0% -5,4% -2,0% 1,7% -0,4% -5,7% -0,5%
TPSA 8,16 10 899 0,7% 5,8% 19,5% -31,8% 0,8% 0,4% 19,2% -30,4%

Komentarz po sesji

MIS-ie nadal w gore
Sroda na WIG20 przebiegata przez wiekszo$¢ notowan po zielonej
stronie. Wzrosty nie byty jednak zbyt mocne. Poziom 2500 pkt okazat
sie barierg nie do przebicia. Nastroje zaczety psu¢ sig popotudniu. DAX
zszedt wyraznie ponizej kursu odniesienia a amerykanskie indeksy nie
potrafity utrzymaé¢ poczatkowych wzrostéw. To juz kolejny staby dzien
na $wiatowych rynkach akcji. Wigkszo$¢ graczy czeka na posiedzenie
Rezerwy Federalnej, ktore odbedzie sie¢ w przysztym tygodniu. Moze
ono rozjasni¢ kwestie kierunku polityki monetarnej. Nasz parkiet na tym
tle zachowuje sie relatywnie dobrze, jednak warto przypomnie¢ sobie
diugie tygodnie stabosci, ktére mieliSmy jeszcze niedawno. Na
wyréznienie zastuguje jednak fakt, ze oderwali$my sie od spadajacych
emerging markets. Na wykresie Bovespy czy RTS mamy wyrazne
spadki od majowego lokalnego szczytu, u nas po lekkim zawahaniu
udato sie wyjs¢ wyzej i presja podazy jest na razie umiarkowana.
Ostatecznie WIG20 zamknat sie dzi§ na poziomie 2481,6 pkt, co
oznaczato spadek o 0,1%. Najstabiej radzity sobie PGNiG i Handlowy
(po -2,8%). Najmocniej wsroéd blue-chipéw rosty walory Boryszewa
(+7,1%) i Tauronu (+1,6%). Sporo lepiej nadal wyglada szeroki rynek.
mWIG40 zyskat kolejne 0,4% (juz blisko 3000 pkt) a sSWIG80 wzrost az
o 1,2 (przebiecie 12 000 pkt) Pozytywnie wyrdézniaty sie dzis spokki
budowlane (kilku-kilkunasto procentowe wzrosty notowaty Unibep,
Mostostal Zabrze, PBG czy Erbud) i deweloperzy (Gant, JW.
Construction czy Echo). Efekty niskich stép procentowych i naptywow
$rodkoéw do funduszy sg coraz bardziej widoczne.

Krzysztof Pado

Komentarz przed sesja:

Negatywne nastroje na swiecie
W $rode mimo spadku WIG20 (-0,1%, 2481,6 pkt) zachowywat sie
relatywnie lepiej niz inne Swiatowe parkiety. Bardzo dobrze kolejny
dzien radzity sobie indeksy matych i $rednich spétek. mMWIG40 znajduje
sie juz blisko szczytu z 2011 roku. Gorzej wygladaja sprawy na
Swiatowych parkietach. DAX stracit wczoraj blisko 1,0%. Spadki
dotknety Wall Street. S&P500 i DJIA spadly o 0,8%. Prawdziwa
wyprzedaz przetoczyta sie dzi§ przez rynki azjatyckie. Nikkei225
zamknat si¢ 6,4% ponizej kreski. Wigkszo$¢ innych parkietéw tracita po
okoto 3-5%. Woczoraj prognozy dotyczace wzrostu $wiatowej
gospodarki nieznacznie w dét skorygowat Bank Swiatowy (2,2% w
20131 3,0% w 2014 vs 2,4% i 3,1% w raporcie ze stycznia). Wydaje sie
jednak, ze inwestorzy czekajg najbardziej na posiedzenie Rezerwy
Federalnej, ktére odbedzie sie w przysztym tygodniu. Moze ono
rozjasni¢ kwestie kierunku polityki monetarnej. Rano nastroje na
rynkach terminowych sg stabe. Futures na DAX tracgq okoto 1,7%,
natomiast na S&P500 spadajg o 0,6%. Interesujace w tym kontekscie
bedzie dzi§ zachowanie naszego rynku. Ostatni jesteSmy jednym z
niewielu rynkéw, ktére trzymaja sie relatywnie wysoko. Inne emerging
markets (Brazylia, Rosja czy Turcja) notuja systematyczne spadki od
drugiej potowy maja. Na WIG20 wsparciem sg okolice 2450 pkt. Oporu
mozna szuka¢ przy 2500 pkt, z ktérym nie potrafimy poradzi¢ sobie od
kilku dni. Z danych makro o 14.30 mamy dzi$ informacje o wnioskach
o zasitek dla bezrobotnych w USA.

Krzysztof Pado
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PKN Orlen PKN Orlen przygotowuje sie do budowy nowego bloku energetycznego w Ptocku. Spétka ogtosita przetarg
na projekt budowlany, niezbedny do uzyskania pozwolenia na budowe bloku gazowo-parowego o mocy od
400 do 600 MWe. Oferty mozna skfada¢ do 26 czerwca. Wstepnie termin budowy bloku gazowo-parowego
oszacowano na lata 2014-17. Nowy blok ma sgsiadowaé z dziatajacg w zaktadowej elektrocieptowni
jednostkg energetyczna, ktéra pracuje w systemie olejowo-gazowym.

PKN Orlen buduje obecnie blok gazowo-parowy o mocy ok. 470 MWe we Wioctawku. Koszt
przedsiewziecia to prawie 1,4 mld PLN. Inwestycja, ktérej wykonawcy jest konsorcjum General Electric i
SNC Lavalin, rozpoczeta sie w potowie kwietnia i potrwa do 2015 roku. PKN Orlen planuje, ze blok we
Wioctawku bedzie wytwarzat energie elekiryczng w kogeneracji z produkcjg ciepta na potrzeby grupy
Anwil. Okoto potowa wytwarzanej tam energii bedzie trafiata na rynek.

Wczesniej spétka informowata, ze strategia energetyczna zaktada m.in. ponad czterokrotne zwigkszenie
do 2017 roku posiadanych mocy wytworczych w zakresie energii elektrycznej w oparciu o technologie
gazowe i produkcje w formule kogenerac;ji - z 345 MWe do 1400 MWe.

Weglokoks MSP widzi zainteresowanie pakietami akcji Weglokoksu, co pozwala bra¢ pod uwage inne opcje niz IPO
tej spotki. Decyzja moze, co do przyszitosci podmiotu ma zosta¢ podjeta w tym roku.

Trakcja Tiltra AB Kauno tiltai, litewska spotka zalezna Trakg;ji, jest liderem konsorcjum (60%), ktére zawarto umowe na
roboty budowlane w zakresie rekonstrukcji odcinka kolejowego na Litwie. Warto$¢ kontraktu to 324,8 min
PLN netto (268,5 min PLN brutto). Roboty maja zosta¢ wykonane do 31 grudnia 2014 roku.

KGHM KGHM zamierza do konca 2013 roku wykona¢ 6 otworéw wiertniczych w tzw. Starym Zagtebiu
Miedziowym na terenie powiatu bolestawieckiego, mozliwe sg tez kolejne w przysztym roku.

PKO BP PKO BP kupi za ok. 2,83 mld PLN aktywa Nordei w Polsce. Transakcja ma pozwoli¢ wzmocni¢ pozycje
rynkowg, w szczegolnosci w segmencie klientéw zamoznych oraz bankowosci korporacyjnej. Jej skutkiem
bedzie rowniez uzupetnienie dotychczasowej sieci dystrybuciji o wysokiej jakosci placoéwki w najwiekszych
miastach Polski, rozwdj produktéw bancassurance oraz leasingowych i faktoringowych. Dzieki przejeciu
sie¢ sprzedazy zwiekszy sie o 25% w najwiekszych miastach, segment klientéw zamoznych wzros$nie
natomiast o 8 proc.

Jednym z elementéw transakcji jest zagwarantowanie przez Nordea Bank AB finansowania przez 7 lat
portfela kredytéow hipotecznych denominowanych w walutach obcych o wartosci 15,2 mid PLN. Nordea
Bank AB bedzie takze pokrywac¢ przez 4 lata 50% kosztu ryzyka z tytutu strat na tym portfelu
przekraczajgcych poziom 40 pkt bazowych w ujeciu rocznym.

PKO Bank Polski sfinansuje transakcje z posiadanych kapitatéw wiasnych oraz zatrzymanych zyskow.

Akwizycja po uzyskaniu formalnych pozwolen powinna zosta¢ sfinalizowana na przetomie 2013 i 2014
roku. Do fuzji prawnej PKO powinno doj$¢ do 7 miesiecy po zamknieciu transakcji. Zmiana marki nastapi
. natomiast nie pézniej niz w ciggu pét roku od rozliczenia transakcji.
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-06-12  363,0 -0,3%  -3,0% 1,3% 8,8% Miedz LME 3M 2013-06-12 70650  -1,4% -42%  -9,8% -13,1%
MSCI World 2013-06-12 14635 -04%  -2,2% 2,8% 11,2% Ropa WTI Crude  2013-06-12 95,9 0,5% 0,5% 2,8% 8,2%
MSCI EM 2013-06-12 954,4 0,0% -8,7% -8,8% -7,0% Ztoto Spot $/o0z 2013-06-12 1391,0 1,0% -3,1% -12,5% -18,0%
MSCI BRIC 2013-06-12 262,8 -01%  -10,3% -10,8% -8,8% Aluminium LME 3M 2013-06-12 1887,0 -1,9% 0,9% -4,8% -11,8%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-06-12 48324,5 -0,4% 7,6% 3,0% 3,9% Polska Syryield 2013-06-12 3,481 1,7% 27,5% -1,1% 4,9%
Polska WIG20 2013-06-12  2484,1 -0,8% 6,6% 0,8% -0,6% Polska 10yr yield 2013-06-12 3,973 1,5% 26,2%  -0,5% 2,7%
Polska mWIG40 2013-06-12  2931,5 0,9% 10,5% 10,1% 14,8% Polska WIBOR 3M 2013-06-12 2,660 0,0% -6,0% -20,8% -36,5%
Polska sSWIG80 2013-06-12  11906,7  0,4% 11,1% 7,6% 16,6% Polska WIBOR6M  2013-06-12 2,590 0,4%  -72% -23,4% -37,4%
Wegry BUX 2013-06-12 195896  -0,8% 5,9% 3,8% 9,9% USA 10yryield ~ 2013-06-12 2,228 2,0% 160% 102%  28,8%
Czechy PX 2013-06-12 943,4 -0,7% -1,3% -6,7% -2,8% Niemcy 10yr yield 2013-06-12 1,600 -0,1%  15,9% 8,0% 19,9%
Bulgaria Sofix 2013-06-12 448,2 1,0% 13,8% 21,7% 40,4% Japonia 10yr yield 2013-06-12 0,884 -06% 17,2% 39,7% 21,1%
Rosja Micex 2013-06-11  1301,3 -2,5% -7,1% -10,8% -7,3% Hiszpania 10yr yield 2013-06-12 4,660 1,4% 109% -1,4% -13,1%
Rosja RTS (USD) 2013-06-11  1263,7 -2,8% -10,1% -154% -12,2% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-06-12  5419,1 0,0% 4,1% -1,6% 17,2% Portugalia 10yr yield 2013-06-12 6,457 3,8% 18,5% 8,9% -12,5%
Turcja ISE 100 2013-06-12 750410 -1,8% -157% -8,0% -0,4% Wtochy 10yr yield 2013-06-12 3,776 1,9% 139%  -3,6% -4,4%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-06-12 26832 -1,3%  -3,0% 1,2% 5,4% Belgia Syr UsD 2013-06-12 62,5 -0,7% -63% -96% -204%
W. Brytania FTSE 100 2013-06-12  6340,1 -0,4% -4,4% -1,7% 8,4% Chiny 5yr UsD 2013-06-11 #N/AN/A  #ARG! #ARG! #ARG! #ARG!
Francja CAC40 2013-06-12  3810,6 -1,4% -2,8% 1,8% 7,4% Francja 5yr UsD 2013-06-12 71,1 -1,1% -1,2% 0,9% -16,9%
Niemcy DAX 2013-06-12 82225 -1,0% -0,7% 3,0% 8,3% Grecja 5yr Usb
Hiszpania IBEX 35 2013-06-12 8 089,3 -1,7% -5,3% -4,4% 4,7% Hiszpania 5yr Usb 2013-06-12 248,2 -0,9% 8,7% -6,2%  -16,0%
Holandia AEX 2013-06-12 350,3 -0,7% -2,8% 1,5% 4,0% Irlandia 5yr UsD 2013-06-12 162,2 -1,7% 4,0% -2,8% -25,8%
Szwecja OMX 30 2013-06-12  1184,6 -0,7% -3,4% 0,9% 10,9% Japonia 5yr UsD 2013-06-12 79,2 -0,7%  46,5% 27,3%  15,0%
Austria ATX 2013-06-12  2376,7 -1,0%  -1,7%  -4,2% 3,2% Niemcy Syr UsD 2013-06-12 28,2 -2,9% -185% -19,3% -16,5%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-06-12 85,4 -5,1%  20,7%  -2,4% 4,8%
USA DJIA 2013-06-12 15122,0 -0,8% -0,5% 4,4% 14,6% Portugalia 5yr UsD 2013-06-12 369,5 -0,2% 9,1% 0,5% -19,8%
USA S&P500 2013-06-12  1626,1 -0,8% -1,1% 4,4% 14,1% Rosja 5yr UsD 2013-06-12 189,0 -0,4% 447% 343% 41,5%
USA Nasdaq Comp 2013-06-12  3436,9 -1,0% -0,9% 5,3% 13,6% USA Syr EUR 2013-06-12 28,0 1,8% -11,7% -25,6% -24,8%
Kanada S&P/TSX 2013-06-12 122236 -0,8% -3,5% -5,1% -0,4% W. Brytania 5yr Usb 2013-06-12 46,4 -2,1% -1,0% 3,2% 35,1%
Meksyk IPC 2013-06-12 39890,2 -1,0% -5,3% -9,6% -7,8% Wtochy 5yr UsD 2013-06-12 259,7 -1,5% 8,9% -5,4% -5,1%
Brazylia BOVESPA 2013-06-12 497699 -1,2% -10,8% -15,5% -17,3% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-06-12 33426 -3,2%  -12,8% -4,1% 24,5% EUR/PLN 2013-06-12 4,264 0,0% 2,5% 3,0% 4,1%
Azja i Australia USD/PLN 2013-06-12 3,196 -05% -03% 02% 2,0%
Japonia NIKKEI 225 2013-06-12 13289,3 -0,2% -9,0% 8,7% 40,1% CHF/PLN 2013-06-12 3,473 0,2% 3,8% 3,6% 2,4%
Hong Kong Hang Seng 2013-06-11 21354,7 -1,2% -7,3% -6,0% -2,7% EUR/USD 2013-06-12 1,334 0,5% 2,8% 2,8% 2,1%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-06-07 2 209,0 -1,3% -0,6% -4,4% 7,8% usD/JPY 2013-06-12 95,560 -1,4% -6,2% -0,5% 14,5%
Indie BSE30 2013-06-12 19041,1 -1,5% -4,2% -1,9% -0,4%
Indonezja JKSE 2013-06-12  4697,9 1,9% -7,3% -2,1% 9,6%
Izrael TA 25 2013-06-12  1228,2 -0,7% 2,1% -0,7% -1,3%
Korea Kospi 2013-06-12 19099 -06%  -1,8%  -41%  -2,2%
Australia S&P/ASX 200 2013-06-12 47245 -0,7%  -87%  -6,7% 5,9%

Zrédfo: Bloomberg
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ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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