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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 11 czerwca 2013

Wartos¢ zmiana System:
Kurs otwarcia 2494 -5 -0,20% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2432
Kurs zamknigcia 2475 -20 -0,80% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2298
Kurs min. 2462 -18 -0,73%
Kurs max. 2494 -1 -0,44%
Wolumen obrotu 31641 -1 525 -4,60% Najblizsze poziomy oporu: 2500 2518 2600 2661
Otwarte pozycje 123 600 -1183 -0,95% Najblizsze poziomy wsparcia: 2460 2421 2400 2320

FW20 (2,494.00, 2,494.00, 2,462.00, 2,475.00, -20.0000)

Dalsza wyprzedaz aktywéw EM

2650 Nieudane proby wyjScia ponad 2500 pkt
musiaty skonczy¢ sie w koncu skarceniem zbyt
2600 pewnych siebie bykéw. Na razie kara nie jest

zbyt dotkliwa. Wtorek FW20 zakonczyt 0,8%
spadkiem (2475 pkt) i relatywnie byt to wynik

2550 . .
catkiem dobry, do czego nasz parkiet
przyzwyczait inwestoréw od ponad miesigca.

2500 DAX stracit ponad 1%, podobnie S&P500.
Zdecydowanie  wieksze  straty  poniesli

2450 inwestorzy na rynkach rozwijajacych sie.
Moskiewski RTS zaliczyt spadek rzedu 2,2% i

2400 znalazt sie na poziomach najnizszych od roku.
Blisko 2,8% stracita brazylijska BOVESPA.

2350 Poziomy ponizej 50 tys. pkt obserwowalismy
tam ostatnio w pazdzierniku 2011 roku.

2300 Wyprzedaz na popularnych EM'ach

zdecydowanie przyspieszyla, co ewidentnie
wida¢ po odptywach kapitatu z najwiekszych
2250 ETF'éw (iShares MSCI). Oczywiscie powoddw
zmiany sentymentu nalezy szukaé w
taniejacych surowcach, na ktére z jednej strony
Ty =" Joune " przektada sie spowolnienie w Chinach, z
drugiej, oczekiwanie ograniczenia polityki QE
2650 przez Fed. Ostatnio wiele informacji makro czy
wywiadéw z czlonkami FOMC wskazywato na
kontynuacje  luznej polityki  monetarne;j.
2600 Zachowanie obligacji i surowcow wskazuje na
zupetnie inny scenariusz. By¢ moze co$ w tej
kwestii wyjasni najblizsze posiedzenie FOMC
(19 czerwiec). Bank wydaje sie obecnie
sondowac rynek co do mozliwosci zaostrzenia
2500 regut gry. Pytaniem pozostaje, na ile
potencjalne ograniczenie QE wptywa obecnie
na rynek, a na ile spowolnienie gospodarcze
gtébwnie w Chinach? Rynek miedzi bowiem
dyskontuje zupetnie czarny scenariusz. W grze
2400 jest caly czas wielka formacja RGR z poteznym
zasiegiem spadkow.
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: wtorek, 11 czerwca 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2089,1 2 498,95 248411 -0,19% 2473,16 2 499,93 26,8 716,0
sWIG80 11 906,7 9149,7 11 868,03 11 906,69 1,58% 11 837,77 11 906,69 68,9 44,3
mWIG40 2932,6 2204,6 2917,39 2931,48 1,67% 2 904,55 2932,63 28,1 113,0
WIG PL 492484 38 688,9 49 067,20 49 050,96 0,27% 48 962,88 49 067,20 104,3 -
WIG 48 572,8 38 711,1 48 482,88 48 324,52 0,24% 48 096,14 48 482,88 386,7 910.0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 43,30 3594 0,1% -0,2% -4,6% -0,9% 0,9% -6,5% -4,6% 0,7%
BANK HANDLOWY 99,00 12 935 0,5% -1,0% 2,1% -2,9% 1,3% -7.2% 2,0% -1,3%
BOGDANKA 120,85 4111 -0,5% 4,3% -4,9% -7,3% 0,2% -2,0% -5,0% -5,7%
BORYSZEW 0,42 948 2,4% 5,0% -12,5% -20,8% 3,2% -1,2% -12,6% -19,1%
BRE 390,00 16 435 0,0% 10,0% 11,2% 18,7% 0,8% 3,8% 11,1% 20,4%
EUROCASH 63,00 8712 1,1% 18,9% 18,3% 38,5% 1,9% 12,6% 18,2% 40,1%
GTC 9,14 2919 1,7% 17,3% 6,8% -2,8% 2,4% 11,1% 6,7% -1,1%
JSW 79,00 9276 -1,1% 0,3% -16,9% -12,8% -0,4% -6,0% -17,0% -11,2%
KERNEL 54,25 4323 2,1% -4,9% -13,0% -21,7% -1,3% -11,2% -13,1% -20,1%
KGHM 149,95 29990 -2,0% 2,7% -14,2% -20,3% -1,2% -3,6% -14,2% -18,6%
LOTOS 42,90 5572 -1,4% 10,6% -2,9% 1,7% -0,6% 4,3% -3,0% 3,3%
PEKAO 169,00 44 357 -1,5% 12,1% 6,3% 3,4% -0,7% 5,9% 6,2% 5,0%
PGE 17,80 33282 -1,1% 5,9% 4,1% -2,0% -0,3% -0,4% 4,0% -0,4%
PGNIG 6,34 37 406 -0,6% 11,6% 8,7% 31,8% 0,1% 5,4% 8,7% 33,4%
PKNORLEN 53,64 22942 -1,0% 11,0% -3,2% 9,6% -0,3% 4,8% -3,2% 11,2%
PKOBP 36,40 45 500 -1,0% 9,7% 4,9% 0,6% -0,2% 3,5% 4,8% 2,2%
PZU 433,00 37 391 0,4% -3,3% 3,2% 4,8% 1,2% -9,6% 3,1% 6,5%
SYNTHOS 5,15 6815 -0,8% 7.3% -20,0% -8,8% 0,0% 1,0% -20,1% -7.2%
TAURON 4,33 7 589 -0,7% 2,9% -7,.9% -3,6% 0,1% -3.4% -7,.9% -1,9%
TPSA 8,10 10 819 0,0% 7,3% 15,5% -32,3% 0,8% 1,0% 15,5% -30,7%

Komentarz po sesji

W rytm spadkéw na swiecie
Wtorek na WIG20 przebiegat pod znakiem spadkéw. Nasz indeks
blue-chipdw podazat w kierunku, w ktérym zmierzata takze
wiekszos¢ sSwiatowych parkietow, utrzymujac jednak pewng
relatywng przewage. Rano Bank of Japan nie zmienit nic w swojej
polityce skupu aktywéw (cze$¢ inwestorow liczyta nawet na jakas
forme rozszerzenie programu). Dzisiejszy dzien przebiegat
generalnie pod znakiem odwrotu od wszystkich gtéwnych klas
aktywow: tracity akcje, obligacje a takze surowce. Popotudniu DAX
czy CAC40 spadaty po okoto 1,5-1,8%. Stabo zaczeta si¢ sesja na
Wall Street. Rentownos$é polskich 10-latek przekroczyta 4,0%
(jeszcze niedawno byto blisko 3,0%). Popularnoscig cieszyt sie
natomiast jen i frank szwajcarski. Brakowato powazniejszych
danych makro. Wiekszo$¢ graczy czeka na posiedzenie Rezerwy
Federalnej, ktére odbedzie sie w przysztym tygodniu. Moze ono
rozjasni¢ kwestie kierunku polityki monetarnej. W koncéwce
probowat ozywi¢ sie popyt, ale juz na niewiele sie to zdato. Na
zamknieciu WIG20 wyniost 2484,1 pkt, po spadku o 0,8%. Stabo
radzity sobie KGHM (-2,0%) i Kernel (-2,1%). Najmocniej rosty
walory Boryszewa (+2,4%, ale to tylko +0,01 PLN) i GTC (po
+1,7%). Sporo lepiej byto na szerokim rynku. mWIG40 zyskat
0,9% a sWIG80 wzrost o 0,4%. Pozytywnie wyrdzniaty sie
wzrostem kursu i obrotami walory KSG Agro (+25%, po
optymistycznym wywiadzie prasowym z wiadzami spétki), Groclinu
(+10%, kontynuacja kilkutygodniowego wzrostu) czy Hawe (+6%,
publikacja strategii).

Krzysztof Pado

Komentarz przed sesja:

2500 pkt. ponownie celem
Woczorajsza sesja, a zwilaszcza relatywnie staby fixing, w catosci
nalezata do strony podazowej. Wykres od rana znajdowat sie pod
kreska, a na zamknigciu zanotowat poziom 2484.11 pkt., tracac 0,77%.
Technicznie byki nie utrzymaty swojej cennej zdobyczy z poniedziatku
— linii 2500 pkt. — gdzie obecnie ponownie znajduje sie gtéwny opér dla
wzrostéw. Wsparcia dla ewentualnych spadkéw nalezy wyrézni¢ na
putapach 2467 pkt. i 2444 pkt. Podobnie stabo poradzili sobie
inwestorzy zza Oceanem. Na zamknigciu Dow Jones Industrial spadt o
0,77%, Nasdaq stracit 1,03%, a indeks S&P 500 spadt o 1,01%. Z kolei
w okolicach zera zakonczyt sig¢ handel w Japonii. NIKKEI225 stracit
jedynie 0,21%. Wydaje sie, ze po ostatnich kilku dobrych sesjach
sentyment do akcji troche ostabt. Cze$ciowo inwestorzy obawiajg sie
odejscia gtéwnych bankéw od fagodnej polityki monetarnej, niemniej w
przypadku FED wcigz nie ma decydujacych rozstrzygnigé. Ostatnio
BoJ pozostawit swoje gtdwne zatozenia (utrzymanie wzrostu bazy
monetarnej o 60-70 bin JPY rocznie), niemniej trudno zaktadaé
obecnie silne parcie do zakupdw i ustanawianie ewentualnych nowych
maksiméw. Na rozstrzygniecia catej sesji wptyw beda mie¢ dane makro
z Europy oraz z Ameryki. O 10.30 poznamy stope bezrobocia w
Wielkiej Brytanii (7,8%) za kwiecien. Nastepnie, bo o 11.00, na rynek
naptynie zmiana produkcji przemystowej w Strefie Euro. Warto$¢
prognozy to -1,2% r/r. Po potudniu, bo o 13.00, poznamy jeszcze liczbe
wnioskow o kredyt hipoteczny w USA. Biorac pod uwage poranne
spadajace wartosci kontraktéw na zachodnioeuropejskie kontrakty
nalezy spodziewa¢ sie dzi$ negatywnego rozpoczecia sesji notowan
ciggtych w Warszawie.

Krzysztof Zarychta
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Agnieszka Buchajska wraz podmiotami powigzaniami Ipnihome Limited i Renale Managment Limited po
rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Gant Development zwiekszyta zaangazowanie w spétce do
9,44%.

Ipnihome Limited ma okoto 59% pakiet akcji spétki deweloperskiej Wikana.

Spotka we wtorek zaprezentowata nowg strategie. Hawe planuje, ze do 2017 roku sie¢ dystrybucyjna
spotki wzrosnie do 6,8 tys. km z 480 km obecnie. Celem spétki na najblizsze 5 lat jest réwniez budowa 700
tys. linii $wiattowodowych prowadzacych bezposrednio do uzytkownika koncowego.

Na 2013 rok spoétka planuje m.in. optymalizacje finansowania (Hawe prowadzi obecnie rozmowy z PARP i
BGK).

Rank Progress spodziewa sie rozpoczecia budowy spalarni na Slasku w 1H14. Obecnie spétka jest na
etapie pozyskania zgdéd $rodowiskowych. Rank Progress kupit w lutym od Drogopol Invest dziatke na
Gérnym Slasku o powierzchni 14,89 ha za 20,85 min PLN netto, w celu budowy stacji utylizacji odpadéw
komunalnych oraz sktadowiska na odpady komunalne i przemystowe.

Spétka prowadzi rowniez rozmowy ws. joint-venture z partnerem angielskim dotyczace budowy biogazowni
w Polsce.

W czerwcu br. spotka odda do uzytku park handlowy w Grudzigdzu, a w pazdzierniku galerie w
Chojnicach.

Do konca 2013 roku Rank Progress chce wydaé na inwestycje jeszcze ok. 40-50 min PLN.

Robyg zamierza przeznaczy¢ 40 min PLN pozyskanych z prywatnej emisji obligacji serii | m.in. na zakup
gruntéw pod 2-3 nowe inwestycje w Warszawie. Robyg chce w 2013 r. zakontraktowa¢ 1.100-1.200 lokali.

Unipetrol z grupy PKN Orlen zakiada w strategii na lata 2013-17, ze skumulowany zysk EBITDA wyniesie
w tym okresie 25 mld CZK, a naktady inwestycyjne 19 mid CZK.

Strategia podmiotu zaktada m.in. wzrost $redniorocznych przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej (FCF) o
27%, do poziomu 1,5 mld CZK, zwiekszenie udzialu w rynku detalicznym do 20% i utrzymanie
$redniorocznej dzwigni finansowej na poziomie do 20%.

Unipetrol podat, ze zagrozeniem dla jego wynikdw sg: szara strefa w obrocie paliwami na rynku
detalicznym, jedne z najwyzszych cen energii w Europie, spowodowane limitami wydobycia wegla
brunatnego oraz przyjetymi wczesniej rozwigzaniami regulacyjnymi oraz wysokie koszty opfat taryfowych
za korzystanie z rurociggow.

BDM: Strategia wpisuje sie w to co wczesniej pokazat Orlen jako grupa. Motorem wzrostu wynikéw ma by¢
gféwnie segment petrochemiczny (wzrost EBITDA z 1,9 mid CZK w 2012 do 3,3 mid CZK $rednio w 2013-
17). Lokalny rynek rafineryjny w Czechach jest bardzo trudny ze wzgledu na rozbudowang szarg strefe.

4fun Media liczy, ze wynik spotki w 2Q’13 bedzie nie gorszy niz osiagnigty w analogicznym okresie 2012
roku. Niemniej zdaniem wtadz spotki sytuacja na rynku reklamy jest trudna i widaé kryzys.

Prezes 4fun Media poinformowata, ze proces poszukiwania inwestora strategicznego dla spétki trwa.
Potencjalny inwestor mogtby objac¢ pakiet wiekszosciowy. Mégtby nim zosta¢ zaréwno partner branzowy
jak i finansowy.

Polmed zawart z Ernst & Young Corporate Finance umowe na poszukiwanie inwestora strategicznego dla
spotki. Firma chce w ten sposob pozyskaé kapitat na dalszy rozwoj.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-06-11  365,9 -0,8% -2,7% 1,5% 9,4% Miedz LME 3M 2013-06-11 71620 -09% -2,9% -7,7%  -11,6%
MSCI World 2013-06-11 14732 -0,7% -1,9% 3,0% 11,8% Ropa WTICrude  2013-06-11 95,4 -0,4% -0,9%  2.2% 6,5%
MSCI EM 2013-06-11 972,9 -1,9% -8,7% -9,3% -6,4% Ztoto Spot $/0z 2013-06-11 1376,8 -0,6% -40% -13,6% -20,0%
MSCI BRIC 2013-06-11 268,1 -2,0% -10,2%  -11,5% -8,2% Aluminium LME 3M 2013-06-11 19230 -0,9% 2,8% -1,5% -9,1%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-06-11 48 495,0 -0,4% 7,6% 3,0% 3,9% Polska Syryield 2013-06-11 3,422 4,7% 25,3% -4,0% 2,9%
Polska WIG20 2013-06-11  2503,4 -0,8% 6,6% 0,8% -0,6% Polska 10yr yield 2013-06-11 3,915 4,8% 24,4% -2,6% 0,9%
Polska mWIG40 2013-06-11  2904,6 0,9% 10,5% 10,1% 14,8% Polska WIBOR 3M 2013-06-11 2,660 0,4% -6,0% -20,8% -37,0%
Polska sSWIG80 2013-06-11 118558  0,4% 11,1% 7,6% 16,6% Polska WIBOR6M  2013-06-11 2,580  0,4% -7,5% -23,7% -38,1%
Wegry BUX 2013-06-11 19743,7 -0,8% 5,9% 3,8% 9,9% USA 10yr yield 2013-06-11 2,185  -1,1% 151%  8,4% 28,7%
Czechy PX 2013-06-11 949,8 -0,7% -1,3% -6,7% -2,8% Niemcy 10yr yield 2013-06-11 1,601 3,6% 16,0% 5,6% 21,4%
Butgaria Sofix 2013-06-11 444,0 1,0% 13,8% 21,7% 40,4% Japonia 10yr yield 2013-06-11 0,889 5,6% 27,7%  38,5% 26,6%
Rosja Micex 2013-06-11  1301,3 -2,5% -7,1% -10,8% -7,3% Hiszpania 10yr yield 2013-06-11 4,596 1,1% 9,4% -3,4% -15,8%
Rosja RTS (USD) 2013-06-11  1263,7 -2,8% -10,1%  -154%  -12,2% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-06-11  5420,8 0,0% 4,1% -1,6% 17,2% Portugalia 10yr yield 2013-06-11 6,219 1,3% 14,1% 4,2% -16,8%
Turcja ISE 100 2013-06-11 76 386,2 -1,8% -15,7% -8,0% -0,4% Wtochy 10yr yield 2013-06-11 3,704 2,7% 11,7% -6,2% -8,0%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-06-11 27194 -1,3% -3,0% 1,2% 5,4% Belgia Syr UsD 2013-06-11 62,9 3,4%  -57% -92% -19,1%
W. Brytania FTSE 100 2013-06-11  6400,5 -0,9% -4,0% -1,2% 9,3% Chiny 5yr UsD 2013-06-11 99,3 5,1% 40,7%  60,3% 67,4%
Francja CAC40 2013-06-11 3 864,4 -1,4% -2,8% 1,8% 7,4% Francja 5yr UsD 2013-06-11 71,9 2,3% -0,1% 2,3% -16,1%
Niemcy DAX 2013-06-11  8307,7 -1,0% -0,7% 3,0% 8,3% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-06-11  8227,4 -1,7% -5,3% -4,4% 4,7% Hiszpania Syr UsD 2013-06-11 250,5 2,4% 9,7% -2,3% -14,5%
Holandia AEX 2013-06-11 352,9 -0,7% -2,7% 1,5% 4,0% Irlandia Syr USD 2013-06-11 165,1 5,2% 5,8% 2,9% -23,9%
Szwecja OMX 30 2013-06-11 11929 -0,7% -3,4% 0,9% 10,9% Japonia Syr USD 2013-06-11 79,8 4,2% 47,5%  36,1% 14,7%
Austria ATX 2013-06-11  2401,1 -1,0% -1,7% -4,2% 3,2% Niemcy Syr USD 2013-06-11 29,1 26% -16,0% -16,6% -14,3%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-06-11 90,1 12,2%  27,2% 2,9% 10,1%
USA DJIA 2013-06-11  15238,6 -0,8% 0,3% 5,3% 15,6% Portugalia 5yr UsD 2013-06-11 370,2 6,3% 9,3% 0,4% -19,8%
USA S&P500 2013-06-11 16428 -1,0% -0,3% 5,0% 15,2% Rosja 5yr UsD 2013-06-11 189,8 4,2% 453%  34,9% 41,8%
USA Nasdaq Comp 2013-06-11  3473,8 -1,1% 0,1% 6,0% 14,5% USA Syr EUR 2013-06-11 27,5 -0,2% -13,3% -27,3% -27,0%
Kanada S&P/TSX 2013-06-11 12382,7 -1,3% -2,7% -4,2% 1,1% W. Brytania Syr UsD 2013-06-11 47,4 5,5% 1,2% 4,8% 40,3%
Meksyk IPC 2013-06-11 407214 -2,0% -4,3% -8,8% -6,9% Wtochy Syr USD 2013-06-11 263,8 3,1% 10,6% -0,7% -5,3%
Brazylia BOVESPA 2013-06-11  51316,7 -3,0% -9,7% -15,0%  -16,5% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-06-11  3413,8 -2,1% -10,0% -0,2% 31,2% EUR/PLN 2013-06-11 4,266 0,1% 2,5% 3,0% 4,4%
Azja i Australia USD/PLN 2013-06-11 3,213 -02%  0,2% 1,0% 2,9%
Japonia NIKKEI 225 2013-06-11 13317,6 -1,5% -8,8% 8,7% 41,2% CHF/PLN 2013-06-11 3,465 0,7% 3,6% 3,2% 2,7%
Hong Kong Hang Seng 2013-06-11  21615,1 -1,2% -7,3% -6,0% -2,7% EUR/USD 2013-06-11 1,328 0,3% 2,3% 2,0% 1,5%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-06-07 2 240,8 -1,3% -0,6% -4,4% 7,8% UsD/JPY 2013-06-11 96,910 -1,9% -4,9% 1,0% 16,6%
Indie BSE30 2013-06-11 19 143,0 -1,5% -4,2% -1,9% -0,4%
Indonezja JKSE 2013-06-11 4 609,9 -3,5% -9,0% -3,9% 8,1%
Izrael TA 25 2013-06-11  1237,2 -0,7% 2,1% -0,7% -1,3%
Korea Kospi 2013-06-11  1920,7 -0,6% -1,2% -4,0% -1,1%
Australia S&P/ASX 200 2013-06-11  4757,1 0,4% -8,0% -6,6% 6,8%

Zrédfo: Bloomberg

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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