Wyniki sesji: czwartek, 6 czerwca 2013
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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wartos¢ zmiana
2 446 2 0,08%
2432 -18 -0,73%
2432 -8 -0,33%
2 461 -6 -0,24%
25126 -2 565 -9,26%
120 214 2002 1,69%

FW20 (2,446.00, 2,461.00, 2,432.00, 2,432.00, -18.0000)
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System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2411

Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2298

Najblizsze poziomy oporu: 2483 2500 2518 2600
Najblizsze poziomy wsparcia: 2421 2400 2320 2280

Co ma wspélnego rynek pracy z kroplowka?

Czwartek rozpoczynali$my relatywnie wysoko.
Mimo solidnych spadkéw na Wall Street dzieh
wczesniej (-1,4%) i stabej sesji w Azji,
neutralny start notowan w Warszawie byt
niewatpliwie sukcesem. Do potudnia byki miaty
nawet matg przewage, jednak w drugiej czesci
handlu rynek nie opart sie kiepskim nastrojom
zewnetrznym. Ostatecznie FW20 stracit 0,7% i
zakonczyt na 2432 pkt, co i tak byto
najmniejszym "wymiarem kary". Zdecydowanie
gorzej zachowata sie waluta. Po 15, w niecatg
godzine zioty stracit do euro az 500 pipsow
(4,32). Panika zbiegta sie z réwnie dynamiczng
wyprzedazg aktywéw tureckich. Przy wcigz
utrzymujacych sie niepokojach spotecznych
tamtejszy gtéwny indeks stracit wczoraj blisko
5%, a przez tydzien 15%. Korzystna
ekonomicznie demografia gospodarki obecnie
daje sie we znaki wtadzy w postaci ciezkich
zamieszek i uciekajacym inwestorom. Ciekawa
byla takze konferencja po posiedzeniu EBC.
Stopy pozostaty bez zmian, a rynek uznat, ze
retoryka Mario Draghiego oddala ryzyko
wprowadzenia ujemnych stép depozytowych.
To umocnito euro do 1,3240 USD czyli az o
1,2%, co jest poziomem najwyzszym od lutego.
Tym samym niedawno prawdopodobna
formacja RGR stata sie tylko marzeniem
niedzwiedzi. Szansg na przywrécenie im
nadziei mogg by¢ dzisiejsze, arcywazne dane z
amerykanskiego rynku pracy. Przy obecnej
logice rynku czym bedg stabsze, tym
paradoksalnie lepsze, bowiem dadza argument
Fed za nieodcinaniem dolarowej kropléwki.

Krystian Brymora
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: czwartek, 6 czerwca 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2057,9 2 459,51 2 446,29 -0,68% 244458 2 467,03 22,5 587,0
sWIG80 11618,4 8977,7 11 556,82 11 598,90 0,62% 11 556,82 11 618,35 61,5 46,8
mWIG40 2890,7 21471 2 886,94 2875,78 1,36% 2870,13 2 890,68 20,5 95,8
WIG PL 48 532,4 36 862,0 48 500,78 48 259,19 -0,13% 48 259,19 48 500,78 241,6 7415
WIG 48 222,7 36 881,9 47 754,39 47 573,66 -0,10% 47 550,94 47 861,11 310,2 759,8
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 42,50 3528 1.7% -1,7% -2,6% -1,6% 2,3% -5,9% -1,5% -1,4%
BANK HANDLOWY 99,00 12 935 -2,2% 0,6% 4,8% 1,5% -1,6% -3,6% 6,0% 1,7%
BOGDANKA 121,40 4129 -1.2% 3,5% -4,4% -6,6% -0,6% -0,7% -3,3% -6,4%
BORYSZEW 0,40 903 0,0% -4,8% -18,4% -24,5% 0,6% -9,0% -17,2% -24,3%
BRE 387,00 16 309 -0,3% 12,2% 11,2% 20,9% 0,4% 8,0% 12,4% 21,1%
EUROCASH 64,50 8914 -0,3% 16,2% 27,5% 37,2% 0,3% 12,0% 28,6% 37,4%
GTC 8,27 2641 -2,7% 6,7% 2,7% -8,6% -2,1% 2,5% 3,9% -8,4%
JSW 78,45 9211 0,3% -3,1% -17.1% -9,3% 0,9% -7,3% -16,0% -9,1%
KERNEL 54,48 4341 -0,9% -4,4% -10,3% -17,5% -0,3% -8,6% -9,2% -17,3%
KGHM 147,25 29 450 -0,5% 0,1% -14,6% -16,4% 0,1% -4,1% -13,5% -16,2%
LOTOS 42,00 5455 -0,7% 5,3% -1.7% 1,2% 0,0% 1,1% -0,5% 1,4%
PEKAO 165,70 43 491 0,4% 10,1% 4,1% 1,0% 1,0% 5,9% 5,3% 1,2%
PGE 17,54 32796 -4,7% 2,9% 4,7% -1,2% -4,1% -1,3% 5,9% -1,0%
PGNIG 6,34 37 406 -0,5% 14,4% 10,5% 35,5% 0,1% 10,2% 11,6% 35,7%
PKNORLEN 52,74 22557 -2,0% 9,5% -5,8% 14,6% -1,4% 5,3% -4,7% 14,8%
PKOBP 34,48 43 100 0,6% 1,4% -0,4% -2,6% 1,3% -2,8% 0,8% -2,4%
PZU 439,50 37 952 -0,4% -1,9% 2,2% 8,8% 0,2% -6,1% 3,4% 9,0%
SYNTHOS 5,24 6 934 -0,4% 6,7% -17,6% -9,0% 0,2% 2,5% -16,5% -8,8%
TAURON 4,27 7 483 -0,5% 2,6% -8,8% -3.2% 0,2% -1,5% -7,6% -3,0%
TPSA 8,00 10 685 1,3% 9,6% 11,9% -33,0% 1,9% 5,4% 13,0% -32,8%

Komentarz po sesji

Im lepiej tym gorzej
Dzisiejszgq sesja rozpoczeta sie wzglednie neutralnie. Prestizowy
indeks otworzyt sie na poziomie 2459,51pkt. tracac symboliczne
0,08%. Pierwsza cze$¢ handlu przebiegata przy dos$¢ ograniczonej
zmiennos$ci — wykres blue chipéw przebywal w trendzie bocznym
oscylujac wokét wezorajszego kursu zamkniecia (2461,51 pkt. ). Na
inwestorach wiekszego wrazenia nie zrobit nawet gorszy od prognoz
odczyt niemieckiej produkcji przemystowej, ktéra obnizyta sie w
kwietniu o 2,3% vs. prognoza=-0,6%. Gracze czekali na decyzje EBC
oraz Banku Centralnego Wielkiej Brytanii w sprawie stop
procentowych. Najpierw, o 13.00, Bank UK zdecydowat sie pozostawi¢
gtéwng stope procentowg na dotychczasowym poziomie 0,5%,
niemniej decyzja ta nie spodobata sie wiekszosci inwestoréw i wykres
WIGu20 zanurkowat w rejony 2457 pkt. Nastepnie, bo 13.45,
poznali$my podobng decyzje EBC, ktory zostawit gtéwng stope na
poziomie 0,5%. Dodatkowo na konferencji EBC prezes powiedziat, iz
spodziewa sie stopniowego odbicia w gospodarce w dalszej czesci
roku, a polityka ECB pozostanie akomodacyjna tak diugo, jak bedzie
potrzebna. Te zapewnienia nie pomogty jednak blue chipom i w
rezultacie wykres osunat sie jeszcze nizej, przebijajac o 16.00 poziom
2450 pkt. Wydaje sie, ze rynek zareagowat w mys| zasady, im lepiej
tym gorzej, czyli roénie prawdopodobienstwo odejscia $wiatowych BC
od luznej polityki moneteranej i zaprzestania obnizek stop. Ostatecznie
na zamknigciu WIG20 stracit 0,62%, notujgac poziom 2461,51 pkt.
Najmocniejszy spadek wiodly dzi$ akcje: PGE (reakcja na doniesienia
o mozliwym powrocie do budowy Opola), GTC i Handlowego. Po
przeciwnej stronie rynku znalazly sie walory: Asseco Poland, TPSA i
PKO BP. Obroty na szerokim rynku wyniosty ponad 756 min PLN.
Krzysztof Zarychta

Komentarz przed sesja:

Rynek pracy w centrum uwagi
O wymowie czwartku na GPW zdecydowaty ostatnie trzy godziny
handlu. Z jednej strony mieliSmy pogorszenie nastrojow na rynkach
zachodnich ale w rzeczywistos$ci gtéwny wplyw na stabos¢ WIG20
miaty wptyw walory PGE (-4,7% po informacjach ze strony rzadowej o
planie kontynuacji projektu w Opolu — nie podano jednak szczegétow).
WIG20 znizkowat o 0,6%, zamykajac sie na poziomie 2446,3 pkt. Nasz
rynek akcji zachowuje sie relatywnie dobrze na tle tego co dzieje sie w
ostatnich dniach na krajowej walucie i dtugu skarbowym. Od pierwszej
potowy maja EUR poszto w gére o okoto 0,20 PLN (wczoraj osiagnieto
nawet 4,32, co jest najwyzszym poziomem od roku), natomiast
rentowno$é 10-letnich papieréw skoczyta w tym czasie z 3,0% do
ponad 3,7%. Na rynkach europejskich przewazat wczoraj kolor
czerwony. DAX stracit 1,2%, kolejny ciezki dzien ma za sobg gietda w
Stambule (-4,7%). Do$¢ zmienny przebieg miata sesja na Wall Street.
Ostatecznie gtéwnym indeksom udato sie zakonczyé na zielono
(S&P500: +0,9% i udana obrona 1600 pkt). Dzi$ rano nastroje sg do$¢
przecietne. Kontrakty na DAX i S&P500 znajdujg sie w okolicy punktow
odniesienia. Na rynkach azjatyckich parkiety rosnace i spadajace
dzielg sig mniej wigcej po potowie. Kluczowe dla inwestoréw dane dzi$
to miesieczny raport z amerykanskiego rynku pracy (spodziewana
zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym w maju to +170 tys).
Zgodne (lepsze) z oczekiwaniami dane niekoniecznie musza by¢
dobrze odebrane przez rynek — wzrosng spekulacje o koncu polityki
luzowania monetarnego w USA. WIG20 oscyluje od kilku dni w
okolicach 2450 pkt (wczorajsze zamkniecie wypadto lekko ponizej tego
poziomu). Nizej wsparciem sg to okolice 2400 pkt. Oporem jest lokalny
szczyt na poziomie 2489 pkt.

Krzysztof Pado
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Barlinek spodziewa sie, ze pozytywne trendy, widoczne w wynikach 1Q bedg utrzymane w kolejnych
okresach. Spétka prowadzi program optymalizacji kosztéw, planuje wzrost sprzedazy na rynku rosyjskim i
zwiekszenie udziatéw m.in. w rynku niemieckim. Barlinek finalizuje obecnie takze rozmowy z bankami na
temat nowych warunkéw finansowania dziatalnosci spotki.

Spotka skupia sie na kilku gtéwnych produktach, w tym na desce trojwarstwowej. Zamierza tez zwigkszac
produkcje deski jednolamelowej, ktéra jest wysokomarzowym produktem. Prezes spotki zaznaczyt, ze
Barlinek obecnie raczej ogranicza portfel produktéw, niz go rozbudowuije.

Prezes spotki uwaza, ze w najblizszym czasie Barlinek nie bedzie potrzebowat istotnych inwestycji w
zadnym z krajow, w ktorych prowadzi dziatalnosé produkcyjna.

Zdaniem prezesa sprzedaz produktow spotki w Polsce nie wyglada Zle, mimo utrzymujacej sie stabej
sytuacji w budownictwie. Z kolei bardzo perspektywicznie wyglada¢ ma natomiast sytuacja w Rosji.
Trzecim kluczowym obszarem jest rynek niemiecki, gdzie Barlinek chce tez zwieksza¢ sprzedaz (obecnie
udziat spétki w tym rynku wynosi jedynie ok. 3%).

BDM: Informacje sq zgodne z naszymi zatozeniami z ostatniego raportu analitycznego. Spétke sta¢ na
poprawe wynikéw w tym roku z dynamikg rzedu 25-30% na poziomie EBITDA dzieki zmianie mixu
produktowego i obnizce kosztéw drewna, ktére dopiero teraz widoczne sq na marzy (dtugi cykl
produkcyjny). W ostatnim czasie pozytywng informacjq dla spotki jest ok. 6% spadek cen drewna
debowego na aukcjach systemowych, co powinno dodac¢ kilka min PLN na marzy. Ceny drewna
sosnowego (2/3 struktury zakupowej) utrzymujg sie zgodnie z oczekiwaniami na stabilnym poziomie.

Penta Investments, ktéra wezwata do sprzedazy akcji EMC Instytut Medyczny, chce pozosta¢ w spoétce co
najmniej 7-10 lat. Zaktada, ze planowane duze inwestycie w EMC IM beda wymagaty od akcjonariuszy
podniesienia kapitatu spétki o ponad 150 min PLN.

Acciona Infraestructuras udzielita Mostostalowi Warszawa rocznej pozyczki w wysokosci 15 min EUR (ok.
63 min PLN). Acciona kontroluje 50,09% akcji Mostostalu Warszawa.

Ministerstwo Skarbu poinformowato, ze rzad szuka formuly realizacji inwestycji w budowe blokéw w Opolu
oraz mozliwosci obnizenia jej kosztéw. Réwnoczesnie premier poinformowat, ze rzadowy zespét ds.
bezpieczenstwa energetycznego potwierdzit gotowos¢ do budowy Elektrowni Opole. Po przeanalizowaniu
wszystkich danych uznano, ze rzad znajdzie $rodki i sposoby, aby ta inwestycja byta realizowana.

PGE na poczatku kwietnia informowata o rezygnacji z inwestycji w budowe nowych blokéw w Elektrowni
Opole opalanych weglem kamiennym. W opinii spotki, zmiany na rynku energetycznym oraz w otoczeniu
makroekonomicznym ograniczyly efektywno$¢ ekonomiczng tej inwestycji dla PGE.

Inwestycje w Opolu realizowa¢ miato konsorcjum Rafako, Polimex Mostostal i Mostostal Warszawa.
Konsorcjum zobowigzato sie wykona¢ zamowienie w terminie 54 miesiecy od daty wystawienia polecenia
rozpoczecia prac (blok nr 5) oraz 62 miesiecy od daty wystawienia polecenia rozpoczecia prac (blok nr 6).
Warto$¢ umowy wynosita netto 9,397 mid PLN (11,558 mid PLN brutto).

Oponeo.pl w szczycie wiosennego sezonu wymiany opon nie widzi poprawy na szerokim rynku
oponiarskim, jednak dzieki sprzedazy w internecie sama spotka spodziewa sie w 1H13 wzrostu
przychoddéw i rentownosci. Zdaniem spétki na rynku trwa wojna cenowa. Oponeo stara sie jednak
prowadzi¢ konsekwentnie wtasng polityke cen i w efekcie rentownos$¢ poprawia sie w ujeciu r/r.

Na wniosek wiekszosciowego akcjonariusza wprowadzono zmiany w punktach WZA. Jednym z nowych
punktow jest propozycja skupu akcji wkasnych.

BDM: Informacja pozytywna. Spétka po 1Q’13 posiada 53 min PLN gotéwki netto. Biorgc pod uwage
Srednigq EBITDA z lat 12-13 (448 min PLN) w sytuacji interesujgcej akwizycji lub konieczno$ci wzmocnienia
kapitatu obrotowego Famur bedzie miat mozliwos¢ zaciggniecia duzego dfugu (1 mld PLN). Wysokosc
utworzonego kapitatu rezerwowego i podanej planowanej liczby akcji do skupu sugerujg wycene 1 akcji na
poziomie 5,4 PLN.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana

indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce

MSCIACWorld ~ 2013-06-06  361,8 0,2% -1,9% 2,1% 10,2% Miedz LME 3M 2013-06-06  7455,0 0,0% 2,5%  -31%  -6,8%

MSCI World 2013-06-06  1451,0 0,3% -1,4% 3,4% 12,1% Ropa WTI Crude  2013-06-06 94,8 1L1% -1,1%  2,3% 6,4%
MSCI EM 2013-06-06 991,4 -0,6% -5,4% -6,1% -2,3% Ztoto Spot $/o0z 2013-06-06 1416,7 0,9% -2,4% -10,1% -16,8%
MSCI BRIC 2013-06-06 274,1 -0,5% -5,8% -7,4% -3,7% Aluminium LME 3M 2013-06-06 1972,0 1,3% 4,8% 0,9% -5,6%

Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-06-06 47 805,9 0,4% 8,7% 2,4% 4,4% Polska Syryield 2013-06-06 3,110 4,0% 13,6% -14,0% -11,4%
Polska WIG20 2013-06-06  2461,5 -0,1% 7,1% -0,1% 0,2% Polska 10yr yield 2013-06-06 3,593 3,2% 13,0% -10,1% -11,1%
Polska mWIG40 2013-06-06  2888,8 1,8% 13,6% 10,5% 14,7% Polska WIBOR 3M 2013-06-06 2,640 0,0% -10,5% -26,9% -38,2%
Polska sSWIG80 2013-06-06 11566,3 0,3% 10,0% 5,6% 15,5% Polska WIBOR 6M  2013-06-06 2,560 -0,4% -12,0% -279% -39,6%
Wegry BUX 2013-06-06 191388  0,0% 4,5% 1,6% 6,0% USA 10yryield ~ 2013-06-06 2,077 -0,6% 16,8%  4,0%  281%
Czechy PX 2013-06-06 963,3 -0,5% 0,9% -3,2% -1,3% Niemcy 10yr yield 2013-06-06 1,511 -2,1%  21,6% 3,7% 16,6%
Butgaria Sofix 2013-06-06 436,5 1,5% 13,2% 18,3% 36,8% Japonia 10yr yield 2013-06-06 0,833 -1,7%  40,2%  22,9%  18,2%
Rosja Micex 2013-06-06  1316,9 -1,1% -3,9% -7,8% #ARG! Hiszpania 10yr yield 2013-06-06 4,443 0,4% 82%  -11,2% -18,8%
Rosja RTS (USD) 2013-06-06  1286,9 -1,6% -7,2% -11,9%  #ARG! Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-06-06 54179 -0,8% 4,7% -0,5% 16,9% Portugalia 10yr yield 2013-06-06 5,795 1,6% 5,1% -5,7%  -23,0%
Turcja ISE 100 2013-06-06 79636,8 -1,4% -9,9% 0,1% 6,7% Wtochy 10yr yield 2013-06-06 3,552 1,1% 6,3% -104% -8,6%
Europa Zachodnia CDS

Euro Stoxx 50 2013-06-06 27093 -16%  -0,6% 3,6% 7,7% Belgia Syr UsD 2013-06-06 60,3 0,6% -98% -16,7% -20,0%
W. Brytania FTSE 100 2013-06-06  6419,3 -1,3% -2,3% -0,1% 9,6% Chiny 5yr UsD 2013-06-05 #N/AN/A  #ARG! #ARG! #ARG! #ARG!
Francja CAC40 2013-06-06  3852,4 -1,8% -0,1% 4,2% 10,2% Francja 5yr UsD 2013-06-06 70,5 1,6% -3,7% -9,6% -16,0%
Niemcy DAX 2013-06-06 8 196,2 -1,2% 0,9% 4,1% 9,9% Grecja 5yr Usb
Hiszpania IBEX 35 2013-06-06  8290,7 -0,9% -2,9% -0,5% 7,8% Hiszpania 5yr Usb 2013-06-06 246,1 5,9% 11,0%  -4,7% -17,4%
Holandia AEX 2013-06-06 353,1 -2,0% -0,4% 3,8% 6,5% Irlandia 5yr UsD 2013-06-06 152,5 1,8% -1,7% -6,2%  -22,8%
Szwecja OMX 30 2013-06-05  1207,6 -1,9% -1,3% 1,0% 12,8% Japonia 5yr UsD 2013-06-06 78,6 0,2% 242%  265% 12,1%
Austria ATX 2013-06-06 24081 -0,1% 1,6% -2,2% 5,9% Niemcy Syr UsD 2013-06-06 28,4 0,1% -17,4% -257% -10,3%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-06-06 78,5 3,5% 08% -16,1% -8,2%
USA DJIA 2013-06-06 14 960,6 0,6% 0,9% 5,9% 16,5% Portugalia 5yr UsD 2013-06-06 337,1 4,8% -0,6% -10,2% -28,9%
USA S&P500 2013-06-06  1608,9 0,9% 0,6% 5,8% 16,0% Rosja 5yr UsD 2013-06-06 175,2 5,0% 349% 24,8% 30,2%
USA Nasdaq Comp 2013-06-06  3401,5 0,7% 1,1% 6,6% 15,4% USA Syr EUR 2013-06-06 27,5 -0,1% -13,3% -32,5% -27,3%
Kanada S&P/TSX 2013-06-06 12443,7 -0,3% -0,1% -2,5% 3,8% W. Brytania 5yr Usb 2013-06-06 44,6 0,6% -4,7% -3,9% 36,3%
Meksyk IPC 2013-06-06 40 226,3 0,9% -3,7% -7,5% -3,9% Wtochy 5yr UsD 2013-06-06 266,8 5,7% 14,1% 0,8% 51%
Brazylia BOVESPA 2013-06-06 52 798,6 0,2% -4,6% -8,7% -8,3% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-06-06 34232 0,8% -12,6% 7,0% 41,4% EUR/PLN 2013-06-06 4,314 0,5% 4,1% 4,0% 4,7%
Azja i Australia USD/PLN 2013-06-06 3,256 -0,7%  2,8% 2,7% 2,1%
Japonia NIKKEI 225 2013-06-06 12904,0 -0,9% -5,8% 9,0% 36,5% CHF/PLN 2013-06-06 3,504 0,7% 4,1% 4,3% 2,7%
Hong Kong Hang Seng 2013-06-06 218384 -1,0% -3,9% -2,9% -0,6% EUR/USD 2013-06-06 1,325 1,2% 1,3% 1,2% 2,5%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-06-07 2 240,8 -1,1% 0,9% -4,0% 11,0% usD/JPY 2013-06-06 96,630 -2,4% -2,4% 1,8% 17,1%
Indie BSE30 2013-06-06 19519,5 0,1% 0,5% 2,9% 1,7%
Indonezja JKSE 2013-06-05  5001,2 -0,4% 2,3% 6,5% 18,1%
Izrael TA 25 2013-06-06  1226,3 -0,4% 1,9% 0,0% -0,4%
Korea Kospi 2013-06-05 19592 -15%  -03%  -2,7% 1,8%
Australia S&P/ASX 200 2013-06-06 47812 -1,1%  -65%  -55% 9,0%

Zrédfo: Bloomberg
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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