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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: $roda, 5 czerwca 2013

Kurs otwarcia
Kurs zamknigcia
Kurs min.

Kurs max.
Wolumen obrotu

Otwarte pozycje

Wartos¢ zmiana
2444 -5 -0,20%
2450 -1 -0,04%
2440 -4 -0,16%
2 467 5 0,20%
27 691 3084 12,53%

118 212 -87 -0,07%

FW20 (2,444.00, 2,467.00, 2,440.00, 2,450.00, -1.00000)
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System:
Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2408

Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2298

Najblizsze poziomy oporu: 2483 2500 2518 2600
Najblizsze poziomy wsparcia: 2421 2400 2320 2280

Zachéd w szponach korekty

Sroda, podobnie jak wtorek, nie przyniosta
powazniejszych rozstrzygnie¢ na rynku. Sesja
za to byla o wiele ciekawsza, z wiekszg
zmiennos$cia, szczegolnie jesli wezmiemy pod
uwage zachowanie gietd zagranicznych. Tam
od rana trwata wyprzedaz, ktéra z kazda
godzing handlu nabierata tempa. DAX stracit
1,2% i zamknat sie najnizej od poczatku maja
dajac sygnat do kontynuacji trwajgcej korekty
spadkowej. Lepsze dane PMI dla ustug, tak jak
sie mozna byto spodziewadé, przeszty bez echa.
U nas dzien rozpoczeliSmy takze pod kreska,
ale spadkom na Zachodzie udato sie oprzec,
co ostatnio jest znakiem rozpoznawczym GPW.
Koncéwka na fali przeceny za oceanem byta
juz jednak stabsza i ostateczne rozstrzygniecia
okazaly sie neutralne (2450 pkt, -0,04%). Tym
samym nie zapadly zadne techniczne
rozstrzygniecia. Pod tym wzgledem istotny
bedzie poziom 2421 pkt, bo jesli zostanie
pokonany, to teoria o koncu wzrostowej korekty
z maja nabierze sensu. Z drugiej strony wyjscie
ponad 2500 pkt pozwoli bykom odetchngg¢.
Patrzac na zachowanie gietd zagranicznych
blizej nam w mojej opinii do pierwszego
scenariusza. Na Wall Street bowiem korekta
nabiera tempa. Wczoraj S&P500 stracit 1,4% i
zakonczyt na 1608,9 pkt. Nie pomogty... gorsze
dane o zatrudnieniu w sektorze prywatnym
mierzone przez ADP, ktére sg przedsmakiem
przed finalnymi danymi z rynku pracy
publikowanymi w pigtek. Obecna logika rynku
stabsze dane o zatrudnieniu traktuje bowiem
jako szanse na podtrzymanie "fedowskiej
kropléwki", na jakiej od ponad 3 lat funkcjonujg
rynki finansowe. Przy obecnym poziomie
wykupienia ciezko jednak o jaki$ wzrostowy
impuls. Po danych nieznacznie spadly

rentownosci obligacji i ostabit sie dolar.
Silniejszej reakcji nalezy spodziewa¢ sie w
piatek.

Krystian Brymora
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: sroda, 5 czerwca 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2057,9 2 456,38 2461,51 0,73% 2 447,58 247341 25,8 7474
sWIG80 11574,5 8977,7 11 532,19 11 566,33 1,21% 11 485,40 11 574,51 89,1 48,5
mWIG40 2888,8 21471 2 835,87 2888,79 3,32% 2 830,07 2888,79 58,7 124,6
WIG PL 48 532,4 36 862,0 48 511,98 48 513,29 1,35% 48 511,98 48 532,41 20,4 912,5
WIG 48 222,7 36 881,9 47 537,68 47 805,94 1,34% 47 422,63 47 880,92 458,3 954,9
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 41,80 3469 -1,5% -3,6% -3,9% -4,2% -1,5% -8,8% -3,1% -3,2%
BANK HANDLOWY 101,20 13223 0,2% 2,8% 9,4% 3,8% 0,3% -2,4% 10,2% 4,8%
BOGDANKA 122,90 4180 -0,5% 4,9% -4,0% -9,.2% -0,4% -0,3% -3.2% -8,3%
BORYSZEW 0,40 903 0,0% -7,0% -18,4% -24,5% 0,1% -12,2% -17,6% -23,6%
BRE 388,00 16 351 -1,0% 12,2% 11,2% 21,3% -1,0% 7,0% 12,0% 22,2%
EUROCASH 64,70 8942 -0,5% 16,6% 27,4% 40,7% -0,4% 11,3% 28,2% 41,6%
GTC 8,50 2715 1,6% 13,3% 4,4% -6,7% 1,6% 8,1% 5,2% -5,7%
JSW 78,20 9182 2,2% -4,3% -17.2% -12,6% 2,3% -9,5% -16,4% -11,7%
KERNEL 55,00 4383 0,5% -1,0% -9,1% -17,4% 0,5% -6,2% -8,3% -16,5%
KGHM 148,00 29 600 0,7% 1,1% -14,9% -18,0% 0,7% -4,1% -14,1% -17,0%
LOTOS 42,28 5491 -0,5% 8,4% -1.7% 52% -0,5% 3.2% -0,9% 6,2%
PEKAO 165,10 43 334 -1,1% 10,1% 3,.2% 0,7% -1,1% 4,9% 4,0% 1,6%
PGE 18,40 34 404 2,2% 8,5% 9,0% 0,0% 2,2% 3,3% 9,8% 1,0%
PGNIG 6,37 37 583 0,3% 12,7% 11,4% 34,4% 0,4% 7,5% 12,2% 35,4%
PKNORLEN 53,80 23011 1,0% 13,9% -4,9% 15,4% 1,1% 8,7% -4,1% 16,4%
PKOBP 34,26 42 825 -1,5% 2,3% -1,4% -3,1% -1,5% -3,0% -0,6% -2,1%
PZU 441,20 38 099 -0,3% -1,9% 4,2% 6,8% -0,2% -7,1% 5,0% 7,8%
SYNTHOS 5,26 6 960 -0,4% 6,9% -18,6% -9,6% -0,3% 1,7% -17,8% -8,7%
TAURON 4,29 7518 0,7% 3,4% -8,9% -5,5% 0,8% -1,9% -8,1% -4,5%
TPSA 7,90 10 552 0,6% 4,8% 7,9% -34,1% 0,7% -0,5% 8,7% -33,1%

Komentarz po sesji

MiS-ie nadal w grze

Sroda na GPW uptyneta w dosé¢ spokojnym rytmie. WIG20 co prawda
rozpoczat notowania od lekkich minuséw, jednak przez wiekszo$é dnia
handel toczyt sie w okolicach kursu odniesienia. Przed kontynuacjg
wzrostow naszych inwestorow powstrzymywaty relatywnie stabe
zachowanie parkietow zachodnich (DAX przez caty dzieh znajdowat sie
lekko pod kreske, okoto 0,7% przed 17-tg tracit S&P500). Nieco
stabsze od konsensusu byly dane o zatrudnienie w amerykarnskim
sektorze prywatnym (ADP: +135 tys vs prognoza 160 tys). Inwestorzy
gtéwnie jednak czekajg na pigtkowy petny raport za tamtejszego rynku
pracy. Da on zapewne nowe pole do spekulacji o przysztym
zachowaniu Fed. Dobry raport mozna odebrac jako przyblizenie si¢ do
zaostrzenia polityki amerykanskiego banku centralnego. Tu inwestorzy
stojg przed pytaniem: czy dobrg koniunkture w amerykanskiej
gospodarce da sig utrzymac bez sztucznego zasilania. W Polsce RPP
obnizyta dzi$ gtéwng stope do 2,75%, co jest najnizszym poziomem w
historii. Czy to juz koniec cyklu mamy si¢ dowiedzie¢ blizej po lipcowej
projekcji inflacji. Ostatecznie WIG20 zamknat sie na poziomie 2461,5
pkt, po 0,1% spadku. Najmocniej rosty walory JSW i PGE (po +2,2%).
Stabo radzity sobie Asseco Poland (po -1,5%). Relatywnie lepiej od
blue-chipéw wypadty mate i $rednie spotki. mWIG40 wzrést o 1,8%, a
sWIG80 zyskat 0,3%. Na wyréznienie (potwierdzone mocnymi
obrotami) zastuzyly tym razem m.in. Skotan (+11%), Rovese (+10%)
czy Barlinek (+5%). Dzi$ wieczorem (20.00) opublikowana zostanie
jeszcze Bezowa Ksiega (cykliczny raport o stanie gospodarki w USA).

Krzysztof Pado

Komentarz przed sesja:

Relatywna sita WIG20
Woczorajsza sesja nie przyniosta znaczacej zmiany wartosci WIG20.
Indeks zamknat sie na poziomie 2461,5 pkt, po spadku o 0,1%. Nasz
rynek wygladat w sumie catkiem niezle na tle innych $wiatowych
parkietéw. DAX na zamknigciu stracit 1,2%. Jeszcze stabiej byto na
Wall Street, gdzie S&P500 znizkowat o 1,4%. W USA korekta w
ostatnich dniach robi sie coraz wyrazniejsza. Od 22 maja, gdy S&P500
odnotowat szczyt na poziomie 1687 pkt, indeks stracit prawie 5%.
Potwierdza sie jednoczesnie scenariusz, ze nasz rynek w czasie
korekty na Zachodzie moze zachowywac sie relatywnie lepiej (od
otwarcia z 23 maja WIG20 zyskat prawie 6%). Dzi§ rano nastroje sg
mieszane. Nikkei225 stracit 0,9%. Nieco odbijajg kontrakty w USA
(okoto +0,2%), jednoczes$nie w podobnej skali tracg futures na DAX.
Publikowana wczoraj wieczorem Bezowa Ksiega przyniosta
umiarkowania-pozytywny obraz stanu amerykanskiej gospodarki.
Dobre dane niekoniecznie musza by¢ dobre dla inwestoréw, ktérzy
boja sie skutkow wygaszania polityki luzowania pienigznego w USA. Z
danych makro poznamy dzi§ cotygodniowg informacje o wnioskach o
zasitek dla bezrobotnych w Ameryce (14.30). Decyzje w sprawie stép
procentowych podejmie EBC (13.45). Nie sg spodziewane zmiany,
inwestoréw  zainteresuje bardziej konferencja prasowa (14.30).
Kluczowe dane w tym tygodniu pojawig si¢ jutro (miesigczny raport z
amerykanskiego rynku pracy). Od kilku dni WIG20 utrzymuje sie ponad
poziomem 2450 pkt, tu nalezy szuka¢ pierwszego poziomu wsparcia,
nizej sg to okolice 2400 pkt. Oporem jest lokalny szczyt na poziomie
2489 pkt.

Krzysztof Pado
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Krezus Rada Nadzorcza przyjeta nowg strategie na lata 2013 — 2016. Strategia przewiduje prowadzenie przez
Krezus dziatalnosci poszukiwawczej, a nastepnie prowadzenie wydobycia i sprzedaz surowcéw
mineralnych lub odsprzedaz koncesji wydobywczych w ramach wybranej specjalizacji i koncentrac;ji
surowcowej. W pierwszym etapie obszarem zainteresowania sg surowce mineralne z wytaczeniem ropy i
gazu. W trakcie rozwoju mozliwe bedzie poszerzenie zakresu operowania o rope i gaz ziemny.

Mennica WZA zdecydowato, ze z zysku niepodzielonego w latach ubiegtych dywidenda na akcje wyniesie 0,50
PLN/akcje. Na dywidende trafi tgcznie 25,92 min PLN. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 12
czerwca, a dniem jej wyptaty 26 czerwca 2013 roku.

Aplisens WZA zdecydowato o wyplacie 0,26 PLN/akcje dywidendy na akcje za 2012 rok. Na dywidende trafit 3,4
min PLN. Dniem dywidendy bedzie 24 czerwca, a terminem jej wyptaty 11 lipca.

PKN Orlen Zwigzki zawodowe i zarzad PKN Orlen uzgodnity zapisy porozumienia, dotyczgace wynagrodzen dla
pracownikow w 2013 rok. Porozumienie konczy spor ptacowy, ktdry w spoétce trwat od lutego. Zwiagzki i
zarzad PKN Orlen uzgodnity, ze pracownicy spotki otrzymaja nagrody jednorazowe w wysokosci 2400 PLN
(brutto) w czerwcu i 800 PLN (brutto) w grudniu 2013 r.

Emperia WZA Emperii podjeli uchwate o przeznaczeniu na dywidende za 2012 rok 13,48 min PLN, czyli 0,93
PLN/akcje. Dniem dywidendy jest 12 czerwca, a dniem jej wyptaty 26 czerwca.

Bank Pekao Bank Pekao wprowadzit system ptatnosci i akceptacji ptatnosci mobilnych PeoPay i liczy, ze stanie sie on
standardem rynkowym. Bank chce po roku mie¢ kilkadziesiat tysiecy uzytkownikéw indywidualnych tego
systemu.

EuCo Spotka chce w kolejnych kwartatach zwieksza¢ przychody znacznie szybciej niz koszty. Na wyniki 1Q

miaty wptyw zwiekszone koszty zwigzane z rozwojem skali dziatalnosci (m.in. wydatki poniesione przez
nas w zwigzku z pozyskiwaniem certyfikatu z zakresu ochrony danych osobowych, jak réowniez koszty
szkolenia sieci naszych agentéw). Zdaniem prezesa kwartalne koszty grupy maja utrzymac sie w kolejnych
okresach na poziomie 5,5-6 min PLN.

Do konca 2013 roku wartos$¢ spraw w sadach kierowanych przez Kancelarie¢ ma wzrosng¢ do 200-250 min
zt. Na koniec 1Q’13 w sadach spoétka miata ztozone sprawy o tacznej wartosci przedmiotow sporu na
poziomie 187 min PLN. Prezes spd&tki podkresla, ze marze przy postepowaniach sadowych sg wyzsze od
tych realizowanych przez EuCO na etapie zgtaszania spraw do towarzystw ubezpieczeniowych.

Europejskie Centrum Odszkodowan nie wyklucza wejscia na kolejny rynek zagraniczny jeszcze w 2013
roku. Obecnie poza rynkiem polskim spétka dziata w Czechach, na Wegrzech oraz od 2012 roku w
Rumunii.

Budimex Budimex podpisat kontrakt na wykonanie robét budowlanych do realizacji projektu pn. rewaloryzacja i
przebudowa budynku Pawilonu Czterech Koput na cele wystawiennicze Muzeum Narodowego we
Wroctawiu. Warto$¢ zlecenia to 75,7 min PLN brutto. Przetarg realizowano wg. procedury otwartej.
Ztozono w nim 2 oferty.

Alior Bank Alior Bank moze wkrotce wyemitowac obligacje dla inwestoréw instytucjonalnych o wartosci 100 min PLN.
’ Spétka podtrzymuje cel wzrostu wartosci portfela kredytowego netto o ponad 400 min PLN.
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-06-05  367,3 -1,5% -2,0% 2,2% 10,4% Miedz LME 3M 2013-06-05 74550 1,6% 25% -41%  -7,7%
MSCI World 2013-06-05 14735 -1,5% -1,7% 3,2% 12,1% Ropa WTICrude  2013-06-05 93,7 0,5% -2,7%  2,4% 4,8%
MSCI EM 2013-06-05  1004,0 -1,3% -4,5% -4,6% -1,3% Ztoto Spot $/0z 2013-06-05 14036 0,5% -4,4% -10,9% -17,4%
MSCI BRIC 2013-06-05 277,7 -1,3% -4,9% -5,4% -2,7% Aluminium LME 3M 2013-06-05 1946,0 1,1% 3,4% -1,6% -7,6%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-06-05 47 620,7 0,4% 8,7% 2,4% 4,4% Polska Syryield 2013-06-05 2,989 -1,9% 10,5% -18,9% -15,4%
Polska WIG20 2013-06-05 24629 -0,1% 7,1% -0,1% 0,2% Polska 10yr yield 2013-06-05 3,481 -0,8% 11,0% -14,0% -14,3%
Polska mWIG40 2013-06-05 2837,2 1,8% 13,6% 10,5% 14,7% Polska WIBOR 3M 2013-06-05 2,640 0,0% -11,1% -27,1% -38,6%
Polska sSWIG80 2013-06-05 115278  0,3% 10,0% 5,6% 15,5% Polska WIBOR6M  2013-06-05 2,570  0,0% -12,0% -27,8% -39,8%
Wegry BUX 2013-06-05 19131,0  0,0% 4,5% 1,6% 6,0% USA 10yr yield 2013-06-05 2,089 -2,7% 18,8%  7,8% 31,8%
Czechy PX 2013-06-05 967,9 -0,5% 0,9% -3,2% -1,3% Niemcy 10yr yield 2013-06-05 1,511 -2,1%  21,6% 3,7% 16,6%
Butgaria Sofix 2013-06-05 430,1 1,5% 13,2% 18,3% 36,8% Japonia 10yr yield 2013-06-05 0,847 -3,8% 499%  30,7% 21,9%
Rosja Micex 2013-06-05 1326,8 -1,1% -3,9% -7,8% -4,7% Hiszpania 10yr yield 2013-06-05 4,424 -1,1% 9,5% -12,2%  -18,1%
Rosja RTS (USD) 2013-06-05 13011 -1,6% -7,2% -11,9% -8,7% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-06-05  5463,2 -0,8% 4,7% -0,5% 16,9% Portugalia 10yr yield 2013-06-05 5,705 -1,7% 3,7% -7,3% -23,8%
Turcja ISE 100 2013-06-05 80733,3 -1,4% -9,9% 0,1% 6,7% Wtochy 10yr yield 2013-06-05 3,515 -1,7% 11,4%  -13,1% -6,6%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-06-05 27557 -1,6% -0,6% 3,6% 7,7% Belgia Syr UsD 2013-06-05 59,9 -0,1% -13,2% -17,3% -20,0%
W. Brytania FTSE 100 2013-06-05 6558,6 -2,0% -1,1% 1,3% 11,3% Chiny 5yr UsD 2013-06-05 92,7 2,5% 324%  52,7% 53,7%
Francja CAC40 2013-06-05 39258 -1,8% -0,1% 4,2% 10,2% Francja 5yr UsD 2013-06-05 69,4 -0,1% -6,1% -11,0% -14,2%
Niemcy DAX 2013-06-05  8296,0 -1,2% 0,9% 4,1% 9,9% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-06-05 8363,0 -0,9% -2,9% -0,5% 7,8% Hiszpania Syr UsD 2013-06-05 232,4 0,1% 2,4% -12,3%  -20,5%
Holandia AEX 2013-06-05 360,4 -2,0% -0,4% 3,8% 6,5% Irlandia Syr USD 2013-06-05 149,8 0,1% -4,0% -8,7% -21,5%
Szwecja OMX 30 2013-06-05 1207,6 -1,9% -1,3% 1,0% 12,8% Japonia Syr USD 2013-06-05 78,4 2,6% 18,5%  23,9% 9,3%
Austria ATX 2013-06-05  2411,7 -0,1% 1,6% -2,2% 5,9% Niemcy Syr UsD 2013-06-05 283 0,0% -183% -260% -8,9%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-06-05 75,8 3,0% -2,4%  -18,5%  -10,4%
USA DJIA 2013-06-05 15177,5 -1,4% 0,3% 5,7% 16,3% Portugalia 5yr UsD 2013-06-05 321,6 0,7% -6,5% -16,0% -31,9%
USA S&P500 2013-06-05 16314 -1,4% -0,1% 51% 15,5% Rosja 5yr UsD 2013-06-05 166,9 6,5% 26,5% 15,3% 23,8%
USA Nasdaq Comp 2013-06-05 34453 -1,3% 0,9% 5,9% 15,3% USA Syr EUR 2013-06-05 27,5 -3,4% -12,5% -33,1% -25,8%
Kanada S&P/TSX 2013-06-05 12 594,0 -1,2% 0,3% -1,5% 4,0% W. Brytania Syr UsD 2013-06-05 44,3 0,5% -7,3% -4,3% 36,0%
Meksyk IPC 2013-06-05 40750,4 -1,3% -5,4% -8,0% -4,4% Wtochy Syr USD 2013-06-05 252,5 0,4% 5,0% -7,2% 1,2%
Brazylia BOVESPA 2013-06-05 54017,9 -2,3% -4,8% -5,6% -8,5% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-06-05 34425 -0,6%  -11,9%  7,5% 39,1% EUR/PLN 2013-06-05 4,291  1,3%  3,4% 3,4% 3,9%
Azja i Australia USD/PLN 2013-06-05 3,278  1,1%  3,2% 2,6% 2,8%
Japonia NIKKEI 225 2013-06-05 13 014,9 -3,8% -5,0% 12,2% 38,8% CHF/PLN 2013-06-05 3,481 1,9% 2,9% 3,3% 1,9%
Hong Kong Hang Seng 2013-06-05 22 069,2 -0,9% -1,9% -0,9% 0,4% EUR/USD 2013-06-05 1,309 0,1% 0,1% 0,8% 1,0%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-06-05 2 267,5 0,0% 3,3% -2,1% 12,1% UsD/JPY 2013-06-05 99,040 -1,1% -0,3% 5,5% 20,2%
Indie BSE30 2013-06-05 19 568,2 0,1% 0,5% 2,9% 1,7%
Indonezja JKSE 2013-06-05 5021,6 -0,4% 2,3% 6,5% 18,1%
Izrael TA 25 2013-06-05 1231,8 -0,4% 1,9% 0,0% -0,4%
Korea Kospi 2013-06-05  1989,5 -1,5% -0,3% -2,7% 1,8%
Australia S&P/ASX 200 2013-06-05 4 835,2 -1,3% -4,9% -3,6% 10,0%

Zrédfo: Bloomberg
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