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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20 
 

 

Wyniki sesji: poniedziałek, 4 czerwca 2013    

 Wartość  zmiana  System: 

Kurs otwarcia 2 469  6 0,24%  Aktualna pozycja – długa, sygnał otwarcia krótkiej- 2396 

Kurs zamknięcia  2 440  -43 -1,73%  Ostatnia zmiana sygnału z krótkiej na długą- 2298 

Kurs min. 2 434  -13 -0,53%       

Kurs max. 2 470  -13 -0,52%       

Wolumen obrotu 36 920  5 357 16,97%       Najbliższe poziomy oporu: 2483 2500 2518 2600 

Otwarte pozycje 119 238  1 859 1,58%       Najbliższe poziomy wsparcia: 2437 2400 2320 2280 
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FW20 (2,469.00, 2,470.00, 2,434.00, 2,440.00, -43.0000)

 

Solidny spadek, ale jeszcze pod kontrolą
 
Od początku poniedziałkowej sesji 
inwestorzy ruszyli do realizacji zysków. 
Impulsem okazała się rozpędzająca korekta 
na rynkach rozwiniętych wsparta dodatkowo 
kolejnym dniem zamieszek w Turcji, gdzie 
główny indeks XU100 stracił nawet 10% 
wartości. Przecena pogłębiała się z każdą 
godziną handlu. Ostatecznie FW20 spadł o 
1,7% i zakończył na 2440 pkt. Rynek 
obecny ruch traktuje jako korektę ostatnich 
wzrostów, niemniej wciąż uważam, że może 
być jednak kolejnym impulsem spadkowym. 
Na dokładniejszą ocenę jest jeszcze trochę 
za wcześnie. Pierwszym potwierdzeniem 
mojej teorii będzie pokonanie 2421 pkt. 
Wczoraj niedźwiedzi zatrzymała luka z 27 
maja (2434 pkt). Poniedziałkowy zwrot rynek 
wykonał w ciekawym miejscu. Majowe 
wzrosty sięgnęły niemal 62% zniesienia fali 
spadkowej od początku roku (2499 pkt, max 
2483 pkt) i zbiegły sie z korektą na rynkach 
rozwiniętych. Idealnie dokładny poziom 
osiągnął za to indeks bazowy. Do całej 
układanki wciąż brakuje umocnienia dolara. 
EUR/USD wrócił nad poziom 1,30 i oddalił 
prawdopodobieństwo realizacji złowrogiej 
formacji RGR. W konsekwencji poprawie 
uległy notowania głównych surowców. W 
tym wypadku rynek dodatkowo  wsparły 
lepsze, skorygowane dane odnośnie PMI 
dla przemysłu głównych europejskich 
gospodarek. Dziś kalendarium jest 
względnie puste. 
 

Krystian Brymora
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WIG20 (2,455.33, 2,471.68, 2,439.05, 2,443.65, -41.8501)
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RYNEK AKCJI 
Wyniki sesji: poniedziałek, 4 czerwca 2013 

Indeks 
52 tygodnie 

Kurs otwarcia Kurs zamknięcia Zmiana [%] Kurs min. Kurs max. Zakres wahań 
Wartość 
obrotów  

[mln PLN] 
Kurs max. Kurs min. 

WIG20 2 634,2 2 039,7 2 455,33 2 443,65 -0,80% 2 439,05 2 471,68 32,6 637 

sWIG80 11 518,9 8 975,7 11 512,84 11 428,58 -0,05% 11 398,38 11 514,45 116,1 49,9 

mWIG40 2 841,6 2 145,0 2 809,65 2 796,00 -0,49% 2 786,58 2 809,66 23,1 45 

WIG PL 48 505,5 36 478,4 48 008,58 47 868,36 -0,56% 47 868,36 48 026,04 157,7 - 

WIG 48 222,7 36 653,3 47 398,14 47 175,79 -0,63% 47 084,75 47 564,28 479,5 792 
 

Spółka Cena [PLN] Mkt Cap [mln PLN] 
zmiana %  zmiana % względem WIG20 

dzienna 1M 3M 6M dzienna 1M 3M 6M 

ASSECOPOL 42,88 3 559 0,9% 2,7% -1,4% -2,9% 2,6% -3,2% -1,6% -2,3% 

BANK HANDLOWY 100,20 13 092 0,9% 4,2% 8,6% 1,2% 2,5% -1,8% 8,4% 1,8% 

BOGDANKA 126,50 4 303 -1,8% 8,1% -3,4% -6,0% -0,1% 2,1% -3,6% -5,5% 

BORYSZEW 0,40 903 0,0% -11,1% -14,9% -24,5% 1,7% -17,1% -15,1% -24,0% 

BRE 381,00 16 056 -3,3% 12,4% 11,1% 19,4% -1,6% 6,4% 10,9% 20,0% 

EUROCASH 64,50 8 911 -1,7% 11,9% 21,7% 40,8% -0,1% 5,9% 21,5% 41,4% 

GTC 8,38 2 676 -1,4% 11,7% 1,8% -7,6% 0,3% 5,8% 1,6% -7,0% 

JSW 75,58 8 874 -5,8% -6,7% -22,0% -15,9% -4,1% -12,7% -22,2% -15,4% 

KERNEL 54,70 4 359 -4,7% -4,4% -9,6% -20,4% -3,0% -10,3% -9,8% -19,8% 

KGHM 145,50 29 100 -1,9% 1,5% -14,7% -20,8% -0,2% -4,4% -14,9% -20,3% 

LOTOS 42,27 5 490 -1,6% 9,8% 2,6% 8,7% 0,1% 3,8% 2,4% 9,2% 

PEKAO 164,00 43 045 -1,4% 10,6% 2,7% 1,0% 0,3% 4,6% 2,5% 1,6% 

PGE 17,79 33 263 -1,7% 6,8% 6,5% -2,0% 0,0% 0,9% 6,3% -1,4% 

PGNIG 6,16 36 344 -0,2% 12,2% 8,3% 38,1% 1,5% 6,2% 8,1% 38,7% 

PKNORLEN 52,55 22 476 -0,8% 11,8% -3,2% 16,8% 0,8% 5,8% -3,4% 17,3% 

PKOBP 34,10 42 625 -2,0% 4,0% -1,0% -2,6% -0,4% -2,0% -1,2% -2,0% 

PZU 452,00 39 031 -1,7% 2,1% 11,4% 13,0% -0,1% -3,8% 11,2% 13,6% 

SYNTHOS 5,29 7 000 -1,5% 12,8% -10,2% -8,8% 0,2% 6,8% -10,4% -8,2% 

TAURON 4,26 7 466 -1,8% 2,7% -7,6% -4,5% -0,2% -3,3% -7,8% -3,9% 

TPSA 7,87 10 512 -3,3% 5,9% 7,1% -34,2% -1,6% -0,1% 6,9% -33,6% 
 

Komentarz po sesji  
Korekta rozpoczęta 
Dzisiejszą sesją od początku należała do strony podażowej. Prestiżowy 
indeks otworzył się na poziomie 2455.33 pkt. tracąc 1,21%. Słaby 
sentyment to pokłosie kiepskiej postawy inwestorów zza Oceanem, 
którzy w piątek najwyraźniej rozpoczęli korektę, jak również bardzo 
spadkowej sesji w Japonii. Porannych kiepskich nastrojów nie 
poprawiły nawet lepsze od prognoz odczyty PMI dla głównych krajów 
Europy oraz Polski (informacje napływały na rynek pomiędzy godziną 
9.00-10.00). Do godziny 14.30 wykres blue chipów znajdował się w 
trendzie horyzontalnym i konsolidował się w okolicach 2450 pkt. Parę 
chwil przed 15.00 warszawskie niedźwiedzie po raz kolejny dały 
mocniej znać o sobie i wykres WIGu20 powędrował jeszcze mocniej na 
południe, a tuż po 16.00 zanotowaliśmy dzienne minimum na linii 
2439.05 pkt. (-1,87%). Sentymentu do inwestycji nie poprawił nawet 
lepszy od prognoz odczyt amerykańskiego ISM dla przemysłu, który 
wyniósł 52,3 pkt. vs. prognoza równa 51,9 pkt. Zresztą ponownie słabo 
wyglądała sytuacja na Wall Street, w pierwszych godzinach handlu, co 
dodawało kolejnych argumentów do sprzedaży akcji stronie 
podażowej. Ostatecznie wykres zakończył handel niewiele powyżej 
dziennych minimów, notując poziom 2443.65 pkt. (-1,68%). 
Najmocniejszy spadek wiodły dziś akcje: JSW, Kernela oraz TPSA. Po 
przeciwnej stronie rynku znalazły się walory: Asseco Poland, 
Handlowego i Boryszewa. Obroty na szerokim rynku wyniosły 637 mln 
PLN. 

Krzysztof Zarychta 

Komentarz przed sesją:  
Dobre poranne nastroje 
Nowy tydzień rozpoczęliśmy od słabej sesji w Warszawie. WIG20 
przez cały dzień notowany był na czerwono. Ostateczne strata 
wyniosła 1,7% a indeks finiszował na poziomie 2443,7 pkt. Obok 
parkietu tureckiego (XU100 stracił aż 10,5% - inwestorzy z dużym 
niepokojem przyjęli trwające już kilka dni zamieszki), Warszawa 
należała do najsłabszych rynków w Europie. Spadki na głównych 
parkietach europejskich (DAX, CAC40) były nieco niższe (-0,7-0,8%). 
Przyczyn można upatrywać w bardzo słabej piątkowej końcówce na 
Wall Street. Wczoraj, mimo słabej pierwszej fazy dnia, w Ameryce 
mieliśmy wyraźne wzrosty. S&P500 zyskał 0,6%. W kupnie akcji nie 
przeszkadzał nawet bardzo słaby odczyt ISM dla przemysłu (49,0 pkt 
vs 50,5 pkt prognoza), który znalazł się najniżej od czerwca 2009 roku. 
Dziś rano nastroje są całkiem pozytywne. Odbicie (+2,1%) po ostatnich 
spadkach notuje japoński Nikkei225. Na wyraźnym plusie są 
handlowane kontrakty na DAX (około +0,7%), w pobliżu wczorajszych 
zamknięć notowane są futures na S&P500. Brak dziś poważniejszych 
danych makro. Dobre poranne nastroje powinny przełożyć się także 
naw wzrosty w Warszawie i wyraźniejszy powrót powyżej 2450 pkt, 
Poważniejszym oporem są dopiero okolice 2485 pkt (maksimum z 
piątku). Dwudniowe posiedzenie rozpoczyna dziś RPP. Jutro decyzja, 
rynek spodziewa się kolejnej obniżki o 25 pb.  

Krzysztof Pado 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
 
CCC (NG2)  Spółka podała raport sprzedażowy za maj. Skonsolidowane przychody ze sprzedaży wyniosły 146,2 mln PLN, czyli były o 

20,3% wyższe r/r. Przychody w okresie styczeń‐maj wyniosły 532,3 mln PLN i były wyższe od osiągniętych rok wcześniej o 
6,2%. 

   
EC Będzin  Energetyczne  Towarzystwo  Finansowo‐Leasingowe  Energo  Utech  złożyło  do  UOKiK  wniosek    o  wyrażenie  zgody  na 

koncentrację polegającą na przejęciu kontroli nad Elektrociepłownią Będzin.  
 
W grudniu 2012 roku zarząd Elektrociepłowni Będzin poinformował, że dotychczasowy główny akcjonariusz EC Będzin, 
spółka enviaM AG, zamierza sprzedać posiadany pakiet akcji (obecnie ma 69,56% głosów na WZA). 

   
PKN Orlen  Spółka podała, że modelowa marża rafineryjna w maju 2013 roku spadła  do 4,9 USD na baryłce z 5,7 USD w kwietniu. 

Rok wcześniej w maju marża wynosiła  również 4,9 USD. Dyferencjał Ural/Brent wyniósł 0,50 USD wobec 1,60 USD na 
baryłce w kwietniu i 1,90 USD w maju zeszłego roku. Modelowa marża petrochemiczna grupy PKN spadła w maju do 692 
euro na tonie z 789 euro na tonie w kwietniu. Marża ta była niższa niż rok wcześniej, kiedy to wyniosła 819 euro. PKN 
poinformował też, że w maju 2013 roku średnia cena baryłki ropy Brent wzrosła do 102,4 USD ze 101,9 USD w kwietniu. 
Rok wcześniej w maju średnia cena ropy Brent wynosiła 110,2 USD. 
 
BDM: Czerwiec powinien przynieść sezonowy wzrost marży rafineryjnej (sezon transportowy). Porównując Orlen i Lotos, 
w przypadku tej drugiej spółki, wg naszych obliczeń) widoczny był spadek marży rafineryjnej w maju r/r (większy udział 
słabo zachowującego się ON w strukturze uzysków). Słaba marża w petrochemii to głównie efekt spadku cen etylenu. 

   
Polimex MS  ZWZ spółki nie podjęło uchwały przyznającej ARP  i PKO BP szczególne uprawnienia. Uchwala dotyczyła zmian statutu, 

które zakładały m.in. przyznanie ARP i PKO BP prawa powoływania po dwóch członków rady nadzorczej spółki. Uchwała 
wymagała większości 3/4 głosów. 
 
Konieczność przyznania szczególnych uprawnień ARP i PKO BP wynikała z zapisów umowy restrukturyzacyjnej. Pomimo 
braku zmian w statucie przedstawiciele ARP i PKO BP weszli do rady nadzorczej Polimeksu. 
 
ARP, która jest największym akcjonariuszem spółki, zgłosiła trzech kandydatów do rady nadzorczej Polimeksu i zostali oni 
w poniedziałek powołani. Walne powołało  też dwóch kandydatów zgłoszonych przez PKO BP, oraz po  jednym od  ING 
OFE i Pioneer Pekao. 
 
Poniedziałkowe  walne  spółki  nie  udzieliło  absolutorium  za  2012  rok  czterem  byłym  członkom  zarządu  spółki. 
Absolutorium nie  otrzymali:  Konrad  Jaskóła, Grzegorz  Szkopek, Aleksander  Jonek  i  Zygmunt Artwik. Absolutorium  za 
miniony rok otrzymali natomiast Robert Bednarski i Robert Oppenheim. 
 
BDM:  Informacja bez większego wpływu na kurs. Najważniejszą kwestią  jest obecnie dla  spółki unormowanie  sytuacji 
finansowej (ostatnie komunikaty o niedotrzymywaniu przez spółkę umowy restrukturyzacyjnej) oraz uregulowanie spraw 
z aneksami do kontraktów drogowych (GDDKiA).  

   
Fast Finance  Fast  Finance  planuje  utrzymanie w  2013  roku  dotychczasowej  dynamiki wzrostu wyników.  Spółka  prawdopodobnie 

zainwestuje  w  tym  roku  w  portfele  wierzytelności  15‐20 mln  PLN,  środki  na  inwestycje może  pozyskać  zarówno  z 
kredytów, jak i emisji obligacji. 
 
Zdaniem prezesa spółki obecnie ceny portfeli wierzytelności oraz ich jakość utrzymują się na stabilnym poziomie. Prezes 
nie widzi  zagrożenia wzrostu  cen  portfeli w  najbliższej  przyszłości  ponieważ  podaż  jest  bardzo  duża  i ma  tendencję 
zwyżkową, z kolei możliwość odbioru wierzytelności przez rynek jest ograniczona. 
 
Fast Finance nadal myśli również o pozyskaniu środków z emisji akcji,  jednak zdaniem prezesa rynkowa wycena spółki 
jest na to obecnie zbyt niska. 

   
Inter Groclin  Zgodnie z opublikowaną prognozą przychody spółki w 2013 roku mają wynieść 290 mln PLN, a zysk EBITDA 26 mln PLN. 

Wyniki pro forma Groclinu połączonego ze spółką Kabel‐Technik‐Polska mają wynieść w tym roku odpowiednio 367 mln 
PLN przychodów oraz 30,5 mln PLN EBITDA. Firma prowadzi obecnie z bankami rozmowy o kredycie obrotowym na 150 
mln PLN, a połączenie z Kabel‐Technik‐Polska spodziewa się sfinalizować do końca czerwca. 
 
Prezes spółki zasugerował, że Inter Groclin Auto planuje wzrost rocznych przychodów do poziomu 0,5 mld PLN w ciągu 
najbliższych 2 lat.  

   
Synthos  Spółka  poinformowała,  że  czeskie  podmioty  zależne  Synthosa  wstrzymały  produkcję  w  związku  z  zagrożeniem 

zalania zlokalizowanej nad Wełtawą w Kralupach stacji pomp. W komunikacie dodano, że same zakłady produkcyjne 



 

BIULETYN PORANNY
wtorek, 4 czerwca 2013

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3‐go Maja 23, 40‐096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

nie są zagrożone zalaniem. 
 

   
Seco Warwick  Prezes spółki zakomunikował, że  Seco zakończyło fazę inwestycji i w kolejnych latach postawi na wzrost organiczny. 

Prezes Wyrzykowski powiedział, że dywidenda za 2013 rok może wynieść ok. 35‐40% zysku netto. 
Spółka w latach 2013 i 2014 chce osiągnąć rentowność netto na poziomie ok. 5%. W opublikowanej na jesieni 2012 
roku strategii Seco/Warwick podano, że na koniec 2016 roku chce mieć przychody ze sprzedaży na poziomie 1 mld 
PLN. 

   
JSW  Spółka przeznaczy 90,5 mln PLN na nagrody dla pracowników. Zostaną one wypłacone do połowy lipca. W 2012 roku 

załoga JSW przeznaczyła do podziału 130 mln PLN nagrody z zysku. 
 
BDM:  W  naszym  modelu  zakładaliśmy  kwotę  75  mln  PLN.  Poziom  90,5  mln  PLN  (0,77  PLN/akcję)  oceniamy 
neutralnie. Wprawdzie  zarządowi  udało  się  zmniejszyć  nominalną  kwotę wypłaty,  niemniej współczynnik wypłaty 
wzrósł do 4,3% z 3,9% w 2012 roku. Jednak dodatkowym plusem zmiany nagrody z zysku będzie jej zaklasyfikowanie 
do KUP, co powinno pozytywnie przełożyć się na zmniejszenie efektywnego CIT. 

   
Bogdanka  RN spółki zatwierdzała nową strategię na lata 2013‐2020.

 
Spółka w latach 2013 ‐ 2020 zakłada realizację celów strategicznych, do których w szczególności należą: 

 zakończenie  procesu  inwestycyjnego mającego  na  celu  podwojenie  produkcji  węgla  handlowego  (do 
poziomu 8,6 ‐ 9 mln ton w 2013 r., ok. 10,5 mln ton w 2014 r., ok. 11,5 mln ton w 2015 r., ok. 12 mln ton 
w 2018 r.); 

 dodatkowe  inwestycje  w  modernizację  szybu  1.5  w  Nadrybiu,  które  pozwolą  na  wzrost  zdolności 
produkcyjnych netto do ok. 12 mln ton w 2018 r.; 

 umocnienie  stabilnej  pozycji  głównego  dostawcy węgla  ‐  osiągnięcie  20%  udziału w  sprzedaży węgla 
energetycznego w kraju do 2015 r., z ok. 14% w 2012 roku; 

 pozostanie  liderem efektywności w górnictwie, przy  zmniejszeniu  jednostkowego gotówkowego kosztu 
wydobycia (Unit Mining Cash Cost) o 15% do 2017 roku, w stosunku do roku 2012, w ujęciu realnym; 

W związku ze strategią, spółka szacuje wydatki inwestycyjne w latach 2013‐2020 na poziomie ok. 600 mln PLN  
 
Zarząd  za  lata  2013‐2015  będzie  rekomendować  wypłatę  z  zysku  na  rzecz  akcjonariuszy  na  poziomie  60% 
osiągniętego skonsolidowanego zysku netto. 
 
BDM:  Przedstawione  założenia  operacyjne  (planowane  poziomy  wydobycia,  spadek  cash  costu)  oceniamy 
pozytywnie,  choć  w  naszym modelu  na  rok  2014  zakładaliśmy wydobycie=11 mln  ton.  Prawdopodobnie  jest  to 
poziom dopasowany do sytuacji rynkowej, niemniej w takim scenariuszu nasz przyszłoroczny EPS spada do ok. 9,0 
PLN vs. 10,7 PLN poprzednio. Negatywnie oceniamy  zakładane poziomy capexu  spółki na  lata 2014‐2020.  Łącznie 
jest to poziom 4,2 mld PLN (123 PLN/akcję), a w wartości PV=2,9 mld PLN, tj. 85 PLN/akcję. Podane poziomy capexu 
są dwukrotnie wyższe od naszych  szacunków na  lata 2014‐2020  (PBDM=2,1 mld PLN),  jak  również od  rynkowego 
konsensusu (PBloomberg na lata 2014‐2016 to średnio ok. 470 mln PLN). Implikacje capexowe powodują, że również 
poziomy wypłaty dywidend ze spółki w najbliższych latach są dla nas rozczarowujące. Oczekiwaliśmy bowiem payout 
ratio  od  2014  roku  zbliżonego  do  100%  i  DPS’15=8,5  PLN.  Przy  60%  poziomie  payout  ratio  prawdopodobne 
dywidendy w latach 2014‐2015 to 5,0 PLN i 6,4 PLN, co daje yieldy równe jedynie 4% i 5%. Zwracamy uwagę, że brak 
jest  dodatkowych  informacji  o  ewentualnym  capexie  na  inwestycje  enenergetyczne  –  głownie  w  Łęczyńską 
Energetykę  (nawet  poziom  650‐700  mln  PLN  w  scenariuszu  modernizacji  kotła  w  skojarzeniu)  jak  również 
ewentualnych  planach  zaangażowania  kapitałowego  w  elektrownię  z  GDF  Suez.  Podsumowując,  oczekujemy 
negatywnej reakcji na kursie LWB. 

   
Drop  WZA spółki zdecydowało o wypłacie w formie dywidendy 11,74 mln PLN, czyli 2 PLN/akcje z kapitału zapasowego. 

Dzień nabycia praw do dywidendy to 15 lipca. Dywidenda ma zostać wypłacona w dwóch ratach po 1 PLN ‐ 29 lipca i 
12 sierpnia. 
 
Zarząd spółki rekomendował wcześniej, by na dywidendę trafiło ok. 2,9 mln PLN, czyli 0,50 PLN/akcję. 

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
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INDEKSY I WSKAŹNIKI 
  
indeksy giełdowe                    pozostałe wskaźniki                   

     
zmiana  zmiana 

 
indeks/ticker  data  kurs  1D  1M  3M  6M  indeks/ticker  data  kurs  1D  1M  3M  6M 

świat                       surowce                      

 
MSCI AC World  2013‐06‐03  367,5   ‐0,1%  ‐0,7%  4,8%  12,1%  Miedź  LME 3M  2013‐06‐03  7 309,0  ‐0,1%  0,5%  ‐5,1%  ‐8,7% 

 
MSCI World  2013‐06‐03  1 471,9   0,1%  ‐0,3%  6,2%  13,9%  Ropa  WTI Crude  2013‐06‐03  93,5  1,6%  ‐2,5%  2,4%  2,2% 

 
MSCI EM  2013‐06‐03  1 008,9   ‐1,0%  ‐3,8%  ‐4,3%  0,3%  Złoto  Spot $/oz  2013‐06‐03  1 413,2  1,2%  ‐3,7%  ‐10,2%  ‐16,6% 

 
MSCI BRIC  2013‐06‐03  279,2   ‐0,5%  ‐3,8%  ‐4,6%  ‐0,2%  Aluminium  LME 3M  2013‐06‐03  1 906,0  ‐0,1%  1,3%  ‐3,5%  ‐10,1% 

Europa Środkowa, Wschodnia i Południowa                 obligacje i rynek pieniężny                   

Polska  WIG  2013‐06‐03  47 806,3   ‐1,3%  7,2%  1,8%  4,2%  Polska  5yr yield  2013‐06‐03  3,048  ‐2,1%  12,7%  ‐16,3%  ‐14,9% 

Polska  WIG20  2013‐06‐03  2 485,5   ‐1,7%  6,3%  0,1%  0,6%  Polska  10yr yield  2013‐06‐03  3,508  ‐2,0%  11,8%  ‐11,9%  ‐14,6% 

Polska  mWIG40  2013‐06‐03  2 812,8   ‐0,6%  9,9%  7,1%  12,6%  Polska  WIBOR 3M  2013‐06‐03  2,640  0,0%  ‐11,1%  ‐27,3%  ‐39,4% 

Polska  sWIG80  2013‐06‐03  11 518,9   ‐0,8%  8,7%  4,2%  15,0%  Polska  WIBOR 6M  2013‐06‐03  2,560  0,0%  ‐12,3%  ‐28,1%  ‐40,9% 

Węgry  BUX  2013‐06‐03  19 262,8   ‐1,1%  4,0%  1,1%  4,6%  USA  10yr yield  2013‐06‐03  2,119  ‐0,4%  21,9%  13,0%  32,2% 

Czechy  PX  2013‐06‐03  957,9   ‐0,3%  0,0%  ‐3,7%  ‐1,9%  Niemcy  10yr yield  2013‐06‐03  1,522  1,1%  22,7%  7,3%  9,2% 

Bułgaria  Sofix  2013‐06‐03  430,2   0,3%  10,5%  15,5%  34,4%  Japonia  10yr yield  2013‐06‐03  0,817  ‐4,7%  44,6%  32,6%  15,6% 

Rosja  Micex  2013‐06‐03  1 337,4   ‐0,9%  ‐3,1%  ‐6,4%  #ARG!  Hiszpania  10yr yield  2013‐06‐03  4,473  0,7%  10,7%  ‐12,2%  ‐14,8% 

Rosja  RTS (USD)  2013‐06‐03  1 319,0   ‐0,9%  ‐5,9%  ‐9,9%  #ARG!  Irlandia  10yr yield 
     

Rumunia  BET  2013‐06‐03  5 395,5   1,0%  5,3%  0,0%  17,0%  Portugalia  10yr yield  2013‐06‐03  5,804  3,5%  5,5%  ‐9,1%  ‐23,1% 

Turcja  ISE 100  2013‐06‐03  76 983,7   ‐10,5%  ‐12,9%  ‐1,8%  5,6%  Włochy  10yr yield  2013‐06‐03  3,573  1,2%  13,2%  ‐12,7%  ‐5,1% 

Europa Zachodnia                    CDS                      

 
Euro Stoxx 50  2013‐06‐03  2 769,6   ‐0,8%  0,7%  7,7%  9,6%  Belgia  5yr USD  2013‐06‐03  60,9  ‐4,2%  ‐11,7%  ‐16,9%  ‐19,1% 

W. Brytania  FTSE 100  2013‐06‐03  6 583,1   ‐0,9%  0,5%  3,7%  13,4%  Chiny  5yr USD  2013‐06‐03  91,2  8,9%  30,3%  42,4%  27,0% 

Francja  CAC40  2013‐06‐03  3 948,6   ‐0,7%  1,7%  8,5%  12,9%  Francja  5yr USD  2013‐06‐03  71,2  5,1%  ‐3,6%  ‐10,1%  ‐9,9% 

Niemcy  DAX  2013‐06‐03  8 348,8   ‐0,8%  2,0%  7,5%  11,4%  Grecja  5yr USD 
     

Hiszpania  IBEX 35  2013‐06‐03  8 320,6   ‐0,4%  ‐3,0%  2,2%  7,6%  Hiszpania  5yr USD  2013‐06‐03  238,0  1,5%  4,9%  ‐12,8%  ‐13,6% 

Holandia  AEX  2013‐06‐03  363,4   ‐0,6%  1,8%  8,3%  9,4%  Irlandia  5yr USD  2013‐06‐03  154,6  5,5%  ‐0,9%  ‐8,2%  ‐15,1% 

Szwecja  OMX 30  2013‐06‐03  1 214,8   ‐0,4%  0,8%  4,7%  15,4%  Japonia  5yr USD  2013‐06‐03  78,7  1,6%  19,0%  15,4%  16,1% 

Austria  ATX  2013‐06‐03  2 416,7   ‐0,2%  1,7%  ‐0,5%  6,6%  Niemcy  5yr USD  2013‐06‐03  28,4  1,9%  ‐18,2%  ‐27,3%  ‐6,0% 

Ameryka Północna i Południowa                    Polska  5yr USD  2013‐06‐03  75,3  ‐1,1%  ‐3,0%  ‐21,6%  ‐11,7% 

USA  DJIA  2013‐06‐03  15 115,6   0,9%  2,2%  9,0%  19,2%  Portugalia  5yr USD  2013‐06‐03  332,8  1,5%  ‐3,2%  ‐15,8%  ‐25,9% 

USA  S&P500  2013‐06‐03  1 630,7   0,6%  1,9%  8,6%  17,7%  Rosja  5yr USD  2013‐06‐03  160,6  3,3%  21,8%  7,9%  18,6% 

USA  Nasdaq Comp  2013‐06‐03  3 455,9   0,3%  2,7%  9,7%  16,4%  USA  5yr EUR  2013‐06‐03  29,2  10,5%  ‐7,2%  ‐28,7%  ‐21,5% 

Kanada  S&P/TSX  2013‐06‐03  12 650,4   ‐0,3%  1,6%  ‐0,5%  5,3%  W. Brytania  5yr USD  2013‐06‐03  43,9  0,1%  ‐8,3%  ‐6,3%  49,0% 

Meksyk  IPC  2013‐06‐03  41 588,3   ‐1,2%  ‐3,3%  ‐6,0%  ‐2,1%  Włochy  5yr USD  2013‐06‐03  258,2  1,4%  7,3%  ‐10,4%  11,9% 

Brazylia  BOVESPA  2013‐06‐03  53 506,1   0,8%  ‐2,8%  ‐5,2%  ‐7,3%  kursy walut                      

Argentyna  MERVAL  2013‐06‐03  3 489,4   ‐0,1%  ‐10,3%  12,8%  44,6%  EUR/PLN  2013‐06‐03  4,264  ‐0,3%  2,7%  3,0%  3,2% 

Azja i Australia                    USD/PLN  2013‐06‐03  3,260  ‐1,0%  2,7%  2,4%  3,3% 

Japonia  NIKKEI 225  2013‐06‐04  13 261,8   ‐3,7%  ‐3,2%  15,0%  41,4%  CHF/PLN  2013‐06‐03  3,447  0,0%  1,9%  1,9%  1,2% 

Hong Kong  Hang Seng  2013‐06‐03  22 282,2   ‐0,5%  ‐1,2%  ‐1,6%  3,5%  EUR/USD  2013‐06‐03  1,308  0,6%  0,1%  0,6%  ‐0,1% 

Chiny  Shanghai Comp  2013‐06‐03  2 298,9   0,0%  4,5%  ‐2,3%  17,7%  USD/JPY  2013‐06‐03  99,240  ‐1,2%  ‐0,1%  6,3%  21,3% 

Indie  BSE30  2013‐06‐03  19 610,5   ‐0,8%  0,7%  4,3%  2,4% 

Indonezja  JKSE  2013‐06‐03  4 971,4   ‐1,9%  1,7%  4,5%  17,0% 

Izrael  TA 25  2013‐06‐03  1 222,6   0,4%  1,9%  0,9%  ‐0,4% 

Korea  Kospi  2013‐06‐04  1 989,6   ‐0,6%  1,2%  ‐1,7%  3,7% 

Australia  S&P/ASX 200  2013‐06‐03  4 888,3   ‐0,8%  ‐3,8%  ‐2,3%  11,0% 

 Źródło: Bloomberg 
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