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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 24 maja 2013

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2 353 23 0,99%
Kurs zamknigcia 2 377 25 1,06%
Kurs min. 2353 32 1,38%
Kurs max. 2384 32 1,36%
Wolumen obrotu 34 099 -2 941 -7,94%
Otwarte pozycje 115 039 -1 928 -1,65%

FW20 (2,353.00, 2,384.00, 2,353.00, 2,377.00, +25.0000)
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WIG20 (2,365.83, 2,394.02, 2,365.83, 2,384.58, +25.1602)
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Najblizsze poziomy oporu:

Najblizsze poziomy wsparcia:

System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2354

Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2298
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Dwa oblicza rynku

Miniony tydzierr miat dwa oblicza. Na poczatku
handlu czterokrotnie atakowany opér na 2400
pkt nie zostat sforsowany i byki rzucity sie do
pokrywania swoich dtugich pozycji. Podaz
wspierata rozpedzajaca sie korekta na
indeksach gietd zagranicznych. S&P500 przy
ogromnym wykupieniu zatrzymat sie na géornym
ograniczeniu kanatu wzrostowego budowanego
od listopada 2012 rysujac przy tym brzydka
Swieczke z goérnym cieniem. Ostatnie
"mikrokorekty"  znosity przynajmniej 50%
poprzedzajgcego ruchu. Przy takim zatozeniu
potencjat korekty mozna oceni¢ na 1610-1600
pkt (obecnie 1649,6 pkt), abstrahujac od tego,
ze typowej korekty nie mieliSmy juz od ponad
pél roku. Sytuacje bykéw w drugiej czesci
tygodnia poprawito zachowanie dolara i
surowcow. EUR/USD wybronit wazne wsparcie
na 1,28. Kleska na tym polu mogtaby oznacza¢
bowiem realizacje duzej formacji RGR z
zasiegiem ponizej 1,20. Zatrzymanie aprecjaciji
dolara wsparto rynek surowcowy i rynki
rozwijajgce sie, przez co krajowe niedzwiedzie
nie byty w stanie zejS¢ ponizej wsparcia na
2320 pkt, mimo paniki na dojrzatych indeksach.
Ostatecznie tydzien zakonczyliSmy na 2377
pkt, co ciekawe, na linii trendu spadkowego od
poczatku roku. Dlatego w tym tygodniu dalej
kibicuje  niedzwiedziom. Niemniej przez
skrocony tydzien (Boze Ciato) i dzisiejsze
Swieta w W. Brytanii i USA handel moze nie
by¢ interesujacy.

Krystian Brymora
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: piatek, 24 maja 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2020,5 2 365,83 2 384,58 0,53% 2 365,83 2 394,02 28,2 513,2
sWIG80 11280,6 89757 11 042,89 11 130,47 0,44% 11 042,89 11134,28 91,4 77,9
mWIG40 2809,5 21450 2761,58 2776,52 0,18% 2760,34 2783,90 23,6 110,2
WIG PL 48 505,5 36 478,4 46 697,40 46 783,61 0,55% 46 697,40 46 789,40 92,0 -
WIG 48 222,7 36 629,4 45 786,93 46 145,44 0,46% 45 786,93 46 273,73 486,8 720,5
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 41,31 3429 0,2% -2,1% -2,6% -3,9% -0,8% -6,1% 0,1% -3,0%
BANK HANDLOWY 98,98 12933 1,9% 4,7% 9,6% 4,5% 0,8% 0,8% 12,2% 5,5%
BOGDANKA 119,00 4048 0,8% 1,0% -9,2% -8,8% -0,2% -3,0% -6,5% -7,9%
BORYSZEW 0,39 880 0,0% -13,3% -15,2% -25,0% -1,1% -17,3% -12,5% -24,1%
BRE 365,00 15 382 1,1% 7.7% 9,5% 16,0% 0,0% 3,7% 12,2% 17,0%
EUROCASH 61,80 8533 2,1% 11,4% 14,1% 59,6% 1,1% 7,4% 16,8% 60,6%
GTC 7,80 2491 8,2% 0,0% -4,2% -6,7% 7,1% -3,9% -1,5% -5,8%
JSW 73,60 8641 0,7% -11,8% -21,0% -14,4% -0,4% -15,8% -18,3% -13,5%
KERNEL 55,90 4 454 -0,2% 10,0% -14,9% -15,6% -1.2% 6,1% -12,2% -14,6%
KGHM 141,80 28 360 1,1% -3,6% -22,9% -20,0% 0,1% -7,5% -20,3% -19,0%
LOTOS 39,87 5178 2,5% 2,9% -4,4% 11,6% 1,4% -1,1% -1.7% 12,5%
PEKAO 162,00 42 520 0,9% 5,9% 0,6% 3,4% -0,2% 1,9% 3,3% 4,4%
PGE 16,50 30 851 0,5% 1,9% 0,1% -7,5% -0,6% -2,0% 2,7% -6,5%
PGNIG 6,13 36 167 0,5% 13,5% 9,5% 43,2% -0,6% 9,6% 12,1% 44,2%
PKNORLEN 51,50 22027 1,3% 57% -4,0% 12,2% 0,2% 1,8% -1,3% 13,1%
PKOBP 33,70 42125 0,0% 3,0% -3,9% -3,7% -1,1% -1,0% -1.2% -2,8%
PzZU 441,40 38 116 1.2% 4,1% 9,8% 11,8% 0,1% 0,2% 12,5% 12,7%
SYNTHOS 5,16 6828 6,4% 14,9% -5,0% -6,5% 5,3% 11,0% -2,3% -5,6%
TAURON 4,23 7413 1.2% 2,9% -3.2% -4,5% 0,1% -1,0% -0,5% -3,6%
TPSA 7,80 10418 2,6% 17,1% 15,7% -34,7% 1,6% 13,2% 18,4% -33,8%

Komentarz po sesji

Druga z rzedu rewelacyjna postawa GPW
Od dlugiego czasu nasz rynek zaskakuje na przemian sesjami
relatywnej sity lub relatywnej stabosci w stosunku do S$wiata i jak
pokazaty pigtkowe notowania nic si¢ w tym temacie nie zmienito. Drugi
dzien z rzedu konczac sesje mozemy moéwi¢ o rewelacyjnej postawie
GPW. Wczoraj bylismy okoto 2% lepsi od niemieckiego DAXa i wielu
innych indekséw, dzi$ ponownie udato nam sie krélowa¢ w $wiatowych
tabelach notowan. Mimo spadkéw na rynkach akcji, znizki cen
surowcow oraz przy niekorzystnym wplywie pary USDJPY, w
Warszawie dominowat dzi§ kolor zielony. WIG20 zakonczyt dzien
bardzo mocnym +1,07% wzrostem, oddalajgc sie o prawie 3% od
wczorajszego  minimum.  Trzeba jednak podkreslic, ze w
przeciwienstwie do wczorajszej sesji, kiedy to mocne zachowanie GPW
byto skutkiem agresywnego przejecia akcji przez popyt, dzi$ wzrosty
byty efektem zniknigcia podazy i znanego wszystkim ataku kapitatu
koszykowego. Cho¢ styl handlu byt gorszy i mniej przekonywujacy,
efekt jest taki sam, czyli $wietna postawa indekséw na GPW. Na
wykresie WIG20 mozna moéwi¢ o marzeniu dla technikéw, czyli o
wyrysowaniu prawego ramienia dwumiesiecznej formacji odwréconej
glowy z ramionami. W tym momencie przejscie przez 2410 punktéw
daje nam mocny techniczny sygnat kupna z celem 2570 punktow,
natomiast zejs$cie ponizej wczorajszego minimum zwiekszy obawy o
powrét na kwietniowe dotki zatamujac koncepcije ORGR.
Prawdopodobnie przez jaki$ czas bedziemy porusza¢ sie w strefie
2330-2410 punktow przed realizacjg jednego z tych scenariuszy i w
tym czasie warto sie na oba przygotowac.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Poniedziatek dniem bez sesji w USA i Wielkiej Brytanii
Poprzedni tydzien przyniést znaczng ilos¢ wydarzen o charakterze
makroekonomicznym ktére mialy wplyw na notowania indekséw
gietdowych. Z kolei na dzi$ nie zaplanowano publikacji zadnych
znaczacych danych makro. Odbedzie sie dzi§ tylko wystgpienie
publiczne jednego z cztonkéw zarzadu EBC. Wpltyw na mniejszg niz
zwykle liczbe odczytéw ma fakt, ze dzi§ nie odbeda sie sesje w Wielkiej
Brytanii i w USA. Gtéwne indeksy europejskie — DAX, CAC40 oraz
FTSE — zakonczyt poprzedni tydzien stratami odpowiednio o -0,56%, -
0,26% i -0,79%. Piatek byt wiec dniem kiedy to WIG20, ktéry w pigtek
zyskat 1,07%, okazat sie by¢é rynkiem o relatywnie lepszym
sentymencie w stosunku do rynkéw na zachodzie Europy. W Ameryce,
gdzie dzi$ nie odbedzie sie handel walorami z powodu Dnia Pamigci,
ostatnia sesja poprzedniego tygodnia zakonczyta sie w okolicach
otwarcia, neutralnie przebiegaly notowania indekséw NASDAQ (-
0,01%), S&P (-0,06%), DJIA (+0,06%) czy BOVESPA (+0,1%). Wobec
wzrostéw na GPW w piatek najblizsze poziomy wsparcia dla indeksu
blue chips zlokalizowane sg na 2366 pkt, 2358 pkt i 2333 pkt. Z kolei
najblizsze opory dla tego indeksu to 2400 pkt, 2408 pkt i 2421 pkt. W
przypadku indeksu szerokiego rynku WIG najblizej zlokalizowane opory
to 46292 pkt i 46551 pkt a wsparcia to 45695 pkt i 45272 pkt. Indeks
NIKKEI zakonczyt dzi$ sesje strata 3,2% co stanowi kontynuacje
korekty znacznych wzrostéw na tym indeksie z ostatniego okresu. Z
kolei kontrakt terminowy na indeks DAX dzi$ rano zyskuje 0,29%.
Mozna wiec spodziewac sie otwarcia powyzej wartosci close z pigtku
réwniez w przypadku warszawskiego parkietu.

Pawet Wojnicki
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Global Cosmed Global Cosmed wydtuza zapisy podstawowe w ofercie publicznej akcji serii D do 28 maja -
poinformowata spotka w komunikacie. Zgodnie z wczesniejszym harmonogramem zapisy miaty
sie zakonczy¢ w pigtek, 24 maja. Spotka ttumaczy, ze powodem zmiany harmonogramu sg
formalnosci zwigzane z zaksiggowaniem zagranicznego przelewu jednego z inwestorow.

CEZ, Energa Czeskie koncerny CEZ i EP Energy z grupy Energetyicky a Prujmyslovy Holding sa
zainteresowane udziatem w planowanej prywatyzacji Energi. EP Energy nie wyklucza tez kupna
Enei, jesli taka oferta ze strony Skarbu Panstwa sie pojawi - poinformowali przedstawiciele obu

spotek.

GPW Milosz Zeman, prezydent Czech, poinformowat, ze chciatby potaczenia warszawskiej GPW z
gietdg praska.

Kino Polska Kino Polska jest zadowolone z wynikow 2Q’13. Pozytywny wptyw na ich poprawe ma nowa

ramoéwka i wzrost przychodéw z reklam - poinformowat PAP Bogustaw Kisielewski, czionek
zarzadu Kino Polska. Dodat, ze spétka zalezna Stopklatka moze osiagna¢ prog rentownosci na

koniec 2013.

ED Invest Zarzad ED Invest rekomenduje wyptate 0,05 PLN/akcje dywidendy z zysku wypracowanego w
2012r.

Kofola Zarzad Kofoli rekomenduje, by z zysku netto za 2012 rok oraz ze $rodkéw z funduszu

dywidendowego wyptacono 0,89 PLN dywidendy na akcje

OFE Donald Tusk liczy, ze przeglad systemu emerytalnego zostanie opublikowany jeszcze w maju.
Nad dokumentem pracujg obecnie Ministerstwo Pracy i Polityki Spotecznej oraz Ministerstwo
Finansow.

GTC GTC oczekuje, ze ztozy wnioski o pozwolenia na budowe galerii handlowych w Wilanowie i na

Biatotece pod koniec 2Q’13 lub na poczatku 3Q’13 - poinformowat podczas telekonferencji Alain
Ickovics, przewodniczacy rady nadzorczej dewelopera. Dodat, Ze galerie powinny by¢ gotowe w
2015 lub 2016 r.

Yawal Porozumienie akcjonariuszy wzywa do sprzedazy 2,6 min akcji spétki Yawal, uprawniajgcych do
29,3% gtosoéw na jej walnym, po 5,99 PLN za akcje. Porozumienie obejmuje Daniela Mzyka,
Edmunda Mzyka, spotke Werder, Karoline Mzyk i spétke Yawal. Wzywajgcy zamierzajg osiggnacé
w wyniku wezwania 100% ogolnej liczby gtosow.

PKN Orlen KNF zatwierdzita prospekt emisyjny PKN Orlen w zwigzku z emisjg obligacji w ramach
’ publicznego programu emisji obligacji - podata KNF w komunikacie.
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana

indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce

MSCIACWorld ~ 2013-05-24  372,7 0,0% 3,1% 6,4% 14,7% Miedz LME 3M 2013-05-24 73000 -2,3% 3,8% -64% -61%

MSCI World 2013-05-24 14934 0,0% 3,3% 7,6% 16,2% Ropa WTICrude  2013-05-24 94,2 -0,1%  1,0% 0,4% 4,5%
MSCI EM 2013-05-24 10259 0,1% 1,3% -1,7% 4,3% Ztoto Spot $/o0z 2013-05-24 1387,4 0,0% -4,5% -13,2% -20,5%
MSCI BRIC 2013-05-24 287,4 0,0% 1,9% -2,1% 3,6% Aluminium LME 3M 2013-05-24 1850,0 -1,8% -3,2% -9,7% -6,7%

Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-05-24 45687,8 1,0% 6,4% 0,4% 3,8% Polska Syryield 2013-05-24 2,987 5,8% 0,8% -17,5% -21,6%
Polska WIG20 2013-05-24  2359,4 1,1% 4,5% -1,8% -0,2% Polska 10yr yield 2013-05-24 3,475 5,5% 2,4%  -13,3% -17,9%
Polska mWIG40 2013-05-24  2756,3 0,7% 12,5% 8,3% 14,1% Polska WIBOR 3M 2013-05-24 2,670 -0,7% -139% -26,8% -40,7%
Polska sWIG80 2013-05-24 11050,1  0,7% 8,8% 1,7% 13,8% Polska WIBOR6M  2013-05-24 2,600 -0,4%  -15,6% -27,8% -42,1%
Wegry BUX 2013-05-24 18987,2  1,0% 7,3% 1,7% 7,4% USA 10yryield ~ 2013-05-24 2,008 -04%  20,7%  56%  22,7%
Czechy PX 2013-05-24 979,0 -0,8% 1,5% -0,7% 1,6% Niemcy 10yr yield 2013-05-24 1,431 -09% 187% -1,4% -0,6%
Butgaria Sofix 2013-05-23 414,5 0,2% 7,3% 7,2% 27,5% Japonia 10yr yield 2013-05-24 0,834 -3,4% 41,1%  245% 141%
Rosja Micex 2013-05-24 13809 -1,1% 2,8% -5,0% #ARG! Hiszpania 10yr yield 2013-05-24 4,293 2,7% 0,2%  -16,6% -23,6%
Rosja RTS (USD) 2013-05-24 13885 -0,9% 3,5% -7,8% #ARG! Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-05-24  5430,8 0,7% 5,6% 1,3% 18,1% Portugalia 10yr yield 2013-05-24 5,436 3,7% -5,8% -13,5% -31,1%
Turcja ISE 100 2013-05-24 91351,4 -0,3% 7,8% 21,7% 30,0% Wtochy 10yr yield 2013-05-24 3,449 3,4% 3,4% -8,3% -15,0%
Europa Zachodnia CDS

Euro Stoxx 50 2013-05-24 27768  -0,4% 4,3% 7,7% 11,3% Belgia Syr UsD 2013-05-24 63,6 10,9% -9,5% -154% -23,0%
W. Brytania FTSE 100 2013-05-24  6696,8 -0,6% 4,0% 6,5% 16,8% Chiny 5yr UsD 2013-05-23 #N/AN/A  #ARG! #ARG! #ARG! #ARG!
Francja CAC40 2013-05-24  3967,2 -0,2% 4,9% 9,2% 15,0% Francja 5yr UsD 2013-05-24 65,6 4,1% -12,7% -19,5% -22,2%
Niemcy DAX 2013-05-24  8352,0 -0,6% 7,0% 8,4% 13,6% Grecja 5yr Usb
Hiszpania IBEX 35 2013-05-24 8343,6 -0,9% -1,3% 2,1% 7,1% Hiszpania 5yr Usb 2013-05-24 2333 108% -54% -17,8% -23,1%
Holandia AEX 2013-05-24 365,2 -0,2% 4,9% 9,3% 12,4% Irlandia 5yr UsD 2013-05-24 143,3 2,4% -10,7% -17,5% -21,1%
Szwecja OMX 30 2013-05-24 12245 -0,6% 4,3% 4,8% 17,9% Japonia 5yr UsD 2013-05-24 71,6 2,4% 8,7% -0,4% 2,3%
Austria ATX 2013-05-24 24482 0,0% 2,9% 2,9% 11,2% Niemcy 5yr UsD 2013-05-24 30,9 2,7% -10,9% -23,2% 1,8%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-05-24 75,5 -1,0%  -6,1% -202% -14,7%
USA DJIA 2013-05-24 15294,5 0,1% 4,6% 10,0% 19,2% Portugalia 5yr UsD 2013-05-24 309,0 53% -16,8% -21,9% -39,7%
USA S&P500 2013-05-24  1650,5 -0,1% 4,7% 9,4% 18,4% Rosja 5yr UsD 2013-05-24 144,2 0,7% 4,8% -4,4% 0,6%
USA Nasdaq Comp 2013-05-24  3459,4 0,0% 6,0% 9,8% 17,6% USA Syr EUR 2013-05-24 30,1 1,0% -8,8% -269% -17,2%
Kanada S&P/TSX 2013-05-24 12658,1 0,1% 3,4% 0,5% 5,4% W. Brytania 5yr Usb 2013-05-24 43,8 1,6% -6,7% -9,1%  42,0%
Meksyk IPC 2013-05-24 40505,3 0,0% -3,9% -7,0% -2,6% Wtochy 5yr UsD 2013-05-24 248,7 7.2% -2,8%  -142%  -2,5%
Brazylia BOVESPA 2013-05-24 56 349,9 0,1% 2,6% -0,5% -2,0% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-05-24 35576 -1,3%  -2,5%  12,1%  50,6% EUR/PLN 2013-05-24 4,196 0,0% 1,3% 0,8% 2,5%
Azja i Australia USD/PLN 2013-05-24 3,246 0,0% 2,6% 2,1% 2,6%
Japonia NIKKEI 225 2013-05-24 14612,5 0,9% 5,6% 29,3% 57,4% CHF/PLN 2013-05-24 3,375 0,7% 0,1% -1,0% -0,7%
Hong Kong Hang Seng 2013-05-24 226187 -0,1% 2,4% 0,1% 4,1% EUR/USD 2013-05-24 1,293 0,0% -1,2% -1,3% -0,1%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-05-24  2288,1 0,6% 3,3% -1,0% 13,1% usD/JPY 2013-05-24 101,310 -0,6% 3,3% 10,3%  23,3%
Indie BSE30 2013-05-24 19704,3 0,2% 2,9% 2,3% 6,8%
Indonezja JKSE 2013-05-24  5155,1 0,7% 3,5% 11,7% 19,7%
Izrael TA 25 2013-05-26 12154 -1,4% 0,6% -0,2% 0,4%
Korea Kospi 2013-05-24 19735 0,2% 2,0% -2,2% 4,4%
Australia S&P/ASX 200 2013-05-24 49835 -16%  -1,7% 0,8% 15,8%

Zrédfo: Bloomberg
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