Wyniki sesji: czwartek, 23 maja 2013
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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20
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System:
Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2348

Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2298

Najblizsze poziomy oporu: 2400 2410 2445 2500
Najblizsze poziomy wsparcia: 2320 2280 2250 2230

Chwilowy oddech bykow

Na czwartkowej sesji bykow mogty "dobié" tylko
odczyty PMI dla przemystu w Europie. Po silnej
przecenie na gietdach azjatyckich handel
rozpoczynaliSmy w okolicach wsparcia 2320-
2330 pkt, czyli 1,3% pod kreska. Niemniej byki
nie pozwolity na zejscie ponizej wskazywanych
poziomow i ochoczo podkupowaty akcje. Tuz
przed godzing 10, kiedy poznalismy dane nt.
PMI popyt odetchnat. Nastroje menedzerow
logistyki w kwietniu pozytywnie zaskoczyly. W
przypadku Niemiec PMI wzrost do 49 pkt vs
48,1 pkt poprzednio. Osobiscie spodziewatem
sie¢ raczej negatywnego zaskoczenia. Tym
samy gtéwne indeksy zaczety odrabiac straty.
Ostatecznie FW20 stracit tylko 0,4% (2352 pkt).
Wsparcie w okolicach 2320 pkt zostato
wybronione, cho¢ nie wydaje sie, zeby byto
trwalszym dotkiem obecnego ruchu. W
przypadku gietd rozwinietych (S&P500, DAX)
korekta ostatnich, dynamicznych wzrostow
zostata dopiero rozpoczeta. Rynek jest mocno
wykupiony, a dodatkowo niedzwiedzi wspierajg
(zbyt) optymistyczne nastroje. Wg AAll w
mijajgcym tygodniu odsetek bykéw wzrést do
poziomu az 49%, natomiast niedzwiedzi jest
tylko 21,6%. Jeszcze kilka tygodni temu
pesymistéw byto ponad 50%. Przy takich
nastrojach istnieje duze prawdopodobienstwo
dalszej korekty indekséw zagranicznych.
Wzgledna sita FW20 w czwartek wynikata z
lepszego zachowania dolara i w konsekwencji
surowcow. W rezultacie dla naszej gietdy
kluczowe bedzie zachowanie EUR/USD w
okolicach 1,28. W momencie pokonania tego
wsparcia realnych ksztaltéw nabierze realizacja
duzej formacji RGR, co bedzie oznacza¢ silny
spadek cen surowcéw i gietd bezposrednio z
nimi powigzanych.

Krystian Brymora
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: czwartek, 23 maja 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2009,3 2 333,88 2359,42 -0,46% 2 330,01 2 366,00 36,0 801,1
sWIG80 11280,6 89757 10 962,91 11 050,12 -0,35% 10910,27 11 050,12 139,9 42,0
mWIG40 2809,5 21450 2732,60 2756,32 -0,12% 2717,15 2760,38 43,2 135,0
WIG PL 48 505,5 36 478,4 45 993,97 46 311,26 -0,28% 45 993,97 46 311,26 317,3 -
WIG 48 222,7 36 483,4 45 260,28 45 687,76 -0,36% 45 167,72 45746,16 578,4 994,4
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 41,22 3421 -0,7% -3,7% -3,9% -3,7% -0,2% -6,8% -0,7% -2,0%
BANK HANDLOWY 97,15 12 694 -1,9% 1,2% 8,5% 3,4% -1,4% -2,0% 11,7% 5,0%
BOGDANKA 118,00 4014 -1,5% 0,4% -9,6% -9,0% -1,0% -2,8% -6,4% -7.4%
BORYSZEW 0,39 880 -2,5% -71% -17,0% -25,0% -2,0% -10,3% -13,8% -23,4%
BRE 361,00 15213 0,0% 5,6% 8,4% 16,8% 0,5% 2,4% 11,6% 18,5%
EUROCASH 60,50 8353 2,2% 13,1% 14,3% 45,4% 2,8% 9,9% 17,5% 47,1%
GTC 7,21 2303 -1,2% -8,4% -11,0% -12,6% -0,7% -11,6% -7,8% -11,0%
JSW 73,09 8582 0,7% -13,0% -21,9% -14,7% 1,2% -16,2% -18,7% -13,0%
KERNEL 56,00 4 462 -3,6% 10,8% -17,5% -15,4% -3,1% 7,7% -14,3% -13,8%
KGHM 140,20 28 040 -3,0% -2,3% -21,9% -22,5% -2,4% -5,5% -18,7% -20,9%
LOTOS 38,90 5052 -2,0% -0,3% -3,7% 11,5% -1,5% -3.4% -0,5% 13,1%
PEKAO 160,60 42153 1,2% 3,6% 0,7% 3,9% 1,8% 0,4% 3,9% 5,5%
PGE 16,42 30 701 -3,0% 1,7% 2,6% -5,7% -2,5% -1,5% 5,8% -4,1%
PGNIG 6,10 35990 2,5% 14,9% 5,5% 43,2% 3,0% 11,7% 8,7% 44,8%
PKNORLEN 50,85 21749 -1,1% 2,3% -5,4% 11,1% -0,5% -0,9% -2,2% 12,7%
PKOBP 33,70 42125 0,3% 2,1% -2,7% -2,8% 0,8% -1,1% 0,5% -1.2%
PZU 436,10 37 658 -0,4% 5,7% 6,7% 10,5% 0,1% 2,5% 9,8% 12,1%
SYNTHOS 4,85 6418 0,0% 2,5% -10,7% -13,2% 0,5% -0,6% -7,5% -11,6%
TAURON 4,18 7326 -1,6% 4,8% -2,3% -3,9% -1,1% 1,6% 0,9% -2,3%
TPSA 7,60 10 151 0,7% 13,8% 13,1% -36,3% 1,2% 10,6% 16,3% -34,7%

Komentarz po sesji

Wielka sita GPW
Woczorajsza sesja odwrotu na amerykanskim parkiecie przyczynita sie
do sporych przetasowan na rynkach finansowych. Rozpoczeto sie od
mocnej przeceny surowcéw, poézniej mimo wstepnych pluséw az o 7%
spadt Nikkei, dzi§ nastgpna w kolejce byta Europa. Zaréwno w
Warszawie, jak i na catym kontynencie zaczeli$my notowania od
sporych spadkéw. One w pierwszej chwili byty wykorzystane przez
szybki popyt do fapania spadajacych akcji, co jest czestym
zachowaniem w takich sytuacjach, duzo wazniejsze sg jednak kolejne
godziny handlu, a te byty dzi$ wyjatkowo ciekawe. Otdz choé niemiecki
DAX w dalszej czesci sesji kontynuowat spadek i nie podniost sie z
ponad 2% przeceny do korica notowan, nasz rynek przez caly dzien
byt silnie akumulowany i =zaréwno WIG20, jak i mWIG40
systematycznie wzbijaly sie na coraz wyzsze poziomy cenowe
ignorujac  negatywne otoczenie zewnetrzne. Ostatecznie WIG20
zakonczyt dzien 0,5% spadkiem, 30 punktow powyzej dziennego
minimum. Wysokie obroty wskazujg na przejecie akcji przez mocne
rece, co po kilku stabszych sesjach oraz przy dotarciu do wsparcia
2330 punktéw nie dziwitoby, gdyby nie zestawienie dzisiejszego
zachowania GPW ze $wiatem. Nasz rynek wielokrotnie w tym roku
dziwit relatywng staboscig, nie raz tez zaskoczyt relatywng sita, ale
dzisiejsze zachowanie bykéw zastuguje na najwigksze stowa uznania.
Konczymy sesje w momencie, kiedy indeksy na Wall Street zdecyduja,
czy po pierwszym etapie tapania dotka w koncoéwce sesji zachowaja sie
tak jak WIG20, czy tak jak DAX i od tego zalezy sentyment na rynkach
w pigtek. Osobiscie obstawiatbym stabe zakonczenie w USA, lecz jak
pokazata dzisiejsza sesja, jutrzejsza reakcja Warszawy jest jeszcze
wiekszg niewiadoma.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Wzrostowa sesja w Japonii odreagowaniem po czwartkowej przecenie
Po bardzo gtebokiej przecenie indeksu NIKKEI, ktéry na czwartkowym
zamknieciu sesji w Japonii stracit 7,3% domysiny kierunek dla
pozostatych gietd Swiatowych byt praktycznie przesadzony. Znizkag
wartosci zakonczyt sig réwniez ten dzien dla indekséw na GPW, indeks
WIG stracit 0,54%, WIG20 0,53% a mWIG 0,55%. W poréwnaniu do
gtéwnych parkietéw na kontynencie warszawskie indeksy okazaty sie
byé jednak relatywnie silniejszymi. W przypadku indekséw na
zachodzie Europy, ktére w ostatnich tygodniach doswiadczaty
dynamicznego wzrostu warto$ci, wczorajsza korekta miata znacznie
gtebszy wymiar. Niemiecki DAX stracit wczoraj 2,1%, CAC40 2,07% a
FTSE 2,13%. Wyprzedaz waloréw miata w czwartek miejsce réwniez
na rynkach w USA, lecz jej skala byta znacznie mniejsza niz w
przypadku rynkéw w Europie. Indeks S&P500 stracit na wartosci o
0,29%, DJIA o 0,08% a NASDAQ o 0,11%. Dzi$§ znéw wplyw na
przebieg sesji moga mie¢ opublikowane dane makro. Wéréd danych z
Europy najwieksze znaczenia bedzie miata publikacja wskaznika Ifo za
maj, gdzie konsensus rynkowy méwi o wzroscie do 104,5 z wartosci
104,4 miesigc wczesniej. Wsrdd danych zza Oceanu nalezy wyréznié
wielkos¢ zaméwien na dobra trwatego uzytku z wykluczeniem
samochodéw (prognoza wzrostu 0,6% wobec wartosci miesiac
wczesniej). W ciggu dnia odbeda sie jeszcze wystapienia szefow
Bundebanku i BoE. W przypadku danych dotyczacych gospodarki
polskiej zaprezentowana zostanie stopa bezrobocia w kwietniu (spadek
do 13,9% z 14,3%). W przypadku indeksu WIG20 najblizsze poziomy
wsparcia to 2305 pkt i 2331 pkt, a opory to 2370 pkt i 2386 pkt. Po
wczorajszej przecenie dzi$ notowania indeksu NIKKEI wzrosty 0 0,9%.
Podobnie wzrost warto$ci notuja dzi$ rano kontrakty terminowe na
indeks DAX (+0,18%) oraz S&P (+ 0,03%).

Pawet Wojnicki
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Coraz wigcej przestanek wskazuje, ze Duon moze podnie$¢ prognoze wynikéw na 2013 r. - ocenit w wywiadzie
dla PAP Mariusz Calinski, prezes Grupy Duon. Dodat, ze CAPEX na 2013 r. ma wynie$¢ 7-8 min PLN, a jesli
nie zaistniejg warunki regulacyjne do nowych inwestycji, spétka moze wyptaci¢ dywidende.

Polimex Mostostal naruszyt umowe restrukturyzacyjng z grudnia ubiegtego roku. Naruszenie powstato w
wyniku nieutrzymania przez spotke na 30 kwietnia 2013 r. jednego ze wskaznikéw finansowych na poziomie
okreslonym w umowie - poinformowat Polimex-Mostostal w komunikacie. "Spoétka informuje, ze ztozyta do
wierzycieli finansowych wniosek o uchylenie naruszenia umowy" - napisano w komunikacie.

BDM: Spétka nie podata o co konkretnie chodzi. To kolejne naruszenie umowy przez Polimex. Wcze$niej nie
przeprowadzono w terminie emisji akcji z prawem poboru (kurs spadt ponizej ceny emisyjnej).

Fundusze zarzadzane przez Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zmniejszyly zaangazowanie w
Zamet Industry do 3,86% kapitatu zaktadowego i gtoséw na WZ spétki. Wczesniej fundusze miaty 5,01% akgiji i
gtoséw na WZ spotki.

Walne Elektrotimu zdecydowato o wyptacie 0,6 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2012 rok - podata spotka w
komunikacie. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 7 czerwca, za$ jej wyptaty 28 czerwca.

Zarzad Pharmeny przewiduje, ze wptywy netto z emisji akcji serii D wyniosg ok. 12,8 min PLN - podata spotka
w prospekcie emisyjnym. Pharmena poinformowata, ze $rodki z emisji zamierza wykorzysta¢ na finansowanie
prowadzonych przez spétke zalezng - Cortria Corporation dalszych badan klinicznych przeciwmiazdzycowego
leku 1-MNA w zakresie Il fazy.

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie wybrata Citibank na doradce finansowego przy rozmowach na
temat ewentualnych zwigzkéw kapitatowych z grupg gield CEESEG - poinformowat w czwartek dziennikarzy
prezes GPW Adam Maciejewski.

Walne Plast-Boxu zdecydowato o wyptacie 0,08 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2012 rok.

Portfel zlecen Mostostalu Zabrze wynosi obecnie 727 min PLN. Warto$é kontraktéw mozliwych do pozyskania
w oparciu o ztozone oferty szacowana jest na 736 min PLN- poinformowat Dariusz Pietyszuk, cztonek zarzadu
spotki.

Presco planuje wzrost przychodéw i zysku netto o minimum 80% do konca 2016 roku w poréwnaniu z rokiem
2012 - poinformowata spdtka w opublikowanej w czwartek strategii na lata 2013-2016. Firma chce poszerzy¢
ofertg produktowa i wejs¢ na rynek wierzytelnosci w Rosji.

Koszty Presco wynikajace z opfat sadowych i egzekucyjnych w 2Q’13 beda wysokie, ze wzgledu na to, ze
spotka chce wnies¢ do sadu sprawy ze swojego portfela przed wejsciem w zycie nowelizacji przepiséw o
elektronicznym postepowaniu upominawczym - poinformowali na konferencji przedstawiciele spotki.

Inter Cars, po dobrych wynikach sprzedazy w kwietniu i maju, liczy w catym 2013 roku na wzrost przychodoéw z
rynku krajowego na poziomie co najmniej 7%, prognozowanym przez analitykéw. Grupa spodziewa sie
utrzymania co najmniej 20% wzrostu sprzedazy w spoétkach zagranicznych - poinformowat PAP wiceprezes
Krzysztof Soszynski.

Zarzad Wieltonu rekomenduje, by spétka przeznaczyta na dywidende 12,1 min PLN z zesztorocznego zysku,
co daje 0,2 PLN na akcje.

Wielton prognozuje w tym roku 20 min PLN skonsolidowanego zysku netto i 550 min PLN skonsolidowanych
przychoddéw - podata spotka w komunikacie.

Wielton planuje wzrost rocznych przychodéw grupy do poziomu 1 mid PLN w ciggu 3 lat, czyli do 2016 roku.
Poprawe sprzedazy ma zapewni¢ staty wzrost dotychczasowych rynkéw, wejscie w segment chtodni oraz
przychody realizowane przez montownie w Rosji - poinformowali na konferencji przedstawiciele spotki.

Zaktadamy, ze obecne ceny kontraktowe wegla koksujacego utrzymajg sie do konca roku. Nie wykluczamy
jednak niewielkich korekt w doét lub gére - poinformowat w rozmowie z "Parkietem" Robert Koztowski,
wiceprezes JSW ds. finansowych. Przyznal, ze spéice trudno bedzie w tym roku powtérzy¢ wyniki z 2012 roku.
Jego zdaniem, uwolnienie akcji pracowniczych nie wplynie znaczaco na kurs JSW — Parkiet

BDM: Ostatnie spadki cen spotowych prawdopodobnie wptyng na korekte cen na 3Q’13. Obecnie oczekujemy
kontraktu hard=145 USDA, tj. -14,7% q/q. Tym samym wyniki 3Q’'13 jak i catego 2013 roku bedg stabsze.
Oczekujemy obecnie 1,685 mid EBITDA w catym 2013 roku (-29,1% 1/r).

Andrzej Jagiello moze przesta¢ kierowa¢ Kopexem - dowiedziat sie "Parkiet". Z informacji oséb zblizonych do
sprawy wynika, ze Jagielle mdgtby zastapi¢ na stanowisku prezesa obecny czionek zarzadu Kopeksu,
Arkadiusz Sniezko - Parkiet

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-05-23 377,9 -1,4% 3,7% 6,4% 14,7% Miedz LME 3M 2013-05-23  7475,0 1,4% 8,8% -4,2% -3,9%
MSCI World 2013-05-23 15129  -1,3% 3,9% 7,6% 16,3% Ropa WTI Crude  2013-05-23 94,3 0,0%  2,8% 0,0% 3,2%
MSCI EM 2013-05-23 10481 -2,1% 2,0% -1,8% 4,2% Ztoto Spot $/0z 2013-05-23  1388,1 0,9% -2,5% -11,7% -20,7%
MSCI BRIC 2013-05-23 294,0 -2,3% 3,0% -2,1% 3,6% Aluminium LME 3M 2013-05-23  1883,0 1,2% -0,7% -8,1% -5,0%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-05-23  45933,7 -0,5% 5,9% -0,6% 2,8% Polska Syryield 2013-05-23 2,987 5,8% 0,8%  -17,5% -21,6%
Polska WIG20 2013-05-23 23720 -0,5% 4,0% -2,8% -1,2% Polska 10yr yield 2013-05-23 3,475 5,5% 2,4%  -133% -17,9%
Polska mWIG40 2013-05-23 27716 -0,5% 11,7% 7,5% 13,3% Polska WIBOR 3M 2013-05-23 2,690 -0,4% -13,8% -26,3% -40,2%
Polska sSWIG80 2013-05-23 110822 -0,3% 7,9% 0,9% 13,0% Polska WIBOR6M  2013-05-23 2,610 -0,4% -158% -27,5% -41,9%
Wegry BUX 2013-05-23 19076,4  -0,5% 6,6% 0,6% 6,3% USA 10yr yield 2013-05-23 2,016  -1,2% 182%  2,7% 19,3%
Czechy PX 2013-05-23 989,4 -1,1% 3,1% 0,0% 2,4% Niemcy 10yr yield 2013-05-23 1,444 1,2% 16,6% -7,9% 0,6%
Butgaria Sofix 2013-05-23 414,5 0,2% 7,3% 7,2% 27,5% Japonia 10yr yield 2013-05-23 0,863 -3,1% 46,0%  18,2% 16,5%
Rosja Micex 2013-05-23  1396,9 -3,6% 6,8% -3,9% #ARG! Hiszpania 10yr yield 2013-05-23 4,293 2,7% 0,2%  -16,6% -23,6%
Rosja RTS (USD) 2013-05-23  1400,8 -4,2% 7,6% -7,0% #ARG! Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-05-23  5455,0 -0,4% 5,6% 0,6% 17,4% Portugalia 10yr yield 2013-05-23 5,436 3,7% -5,8% -13,5% -31,1%
Turcja ISE 100 2013-05-23 931789 -2,0% 9,1% 22,0% 30,4% Wtochy 10yr yield 2013-05-23 3,334 -0,4% 1,9% -11,3% -17,8%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-05-23 28350  -2,1% 6,3% 8,1% 11,8% Belgia Syr USD 2013-05-23 57,3 33% -17,4% -232% -31,5%
W. Brytania FTSE 100 2013-05-23  6840,3 -2,1% 5,2% 7,2% 17,5% Chiny 5yr UsD 2013-05-23 77,7 7,8% 7,3% 19,5% 8,2%
Francja CAC40 2013-05-23  4051,1 -2,1% 6,8% 9,4% 15,2% Francja 5yr UsD 2013-05-23 63,0 31% -16,3% -23,1% -26,6%
Niemcy DAX 2013-05-23  8530,9 -2,1% 9,1% 9,0% 14,3% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-05-23  8462,4 -1,4% 0,8% 3,0% 8,1% Hiszpania Syr UsD 2013-05-23 210,6 4,6% -15,8% -18,0% -33,7%
Holandia AEX 2013-05-23 372,1 -1,9% 6,2% 9,5% 12,6% Irlandia Syr USD 2013-05-23 140,0 2,4% -13,1% -16,8% -24,4%
Szwecja OMX 30 2013-05-23  1254,6 -2,4% 5,8% 5,4% 18,6% Japonia Syr USD 2013-05-23 69,9 7,9% 3,4% -2,8% -1,7%
Austria ATX 2013-05-23 24949  -1,9% 4,0% 3,0% 11,2% Niemcy Syr USD 2013-05-23 30,1 2,0% -12,0% -257% -4,7%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-05-23 76,3 -0,8% -55% -18,1% -13,9%
USA DJIA 2013-05-23  15307,2 0,0% 4,3% 9,9% 19,2% Portugalia 5yr UsD 2013-05-23 293,3 7,0% -229% -23,1% -44,6%
USA S&P500 2013-05-23 16554 -0,3% 4,8% 9,5% 18,5% Rosja 5yr UsD 2013-05-23 143,1 5,6% 2,5% -2,4% -2,2%
USA Nasdaq Comp 2013-05-23  3463,3 -0,1% 6,0% 9,8% 17,6% USA Syr EUR 2013-05-23 29,8 2,3% -9,8% -27,6% -14,8%
Kanada S&P/TSX 2013-05-23  12752,5 -0,7% 4,9% 0,5% 5,3% W. Brytania Syr UsD 2013-05-23 43,1 1,0% -4,7%  -11,6%  42,1%
Meksyk IPC 2013-05-23  40119,0 1,0% -5,8% -7,1% -2,6% Wtochy Syr USD 2013-05-23 232,0 7,4% -9,1% -6,7%  -12,7%
Brazylia BOVESPA 2013-05-23 56429,3 -0,1% 2,7% -0,6% -2,1% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-05-23 35477 0,3% -0,3% 13,6% 52,6% EUR/PLN 2013-05-23 4,197 0,3% 1,1% 1,2% 2,4%
Azja i Australia USD/PLN 2013-05-23 3,245  -02% 1,7% 3,2% 2,6%
Japonia NIKKEI 225 2013-05-23 144840 -7,3% 7,1% 28,1% 56,0% CHF/PLN 2013-05-23 3,353 1,1% -0,4% -0,9% -1,5%
Hong Kong Hang Seng 2013-05-23 22 669,7 -2,5% 4,3% 0,2% 4,3% EUR/USD 2013-05-23 1,293 0,5% -0,6% -2,0% -0,2%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-05-24 22753 -1,1% 4,3% -1,5% 12,4% USD/JPY 2013-05-23 101,900 -1,6% 2,5% 9,1% 24,1%
Indie BSE30 2013-05-23 19674,3 -1,9% 2,7% 2,1% 6,7%
Indonezja JKSE 2013-05-23 51214 -1,7% 3,6% 11,0% 18,9%
Izrael TA 25 2013-05-23  1232,7 -1,4% 0,6% -0,2% 0,4%
Korea Kospi 2013-05-24  1969,2 -1,2% 2,6% -2,4% 4,2%
Australia S&P/ASX 200 2013-05-23 50624  -2,0% 1,6% 2,5% 17,7%

Zrédfo: Bloomberg
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