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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 13 maja 2013

Wartos¢ zmiana System:
Kurs otwarcia 2320 -22 -0,94% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2298
Kurs zamknigcia 2345 24 1,03% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2298
Kurs min. 2318 1 0,04%
Kurs max. 2 346 2 0,09%
Wolumen obrotu 20933 -2 491 -10,63% Najblizsze poziomy oporu: 2363 2400 2410 2445
Otwarte pozycje 113 209 1214 1,08% Najblizsze poziomy wsparcia: 2320 2280 2250 2230

FW20 (2,320.00, 2,346.00, 2,318.00, 2,345.00, +24.0000)

Droga do 2400 pkt ?

2650 Na otwarcie nowego tygodnia bykom udato sie
zainicjowa¢ oczekiwana, drugg fale wzrostowg
2600 w trwajgcej od potowy Kkwietnia korekcie

czteromiesiecznych  spadkéw. Ostatecznie
wzrost na poniedziatkowej sesji wyniost 1%
(2345 pkt), cho¢ przez wieksza czesé handlu
zmienno$¢  byta znikoma, a  kontrakt
2500 utrzymywat sie tylko na mizernych plusach.
Tym razem krajowemu rynkowi przeszkadzata
2450 sytuacja zewnetrzna. Niemiecki DAX notowat
nawet 0,7% spadki. Tracity takze kontrakty na
2400 amerykanskie indeksy. Niemniej czym blizej
otwarcia rynkéw na Wall Street sytuacja
zaczeta sie poprawiac¢ i umozliwita dos¢ spory
wzrost indekséw na GPW. Kalendarium makro
byto wzglednie puste. Obecnie na rynkach
2300 rozwinietych panuje strach przed korektg
ostatnich wzrostéw. Na razie ma tylko "wielkie
2250 oczy", bo za oceanem dobra koniunktura trwa i
S&P500 wcigz utrzymuje sie w okolicach
historycznych rekordow (-0,1% w
poniedziatek). Na rynku walutowym takze bez
zmian. EUR/USD oscyluje tuz pod 1,3.
2650 Niezmiernie wazny dla tej pary jest poziom
1,2935. Na surowcach korekta ostatnich
spadkow cen zbdéz po pigtkowym raporcie
2600 USDA. W dzisiejszym kalendarium makro
pojawi sie wstepny odczyt krajowego PKB za
1Q'13, ale zdecydowanie wigksze przetozenie
bedzie on miat na rynek diugu i walutowy.
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WIG20 (2,332.79, 2,357.28, 2,331.35, 2,354.34, +16.1802)
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Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: poniedziatek, 13 maja 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2009,3 2332,79 2 354,34 0,23% 2331,35 2 357,28 25,9 504,0
sWIG80 11280,6 89757 10 785,94 10762,74 0,45% 10 690,43 10 787,91 97,5 25,7
mWIG40 2720,9 21450 2 663,61 2678,95 1,86% 2 663,61 2 685,98 22,4 721
WIG PL 48 505,5 36 478,4 45 473,73 45 746,01 0,60% 45 473,73 45 746,01 272,3 -
WIG 48 222,7 36 483,4 44 886,60 45 207,84 0,59% 44 865,89 45 207,84 341,9 619,7
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 44,00 3652 1,4% 2,3% 2,2% 7,3% 0,7% 4,1% 6,4% 7,8%
BANK HANDLOWY 99,90 13 053 -0,1% 4,9% 10,5% 8,4% -0,8% 6,7% 14,7% 8,9%
BOGDANKA 115,80 3939 -0,1% -2,8% -13,3% -6,0% -0,8% -1,0% -9,2% -5,5%
BORYSZEW 0,39 880 -2,5% -15,2% -17,0% -26,4% -3,2% -13,4% -12,9% -25,9%
BRE 350,00 14 750 -1,3% 0,4% 6,2% 16,6% -2,0% 2,2% 10,3% 17,1%
EUROCASH 54,20 7483 2,3% 1,8% 9,9% 32,2% 1,6% 3,6% 14,1% 32,8%
GTC 7,80 2491 0,1% -2,4% 3,9% 0,0% -0,6% -0,6% 8,0% 0,5%
JSW 77,80 9135 -1,3% -12,2% -17,4% -6,0% -2,0% -10,4% -13,3% -5,5%
KERNEL 58,00 4622 1.7% -2,8% -13,4% -10,8% 1,0% -1,0% -9,2% -10,2%
KGHM 146,00 29200 0,0% -9,8% -22,3% -13,6% -0,7% -8,0% -18,1% -13,1%
LOTOS 39,10 5078 0,8% -4,6% 3,0% 15,5% 0,1% -2,9% 7.1% 16,0%
PEKAO 154,00 40 420 2,2% -3,0% -3,0% -0,7% 1,5% -1,2% 1,2% -0,2%
PGE 16,80 31412 -0,1% -0,6% -1,1% -6,7% -0,8% 1,2% 3,1% -6,1%
PGNIG 571 33 689 0,5% 0,9% 0,7% 31,0% -0,2% 2,7% 4,9% 31,5%
PKNORLEN 48,80 20872 1,0% -5,2% -3,7% 8,3% 0,3% -3,4% 0,4% 8,8%
PKOBP 33,65 42 063 1,4% -2,6% -5,2% -4,9% 0,7% -0,9% -1,1% -4,3%
PZU 448,00 38 686 0,0% 5,8% 10,6% 15,2% -0,7% 7,6% 14,8% 15,7%
SYNTHOS 4,81 6 365 0,2% -9,2% -12,2% -9,2% -0,5% -7,5% -8,1% -8,7%
TAURON 4,19 7 343 -0,5% -2,3% -8,1% -2,8% -1.2% -0,5% -4,0% -2,3%
TPSA 7,71 10 298 21% 16,3% 10,1% -36,3% 1,4% 18,1% 14,3% -35,8%

Komentarz po sesji

Dla odmiany relatywna sita GPW
Po wyrazniejszym cofnieciu na minionych dwdch sesjach, nowy tydzien
na GPW zaczeliSmy w spokojnych nastrojach. Indeks WIG20 poruszat
sie od rana w okolicy dotkdéw z piatkowej sesji ignorujac spadki (cho¢
niezbyt okazate) na wielu innych gietdach. Ponadto w koncéwce
notowan uderzenie popytu wyrwato nas z niewielkiego zakresu wahan i
sesje zakonczylismy 0,69% wzrostem, ktéry nalezy docenia¢ przede
wszystkim z perspektywy sity w stosunku do otoczenia zewnetrznego.
Jak wida¢ nasz rynek ostatnio nie moze sie zdecydowac¢, czy
demonstrowaé relatywng site, czy stabo$¢ w stosunku do rynkéow
bazowych, gdyz kazdy dzien potrafi przynies¢ w tej kwestii zmiane.
Dwie rzeczy, ktére najbardziej rzucaty sie w oczy na dzisiejszej sesji to
obroty, ktére przede wszystkim w pierwszych godzinach handlu byly
wrecz znikome, a po drugie mocny wzrost zainteresowania akcjami
Pekao. W ostatnich dniach na akcjach banku widzimy podwyzszong
zmienno$é, a dzisiejsze najwyzsze na rynku obroty (138 min zt) oraz
2,1% wzrost $wiadcza o tym, ze na walorach spotki dochodzi do
powaznych zmian w akcjonariacie, co moze w kolejnych tygodniach
poméc w zbudowaniu trwalszego trendu. Na szerokim rynku ws$réd
najciekawszych spoétek mozna wymieni¢ Polimex, ktérego akcje
podrozaty o 22% w reakcji na opublikowane po piatkowej sesji wyniki
za pierwsze trzy miesigce 2013 roku. Po wielu mocnych reakcjach
kurséw z ostatnich dni na publikowane wyniki finansowe mozna
zatozy¢, ze szeroki rynek bedzie w tym tygodniu bardzo ciekawym
miejscem w zwigzku z konczacym sie sezonem publikacji raportow za
pierwszy kwartat.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

2400 pkt. wciaz w zasiegu reki
Woczorajsza sesja, gtéwnie dzieki silnej koricdwcee, przyniosta umiarkowany wzrost
prestizowego indeksu warszawskiej gietdy. WIG20 zyskat 0,69% i notuje obecnie
warto$¢ 2354.34 pkt. Tym samym rynek w dalszym ciggu szuka réwnowagi wokoét
linii 2350 pkt., a w przypadku ewentualnych dalszych wzrostéw gtéwne opory
nalezy wyrézni¢ na putapach 2376 pkt. i 2400 pkt. Wsparcia dla spadkéw nalezy
wyrézni¢ na liniach 2330 pkt. i 2300 pkt. W okolicach zera swoje sesje zakonczyli
inwestorzy zza Oceanem. Na zamknigciu Dow Jones Industrial spadt o 0,18%,
Nasdaq wzrést do 0,06%, a indeks S&P 500 nie zmienit sie i wynidst 1.633,77 pkt.
Wedtug doniesien medialnych, stabszy sentyment do rynku akcji w USA mogt
wynika¢ z planéw FED ograniczenia programu skupu aktywéw (obecnie 85 mid
USD co miesigc). Z drugiej strony, po ostatnich wzrostach w USA, kazdy pretekst
bedzie dobry zeby podda¢ rynek realizacji zyskow. Z pozytywnych informacji,
wczoraj ministrowie finanséw Strefy Euro zatwierdzili 3 mild EUR pomocy
finansowej dla Cypru oraz 7,2 mld EUR dla Grecji, z czego 4,3 mld EUR ma by¢
zaakceptowana jeszcze w tym miesigcu, a pozostata czesé w czerwcu. Wydaje sig,
Ze raczej nalezy zaktada¢ kontynuacje wzrostow na GPW i by¢ moze $mielszej
préby ataku 2400 pkt. Niemniej do tego wazne beda dane makro z Europy oraz z
Ameryki. Przede wszystkim o 10.00 poznamy odczyt GUS na temat PKB Polski za
1Q’13. Warto$¢ prognozy to 0,7% r/r. Nastepnie, bo o 11.00, na rynek naptynie
indeks instytutu ZEW - 38,3 pkt. Réwniez o tej godzinie poznamy zmiane produkcji
przemystowej Eurolandu za marzec. Warto$¢ prognozy to -2,2%. Po potudniu —
14.30 — na rynek naptyng jeszcze odczyty cen importu i eksportu w USA. Przed
sesjg poznalismy wyniki PGNIG. Zysk netto grupy przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej, wzrést w 1Q’13 do 1073 min PLN z 332 min PLN przed
rokiem i byt wyzszy od $redniej prognoz na poziomie 900 min PLN. Zysk
operacyjny wzrést w tym okresie do 1427 min PLN z 344 min PLN rok wczesnie;j i
byt réwniez wyzszy od konsensusu rynkowego na poziomie 1202 min PLN. Biorac
pod uwage poranne oscylujgce wokdét zera wartosci kontraktdow na
zachodnioeuropejskie kontrakty nalezy spodziewa¢ sie¢ dzi$ neutralnego
rozpoczecia sesji notowan ciagtych w Warszawie.

Krzysztof Zarychta

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Zysk netto grupy Asseco Poland przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej w 1Q'13
wyniost 92,4 min PLN, w poréwnaniu do 104,5 min PLN rok wczesniej - poinformowata spétka w
raporcie. Wynik okazat sie¢ zgodny z oczekiwaniami analitykdw, ktorzy spodziewali sie 90 min
PLN zysku netto.

Rada nadzorcza GTC powotata Alaina Ickovics na stanowisko prezesa zarzadu spotki z dniem 1
czerwca. Wczesniej Ickovics byt przewodniczacym rady nadzorczej GTC.

Po sesji 21 czerwca zostanie przeprowadzone korekta kwartalna list uczestnikdw indekséw WIG
20, mWIG40, sWIG80 i WIG-Plus. W efekcie WIG 20 opusci Boryszew, do indeksu wejdzie
natomiast BZ WBK. W sktad indeksu mWIG40 wejda Boryszew i Kruk, a opuszcza go natomiast
Kogeneracja i NWR. W indeksie sWIG80 Kogerencja, Lubawa, Magellan i PHN zastapig
dotychczasowych uczestnikéw indeksu, Coal Energy, FON, Kruk i Mostostal Warszawa.

Inwestycja Kulczyk Investments w budowe Elektrowni Pétnoc na Pomorzu moze przesungc¢ sie
co najmniej o rok w zwigzku z uchyleniem przez sad administracyjny w Gdansku z powodow
formalnych decyzji wojewody pomorskiego o pozwoleniu na budowe - poinformowat dziennikarzy
w kuluarach Europejskiego Kongresu Gospodarczego Dariusz Mioduski, prezes Kulczyk
Investments.

Ministerstwo Gospodarki jest przekonane, ze inwestycja w nowe bloki w Elektrowni Opole bedzie
realizowana. Resort nie wyklucza wsparcia Panstwa dla tego projektu - powiedziat dziennikarzom
Tomasz Tomczykiewicz, wiceminister gospodarki, podczas V Europejskiego Kongresu
Gospodarczego w Katowicach.

Do konca czerwca rzad przyjmie projekt ustawy weglowodorowej (tzw. ustawy tupkowej), a do
konca tego roku ustawa powinna zosta¢ przyjeta przez parlament - poinformowat w poniedziatek
w Katowicach minister srodowiska Marcin Korolec.

Wyniki Work Service za 1Q'13 beda bardzo dobre, zdecydowanie lepsze r/r, poinformowat
wiceprzewodniczacy rady nadzorczej spotki Tomasz Misiak. — ISB News

Grupa ITl i Area Property Partners sprzedadza na rzecz Vue Entertainment 100% akcji Multikina
- poinformowata Grupa ITI w komunikacie prasowym. Multikino jest obecnie drugim co do
wielkosci operatorem multipleksow w Polsce. Vue Entertainment to operator i deweloper kin
wielosalowych. Posiada 116 kin z ponad 1.075 ekranami w Wielkiej Brytanii, Niemczech, Irlandii,
Danii, Portugalii i na Tajwanie.

Prochem podpisat ze spotka Soda Polska Ciech umowe o wartosci 12,6 min PLN brutto w
zwigzku z planowang inwestycjq Ciechu w zwigkszenie produkcji sody kalcynowane;.
Przedmiotem umowy jest wykonanie dokumentacji technicznej oraz $wiadczenie ustug
zakupowych dla zadania inwestycyjnego 'Intensyfikacja produkcji sody kalcynowanej o 200
tysiecy ton na rok w Soda Polska Ciech.

BDM: w ostatniej wycenie nie uwzgledniali$my rozbudowy mocy w polskich zaktadach sodowych.
Na ten moment nie znamy catkowitych nakfadoéw inwestycyjnych i terminu realizacji inwestycji.
Wolumen 200 tys. ton odpowiadatby potencjalnie za 180 min PLN sprzedazy i 36 min PLN
EBITDA.

Walne Zgromadzenie Zamet Industry zadecydowato o wyptacie w formie dywidendy za 2012 ok.
50,08 min PLN, czyli 0,52 PLN na akcje - podata spotka w komunikacie. Zamet wyptacit
wczesniej zaliczke na poczet dywidendy w wysokosci 19,26 min PLN, czyli 0,20 PLN na akcje.

Polimex nie planuje zmiany ceny emisyjnej akcji serii N2, ktére miaty by¢ emitowane z prawem
poboru. Jednoczesnie spoétka liczy na dalsze wsparcie akcjonariusza jakim jest ARP. Polimex nie
otrzymat od PGE Zzadnych oficjalnych informacji ws. rezygnacji z budowy blokéw w Opolu -
poinformowali na spotkaniu z dziennikarzami przedstawiciele spétki. Polimex Mostostal nie
wyklucza sprzedazy akcji spoétki Torpol. Prowadzi tez analizy w sprawie potencjalnego zbycia
zaktadu w Siedlcach - poinformowat na spotkaniu z dziennikarzami Dariusz Krawczyk, petnigcy
obowigzki prezesa Polimeksu. Sprzedaz aktywéw, w tym spotek zaleznych, to jeden ze
sposobdéw Polimeksu na zmniejszenie zadtuzenia.

BDM: Przy obecnej cenie rynkowej nie jest mozliwe przeprowadzenie emisji po 0,52 PLN. Spétka
bedzie prawdopodobnie wnioskowac¢ do wierzycieli o kolejne przesuniecie terminu pozyskania
dodatkowego kapitatu. Mozliwo$cig jest np. wykorzystanie warrantow przez ARP. Potencjalna
sprzedaz Torpolu jest na tapecie praktycznie od poczatku kulminacji probleméw Poilimexu z
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ptynnoscig (3Q’12). Torpolem mogtyby by¢ zainteresowane podmioty zagraniczne startujgce w
przetargach kolejowych a nie posiadajgce w Polsce mocy przerobowych (sprzet, pracownicy).
Takze pomyst sprzedazy zaktadu w Siedlcach nie jest zupetnie nowy. Spekulowano juz o tym po
wynikach 4Q’12.

Rolnictwo, nawozy Organizacja Narodéw Zjednoczonych do spraw Wyzywienia i Rolnictwa (FAO) w majowej

Permedia

Nokaut

ES System

PKO BP

PGNiG

ACE

BPH

prognozie podata, ze zbiory zb6z w sezonie 2013/2014 na $wiecie wyniosg 2 mld 458 min ton,
czyli beda 0 6,6% wyzsze niz w obecnym sezonie. Swiatowa produkcja pszenicy ma wynie$é 695
min ton, tj. 0 5,4% wigcej w poréwnaniu z poprzednim sezonem, ale o okoto 6 min ton mniej, niz
w rekordowym roku 2011. Prognozy zbioréw zbdz paszowych sa nadspodziewanie wysokie,
ocenia sie je na 1 mld 266 min ton. Oznaczatoby to az 9,3% wzrost w poréwnaniu z 2011 rokiem.
W nadchodzacym sezonie moze pas¢ rekord w Swiatowej produkcji kukurydzy - ok. 960 min ton,
ti. o 10% wiecej, niz w sezonie 2012/13. Wigkszo$¢ zbioréw pochodzi¢ bedzie ze Stanow
Zjednoczonych, najwiekszego producenta kukurydzy na Swiecie. Wedtug ekspertéw FAO, jej
zbiory mogg w tym kraju osiagnaé¢ najwyzszy poziom od 1936 roku. Dobre zbiory zbo6z
zapowiadajg sie takze w krajach basenu Morza Czarnego. W ubiegtym roku w tej czesci Europy
zbiory ziarna byty stabe z powodu suszy.

BDM: scenariusz wysokich zbiorow skutkujgcy spadkiem globalnych cen zbéz i nawozdéw rynek
dyskontuje juz od kilku miesiecy.

LU Chemie, gtowny udziatowiec ZCh Permedia, ogtosit wezwanie na 768,1 tys akcji ZCh
Permedia, stanowigcych 39,3% kapitatu i 34,0% gtoséw na WZ tej spotki. Cena w wezwaniu
wynosi 7,0 PLN na akcje. Zapisy na akcje bedg przyjmowane od poniedziatku, 3 czerwca do
wtorku, 2 lipca wigcznie. Po zakonczeniu wezwania, niezaleznie od jego wynikéow, LU Chemie
zamierza wycofa¢ akcje ZCh Permedia z obrotu na rynku regulowanym GPW.

Grupa Nokaut w catym 2013 roku zanotuje dodatnie wyniki. W kolejnych kwartatach spotka
bedzie dalej obniza¢ koszty operacyjne - poinformowat PAP Wojciech Czernecki, prezes Grupy
Nokaut. Dodat, ze do konca roku powinny pojawi¢ sie pierwsze efekty finansowe inwestycji w
segmencie mobile.

ES-System liczy, ze w 2Q’13 uda si¢ mu osiagna¢ dodatni wynik operacyjny - poinformowat PAP
Romuald Wojtkowiak, prezes ES-System. W 1Q’13 grupa miata 212 tys. PLN straty netto (wobec
minus 758 tys. PLN rok wczesniej), 429 tys. PLN straty operacyjnej (wobec 615 tys. PLN straty
przed rokiem) i 34,8 min PLN przychodoéw (wobec 34,5 min PLN w 1Q’12).

PKO BP oczekuje w kolejnych kwartatach stabilizacji kosztéw ryzyka na poziomie zblizonym do
1Q’13, kiedy wyniosty one 140 pb - poinformowat PAP Piotr Mazur, wiceprezes banku.

Zysk netto grupy PGNIG, przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej, wzrost w 1Q’13 do
1073 min PLN z 332 min PLN przed rokiem i byt wyzszy od $redniej prognoz na poziomie 900
min PLN.

ACE miato 0,2 min PLN zysku netto w 1Q’13 wobec konsensusu na poziomie 1,1 min
PLN.

BDM: Wyniki ACE za 1Q’13 sg zblizone do naszych oczekiwan.

1Q"13P 1Q'13 ACE odchylenie

Przychody ze sprzedazy 25,10 26,13 4,1%

EBITDA 2,20 1,96 -10,8%
EBIT 0,63 0,76 20,9%
Zysk (strata) netto 0,23 0,22 -7,2%
Marza EBITDA 8,8% 7,5%

Marza EBIT 2,5% 2,9%

Marza zysku netto 0,9% 0,8%

Zysk netto grupy Banku BPH w 1Q’'13 spadt do 41,8 min PLN z 60,9 min PLN rok wczesniej.
Analitycy ankietowani przez PAP spodziewali sie, ze zysk netto banku wyniesie 45,7 min PLN.
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Redan Z raportu za 1Q’13 Redanu wynika, ze nastgpito ztamanie wskaznikdw finansowych okreslonych
w warunkach emisji obligacji serii C spdtki. Obligatariusze moga tym samym Zzadac
przedterminowego wykupu papieréw - podat Redan w komunikacie.

Sniezka Sniezka miata w 1Q’13 109,3 min PLN przychodéw, 10,3 min PLN EBIT oraz 6,3 min PLN zysku
netto.

BDM Spodziewalismy sie odpowiednio 109,5 / 9,0 / 4,6 min PLN. Wyniki sq nieco lepsze od
naszych oczekiwan dzieki bardzo wysokiej marzy brutto ze sprzedazy (zysk brutto za sprzedazy
wyniést 39,56 min PLN vs oczekiwane 38,2 min PLN), co jest gtéwnie wynikiem niskich cen
surowcow (biel tytanowa).

Armatura Armatura miata w 1Q’13 50,2 min PLN przychodéw, -1,2 min PLN straty EBIT oraz -2,2 min PLN
straty netto.

BDM Spodziewalismy sie odpowiednio 50,7 / -0,7 /-1,7 min PLN. Wyniki w zasadzie zgodne z
naszymi oczekiwaniami (w prognozie nie uwzglednialiSmy salda z pozostatej dziatalnoSci na -
0,25 min PLN), nieco stabiej od prognozy wypadt zysk brutto ze sprzedazy, nizsze sgq natomiast
koszty sprzedazy i zarzadu. Poprawy wynikéw oczekujemy od 2Q’13 (niska baza, spadek cen
surowcow).

Ferro Ferro miato w 1Q’13 61,5 min PLN przychodéw, 8,8 min PLN EBIT oraz 5,2 min PLN zysku netto.
BDM Spodziewalismy sie odpowiednio 63,9 / 7,9 / 4,8 min PLN. Wyniki sq zblizone do naszych
zafozen, nieco lepiej wypadty marze.

GTC GTC miato w 1Q13 22,8 min EUR straty netto przypadajgcej akcjonariuszom jednostki
dominujacej, wobec 6,3 min EUR zysku rok wczesniej. Wynik byt gorszy od konsensusu, ktory
zaktadat 12,5 min EUR straty netto.

ABC Data ABC Data prognozuje wypracowanie w 2013 roku skonsolidowanego zysku EBITDA na poziomie
70,7 min PLN. Przychody grupy w tym roku majg siegna¢ 4,17 mid PLN. Zaktadany wzrost
wynikéw grupy ma zosta¢ osiggniety gtéwnie dzigki kontynuacji wzrostu sprzedazy na rynkach
zagranicznych. Spoétka planuje réwniez wzrost sprzedazy w Polsce, ktéry zdaniem zarzadu
bedzie wyzszy niz wzrost wielkosci rynku. W 2012 roku grupa ABC Data wypracowata 58,8 min
PLN zysku EBITDA oraz 3,69 mid PLN przychodéw

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-05-13  374,2 0,0% 3,1% 5,8% 17,9% Miedz LME 3M 2013-05-13 73750 03% -0,4% -103%  -4,0%
MSCI World 2013-05-13 14958 0,1% 3,2% 6,9% 19,5% Ropa WTI Crude  2013-05-13 95,2 -0,9%  3,9%  -3,7% 6,5%
MSCI EM 2013-05-13  1050,7 -0,8% 2,5% -1,5% 7,1% Ztoto Spot $/0z 2013-05-13 14353 0,1% -47%  -12,2%  -17,0%
MSCI BRIC 2013-05-13 295,2 -1,4% 3,1% -3,5% 6,2% Aluminium LME 3M 2013-05-13 18700 -1,1% 09% -12,7% -5,8%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-05-13 44 895,4 0,7% -0,7% -2,6% 3,7% Polska Syryield 2013-05-13 2,730 3,8% -13,6% -24,6% -28,3%
Polska WIG20 2013-05-13  2338,2 0,8% -1,7% -4,4% 0,3% Polska 10yr yield 2013-05-13 3,147 2,6% -11,6% -22,9% -25,0%
Polska mWIG40 2013-05-13  2654,4 0,9% 2,4% 4,5% 12,6% Polska WIBOR 3M 2013-05-13 2,830 -0,7% -12,9% -23,5% -37,7%
Polska sWIG80 2013-05-13 107580  0,0% -0,2% -2,2% 11,7% Polska WIBOR6M  2013-05-13 2,790  -1,1% -142% -23,8% -38,5%
Wegry BUX 2013-05-13  18503,1  1,0% 2,5% -2,9% -1,6% USA 10yr yield 2013-05-13 1,920 12% 116% -3,9%  20,7%
Czechy PX 2013-05-13 966,1 0,7% 0,8% -2,4% 2,0% Niemcy 10yr yield 2013-05-13 1,356 -1,7% 7,6%  -17,5% 1,1%
Butgaria Sofix 2013-05-13 408,6 -0,3% 6,1% -1,3% 24,3% Japonia 10yr yield 2013-05-13 0,754 8,3% 22,8% -1,8% 0,8%
Rosja Micex 2013-05-13  1416,5 -0,7% 2,9% -6,8% 4,3% Hiszpania 10yr yield 2013-05-13 4,202 0,4% -10,4% -19,2% -28,2%
Rosja RTS (USD) 2013-05-13 14223 -0,5% 1,9% -10,8% 5,5% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-05-13  5294,9 2,6% 0,9% 0,6% 15,1% Portugalia 10yr yield 2013-05-13 5,450 0,1% -13,6% -13,8% -38,2%
Turcja ISE 100 2013-05-13 89 568,9 0,2% 6,5% 16,7% 26,3% Wtochy 10yr yield 2013-05-13 3,316 0,3% -9,0% -10,7%  -22,2%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-05-13 27852  -0,3% 7,0% 6,5% 14,0% Belgia Syr USD 2013-05-13 66,7 04%  -7,1% -122% -23,6%
W. Brytania FTSE 100 2013-05-13  6625,0 0,1% 4,4% 5,6% 17,1% Chiny 5yr UsD 2013-05-13 70,6 0,4% 2,2% 11,1% -1,7%
Francja CAC40 2013-05-13  3953,8 -0,2% 7,4% 8,5% 17,3% Francja 5yr UsD 2013-05-13 72,0 -0,6% -53% -16,6% -19,6%
Niemcy DAX 2013-05-13 82786 0,0% 6,9% 7,4% 15,5% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-05-13  8544,5 -1,0% 5,3% 2,8% 12,6% Hiszpania Syr UsD 2013-05-13 228,4 1,7% -13,3% -11,1% -35,3%
Holandia AEX 2013-05-13 361,2 0,0% 52% 6,1% 10,4% Irlandia Syr USD 2013-05-13 156,0 0,5% -11,7% -56%  -20,8%
Szwecja OMX 30 2013-05-13 12273 -0,3% 4,6% 7,0% 20,6% Japonia Syr USD 2013-05-13 54,1 -7,2%  -22,6% -251% -22,3%
Austria ATX 2013-05-13 24446 0,3% 1,1% 1,4% 13,6% Niemcy Syr UsD 2013-05-13 34,6 07%  0,7% -183%  7,0%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-05-13 70,8 0,0% -153% -23,2% -18,7%
USA DJIA 2013-05-13  15118,5 -0,2% 1,8% 8,5% 19,9% Portugalia 5yr UsD 2013-05-13 338,7 0,5% -18,4% -11,4% -46,5%
USA S&P500 2013-05-13  1633,7 0,0% 3,0% 8,0% 20,2% Rosja 5yr UsD 2013-05-13 130,6 2,0% -9,5% -71%  -12,9%
USA Nasdaq Comp 2013-05-13  3436,6 0,1% 4,5% 7,9% 20,3% USA Syr EUR 2013-05-13 31,7 -1,9% -29% -23,2% -14,3%
Kanada S&P/TSX 2013-05-13  12589,1 -0,4% 1,8% -1,1% 4,9% W. Brytania Syr UsD 2013-05-13 46,9 -0,9% 4,1% -7,8% 55,6%
Meksyk IPC 2013-05-13 417415 0,1% -4,6% -4,7% 2,4% Wtochy Syr USD 2013-05-13 238,5 1,3% -11,0% 0,1% -24,0%
Brazylia BOVESPA 2013-05-13 55107,8 -1,2% -0,9% -6,8% -5,3% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-05-13 37125  -3,5% 3,6% 8,5% 53,1% EUR/PLN 2013-05-13 4,161 0,4% 1,3% -04%  -02%
Azja i Australia USD/PLN 2013-05-13 3,207 0,5%  2,1% 2,4% -2,0%
Japonia NIKKEI 225 2013-05-13 14 782,2 1,2% 9,6% 32,3% 72,1% CHF/PLN 2013-05-13 3,346 0,4% -0,8% -1,3% -3,4%
Hong Kong Hang Seng 2013-05-13  22989,8 -1,4% 4,1% -0,5% 9,1% EUR/USD 2013-05-13 1,298 -0,1% -0,7% -2,7% 1,8%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-05-13  2241,8 -0,2% 1,6% -7,8% 9,5% USD/JPY 2013-05-13 101,900 0,3% 3,9% 9,5% 27,1%
Indie BSE30 2013-05-13  19691,7 -1,9% 8,1% 0,7% 5,8%
Indonezja JKSE 2013-05-13  5054,6 -0,9% 2,8% 11,2% 17,4%
Izrael TA 25 2013-05-13 11932 1,0% -2,1% -1,7% 0,4%
Korea Kospi 2013-05-13  1948,7 0,2% 1,3% -1,4% 3,1%
Australia S&P/ASX 200 2013-05-13  5210,3 0,4% 4,5% 6,4% 22,0%

Zrédfo: Bloomberg
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FT-SE100 (6,624.98, 6,633.26, 6,602.82, 6,631.76, +6.77979), Volume (0)
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