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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 9 maja 2013

Wartos¢ zmiana System:
Kurs otwarcia 2354 17 0,73% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2290
Kurs zamknigcia 2339 -15 -0,64% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2298
Kurs min. 2333 -1 -0,04%
Kurs max. 2 363 9 0,38%
Wolumen obrotu 26 674 6 168 30,08% Najblizsze poziomy oporu: 2363 2400 2410 2445
Otwarte pozycje 112 461 1579 1,42% Najblizsze poziomy wsparcia: 2320 2280 2250 2230

FW20 (2,354.00, 2,363.00, 2,333.00, 2,339.00, -15.0000)

Schilodzenie nastrojow

2650 W czwartek rynek po zielonej stronie udato sie
utrzymac tylko przez pierwszg godzine handlu.
2600 Potem zwyciezyta cheé realizacji zyskow.

Uspokojenie nastrojow po kilku udanych
sesjach  jest naturalne, cho¢ takiego
scenariusza spodziewatem sie bardziej w
okolicach 2340-2350 pkt. Bykom rynek udato
sie przeciaggng¢ do 2363 pkt, skad
sprowokowana przez Zachod korekta siegneta
2450 wczoraj 2333 pkt (zamknigcie 2339 pkt).
Niemniej wcigz prawdopodobnym
2400 scenariuszem jest dojscie do przynajmniej
2400 pkt, co mogtoby by¢ koncem catej korekty
czteromiesiecznych spadkéw. Na ten moment
rynek nie powinien zej$¢ nizej niz 2315-2320
pkt, cho¢ najwiekszym  ryzykiem jest
pogtebienie spadkow na zachodnich
indeksach. Wczoraj S&P500 stracit 0,4% (1627
2250 pkt) rysujac brzydka Sswieczke, przy solidnym
wykupieniu i okazalych  dywergencjach.
Naturalnym celem tamtejszej korekty byiby
fober ' [November ‘Deycer'nbérbbﬂ; t ;’eb'rua‘w' March "' {Ap'rilv ' '“Vla)'/ ' poziom 1600 pkt (_1‘7%)’ a to znacznie
pokrzyzowatoby plany krajowym bykom. Za
2650 korektag na Wall Street przemawiajg takze
wskazniki  nastroju. Wczoraj poznali$my
cotygodniowy odczyt sentymentu  wsrod
2600 inwestorow indywidualnych. Wg AAIl odsetek
niedzwiedzi spadt o 8,5 pkt. proc. do 27,4%.
Jeszcze na poczatku kwietnia pesymistéw byto
dwa razy wigcej.

2550

2500

2350

2300

L I e B e e R e e B e e e B B B B e e

WIG20 (2,373.45,2,376.32, 2,344.01, 2,348.95, -18.9600)
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: czwartek, 9 maja 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2009,3 237345 2 348,95 0,05% 2 344,01 2 376,32 32,3 589,9
sWIG80 11280,6 89757 10710,51 10 714,80 0,91% 10 676,88 10 723,20 46,3 26,5
mWIG40 2720,9 21450 2619,39 2630,10 1,63% 2614,98 2632,77 17,8 69,4
WIG PL 48 505,5 36 478,4 45 639,58 45 475,08 0,51% 45 475,08 45 639,58 164,5 -
WIG 48 222,7 36 483,4 45 229,00 44 943,16 0,45% 44 853,93 45 267,72 413,8 707,8
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 43,00 3 569 0,6% 2,1% -1,1% 7.4% 1,4% 3,0% 4,7% 6,3%
BANK HANDLOWY 101,90 13314 1,5% 10,6% 10,6% 12,7% 2,3% 11,6% 16,5% 11,6%
BOGDANKA 116,00 3946 -1.2% -3.7% -14,0% -0,9% -0,4% -2,8% -8,1% -1,9%
BORYSZEW 0,41 925 0,0% -8,9% -19,6% -24,1% 0,8% -8,0% -13,7% -251%
BRE 357,00 15 045 2,5% 3,5% 9,3% 21,0% 3,3% 4,4% 15,2% 19,9%
EUROCASH 57,50 7939 0,9% 12,5% 13,9% 41,0% 1,7% 13,4% 19,7% 39,9%
GTC 7,80 2491 1,7% -0,4% -8,7% -1,5% 2,5% 0,5% -2,8% -2,6%
JSW 79,30 9311 0,1% -8,9% -15,1% -5,5% 0,9% -7,9% -9,2% -6,6%
KERNEL 57,04 4 545 0,6% -2,9% -12,9% -11,4% 1,4% -2,0% -7,0% -12,5%
KGHM 147,00 29 400 -1,3% -9,6% -22,6% -10,9% -0,5% -8,7% -16,8% -12,0%
LOTOS 39,91 5183 0,1% -1,5% 7.0% 22,4% 0,9% -0,5% 12,9% 21,3%
PEKAO 150,65 39 541 -2,7% -5,9% -5,4% -1,2% -1,9% -5,0% 0,5% -2,3%
PGE 16,65 31132 -2,2% -0,3% -3,2% -4,9% -1,4% 0,6% 2,7% -6,0%
PGNIG 5,79 34 161 1,6% 6,6% 6,0% 36,2% 2,4% 7,5% 11,9% 35,2%
PKNORLEN 48,70 20 829 -0,4% -4,8% -0,1% 17,0% 0,4% -3,9% 5,8% 15,9%
PKOBP 33,00 41250 -2,4% -4,8% -7,3% -1.7% -1,6% -3,9% -1,4% -8,8%
PZU 449,50 38 815 -0,3% 10,1% 10,1% 16,1% 0,5% 11,0% 16,0% 15,1%
SYNTHOS 4,86 6431 0,6% -7,8% -5,4% -11,6% 1,4% -6,9% 0,4% -12,7%
TAURON 4,19 7 343 0,5% -1.4% -6,3% 1,2% 1,3% -0,5% -0,4% 0,1%
TPSA 7,55 10 084 2,0% 20,8% -35,5% -37,3% 2,8% 21,7% -29,6% -38,4%

Komentarz po sesji

Brzydkie cofnigcie

Dzisiejsza sesja na warszawskim parkiecie powinna by¢ oceniona
zdecydowanie negatywnie. Nie chodzi o sam fakt znizki indeksu
WIG20 o 0,8%, ale o styl tego ruchu. Po pierwsze, notowania
zaczeliSmy od matej wzrostowej luki, po czym przez kilka godzin
obserwowali$my systematyczne osuwanie indeksu w doét. Po dobrych
danych z amerykanskiego rynku pracy spadek udato sie zatrzymac, ale
odbicie od dotka byto bardzo skromne. WIG20 zakonczyt dzien ponizej
wczorajszego minimum i na wykresie powstata grozna formacja objecia
bessy zwykle rozpoczynajaca nieco wiekszy ruch w dét. Co gorsze,
prym wsréd spadkowiczéw wiodly banki, czyli sektor, ktérego dobre
zachowanie w ostatnich dniach mogli§my odbiera¢ jako powr6t kapitatu
zagranicznego na nasz rynek. Do spadajgcych o ponad 2% PKO i
Pekao dotaczyt tez inny filar naszego rynku, czyli KGHM, ktory
znizkowat 0 1,3%. Jes$li dodamy do tego stabilne zachowanie DAXa
oraz mocne wzrosty mWIG40, mozna pokusi¢ sie o stwierdzenie, ze za
dzisiejsza wyprzedaza moze sta¢ kapitat zagraniczny. Swietne
wrazenie z wtorkowej sesji jesli chodzi o styl handlu zostato dzi$
zdecydowanie ostabione. Ciekawa bedzie zatem obserwacja
najblizszych sesji. Jesli korekta nie bedzie zbyt gteboka i najblizsze
wsparcie 2320 zostanie obronione, a indeks ponownie zacznie
zachowywac¢ sig lepiej od otoczenia, bedzie to sygnat do kontynuacji
wzrostéw w horyzoncie kolejnych tygodni. Jesli handel bedzie wygladat
tak jak dzi$, nie zdziwi ponowne testowanie kwietniowych dotkéw.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Wociaz na linii 2350 pkt.
Po trzech wzrostowych sesjach czwartkowy dzien handlu zapisat sie
czarng $wiecg na wykresie WIGu20. Prestizowy indeks stracit 0,8% i
notuje obecnie warto$¢ 2348.95 pkt. Tym samym rynek w dalszym
ciggu szuka roéwnowagi wokét linii 2350 pkt, a w przypadku
ewentualnych wzrostéw gtéwne opory nalezy wyrézni¢ na putapach
2376 pkt. i 2400 pkt. Wsparcia dla dalszych spadkéw nalezy wyréznic¢
na liniach 2330 pkt. i 2300 pkt. Réwniez spadkowo zakonczyt sie
handel na Wall Street. Na zamknieciu DJIA spadt o 0,15%, indeks S&P
500 stracit 0,37%, a Nasdaq Composite stracit 0,12%. Biorac jednak
pod uwage, iz korekta —delikatna — nastepuje po kilku dniach bicia
rekordéw nie jest ona niczym nadzwyczajnym i raczej pokazuje site
bykéw do ewentualnych dalszych wzrostéw. Przed sesjg poznali$my
wyniki JSW. Zysk netto spotki wyniost w 1Q’13 141,87 min PLN wobec
494,8 min PLN rok wczesniej. Konsensus zaktadat zysk netto na
poziomie 125,6 min PLN. Swoje rezultaty dziatalnosci przedstawit
rowniez Getin Noble Bank. Zysk netto grupy spadt do 60,4 min PLN z
156,5 min PLN rok wczes$niej. Zysk okazat sie zgodny z oczekiwaniami
rynku, ktory spodziewat sig, ze wyniesie on 61,3 min PLN. Dzi§ na
notowania wptyw beda mie¢ dane makro z Europy oraz z Ameryki. O
10.00 poznamy zmiane produkcji przemystowej we Wioszech za
marzec. Warto$¢ prognozy to -0,2%. Nastepnie, bo o 15.30,
wystuchamy wystapienia publicznego szefa Fed (Ben Bernanke), ktére
prawdopodobnie bedzie gtéwnym wydarzeniem dnia. Biorac pod
uwage poranne oscylujgce wokot zera wartosci kontraktéw na
zachodnioeuropejskie  kontrakty nalezy spodziewa¢ sie dzi$
neutralnego rozpoczecia sesji notowan ciggtych w Warszawie.
Krzysztof Zarychta
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Prezes ZAT poinformowal, ze chce w najblizszym czasie koncentrowac¢ sie na procesie taczenia
dziatalnosci handlowej, opracowaniu wspdinej polityki surowcowej i wdrazaniu zadan, ktére pozwolg
wygenerowac synergie po potaczeniu z ZAP. Przedstawiciele firmy podtrzymuja, ze osiggna synergie na
poziomie ok. 100 min PLN. Zdaniem prezesa jeszcze w 1H'13 mozliwe jest zrealizowanie jednej z
dwoch planowanych akwizycji (Grupa jest zainteresowana kupnem Siarkopolu od SP i Zaktadow
Chemicznych Organika-Sarzyna od Ciechu). Do konca roku spétka zdecyduje, czy budowac¢ fabryke
kaprolaktamu w Chinach, albo czy inwestowa¢ w dalsze przetwérstwo poliamidow.

Spoétka spodziewa sie stabilizacji sytuacji na rynku nawozéw w najblizszym czasie. Dla segmentu
chemicznego 2013 rok bedzie trudny, wynik operacyjny w tym obszarze moze wynies¢ "zero minus"
(staba kondycja czesci chemicznej to m.in. efekt wysokich cen surowcéw przy utrzymywaniu sie pres;ji
cenowej na kaprolaktam).

BDM: Proces zakupu Siarkopolu miat sie juz zakoriczy¢ w 1Q’13. Oczekujemy wiec, ze wkrétce do niego
dojdzie, a cena zakupu siegnie 300-400 min PLN. Istnieje jednak ryzyko, ze moze byc¢ ona wyzsza.
Siarkopol w ostatnich 2 latach funkcjonowat w bardzo korzystnym otoczeniu (wysokie ceny siarki, ktore
obecnie spadajg) generujagc EBITDA w okolicach 70-80 min PLN. W przypadku potencjalnej inwestycji w
fabryke kaprolaktamu w Chinach nie zaktadamy, ze do niej dojdzie przez duzg konkurencje i niskie ceny
na tamtejszym rynku. Outlook spotki w obszarze chemicznym jest dos$¢ pesymistyczny. W swoich
prognozach oczekiwalismy odbicia cen podstawowych produktéw w 2H’13. Z drugiej strony postrzeganie
rynku nawozowego przez spotke nie uwzglednia naszym zdaniem szeregu ryzyk zwigzanych np. z
wygasajgcymi ctami na saletre amonowg z Rosji, wiekszg konkurencje w obszarze mocznika i
pogarszajgcq sie sytuacjg na globalnych rynkach zbdz.

Asbis liczy na utrzymanie w 2Q’13 podobnych dynamik wzrostéw wynikéw, jak w 1Q’13. Jesli pozytywne
czynniki wptywajgce na wyniki zostang utrzymane to spoétka nie wyklucza podwyzszenia prognoz na
2013 rok.

Pozytywnie na wyniki w 1Q'13 wptynat m.in. wzrost udziatu marek wiasnych w sprzedazy. Przychody ze
sprzedazy marek wiasnych Asbisu stanowity 17,2% catkowitych przychodéw. Wczesniej Asbis
informowat, ze chce w 2013 r. zwiekszy¢ przychody ze sprzedaz produktéw pod markami wtasnymi do
ponad 300 min USD.

Prognoza Asbisu na 2013 rok zakiada, ze zysk netto spotki bedzie miescit sie w przedziale od 11 do
12,5 min USD, a w przychody miedzy 1,85 a 1,95 mid USD.

Pomimo stabych wynikéw za 1Q'13, CCC podtrzymuje plany zwigkszenia w 2013 roku zysku netto o
40% i przychodéw o okoto 30%. W sierpniu spétka moze poinformowa¢ o wejsciu na nowy rynek w
Europie Zachodniej. CCC rozpocznie w tym roku ekspansje w Austrii, Stowenii, Chorwacji i Turcji. W
sierpniu br. CCC poinformuje takze o wejsciu na nowy rynek w Europie Zachodniej.

W 2013 roku przyrost netto powierzchni handlowej ma wyniesé 60 tys. metrow kwadratowych bez
uwzglednienia nowych rynkéw, na ktére ekspansje zaplanowano w tym roku. Do konca 2015 roku spotka
chce zwiekszy¢ powierzchnig¢ handlowg o 150 tys. metrow kwadratowych, jednak plany te rowniez nie
uwzgledniajg rozwoju na nowych rynkach.

Dywidenda za 2012 rok bedzie na zblizonym, ale nie wyzszym poziomie niz wyptacona z zysku za 2011
rok, kiedy siegneta 1,60 PLN/akcje.

Dobre wyniki za 1Q’13 w segmencie sprzedazy to w duzej mierze zdarzenie jednorazowe. Prezes spotki
powiedziat, ze wyniki 1Q’'13 nie s w stanie si¢ powieli¢ w kolejnych kwartatach. W skali catego roku
EBITDA Tauronu w 2013 roku moze by¢ do 15% nizsza r/r.

Prezes poinformowat, ze dzieki zmianom uregulowan na rynku ciepta wzros$nie udziat segmentu
regulowanego w wyniku EBITDA do ok. 67% w tym roku z 57% w 2012 roku. Prezes zaznaczyt, ze
obnizka cen wegla w jednostkach wytwérczych grupy $rednio o ok. 12% w 2013 r. oznacza obnizenie
$redniego jednostkowego kosztu zmiennego wytwarzania o okoto 10% do poziomu ok. 123 PLN/MWh.

Spotka nie wyklucza przeprowadzenia odpisu czesci majatku wytworczego z tytutu trwatej utraty wartosci
w sytuacji dalszych spadkéw cen energii elektrycznej.

Prezes spétki do gtéwnych ryzyk zaliczyt mozliwg korekte taryfy G od 2H'13, nizszy o 1-1,5% wolumen
dystrybuowanej energii w 2013 roku spowodowany spowolnieniem gospodarczym, potencjalng
renegocjacje kontraktéw sprzedazy energii przez klientéw i dalszym obnizaniem cen energii elektrycznej.

Tauron ocenia, ze prawdopodobienstwo zawarcia kontraktu na budowe bloku w Jaworznie jest na tyle
duze, by nie rozwaza¢ innych wariantéw. Spoétka, ze do podpisania umowy dojdzie najpdzniej do konca
lipca. Prezes spoitki poinformowat, ze Tauron i KGHM analizujg optacalno$¢ budowy bloku w Blachowni,
ale projekt nie jest zarzucony. Spétki planuja budowe bloku gazowo-parowego o mocy rzedu 850 MW.
Rozwazana jest budowa jednego bloku lub dwéch mniejszych.
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Neuca chce w krotkim terminie, czyli w ciagu 1-1,5 roku obnizy¢ wskaznik dtug netto/EBITDA do
poziomu 1x.

Zdaniem spotki wartos¢ hurtowego rynku farmaceutycznego wzrosnie w 2013 r. 0 7-8%.

Prezes spotki powiedziat, ze wynik za 1Q'13 nie bedzie miat znaczacego wptywu na caty rok. Jest to
bowiem okres, ktéry stanowi zwykle jedynie okoto 10% rocznej EBITDA grupy. Na wynik 1Q13
negatywny wptyw miata réwniez wczes$niejsza Wielkanoc.

Orbis liczy na poprawe wynikow w 2H’13.

Bank Handlowy chce w 2013 roku utrzymywac¢ koszty ryzyka na poziomie zdecydowanie lepszym niz na
rynku. Koszty ryzyka w 1Q’13 wyniosty 37 pb, podczas gdy w 4Q’12 roku byto to 41 pb.

Zdaniem prezesa spotki w 2013 roku ceny wegla Bogdanki spadng jednocyfrowo. W 2014 roku
Bogdanka oczekuje stabilizacji cen wegla.

Spoétka poinformowata, ze prowadzi wstepne rozmowy z Tauronem na temat dostaw wegla.

Zdaniem prezesa spotki decyzja o ewentualnej budowie elektrowni weglowej o mocy 500 MWe na
Lubelszczyznie, ktéra rozwaza GDF Suez, a do ktérej wegiel ma dostarcza¢ Bogdanka, zapadnie nie
wczesniej niz pod koniec 2014 roku (GDF Suez szacuje warto$¢ projektu na 3,5 mid PLN). W przypadku
dojscia projektu do skutku, uruchomienie elektrowni przewidziane jest na rok 2020. Planowana
elektrownia miataby powsta¢ okoto 9 km od tecznej, w miejscowosci Stara Wie$, gdzie GDF Suez ma
wykupione tereny. Prezes szacuje, ze oprécz mutu Bogdanka mogtaby dostarcza¢ do nowej elektrowni
okoto 1,5 min ton wegla rocznie.

BDM: Spétka utrzymata w 1Q’13 ceny z 1Q’12, tj. 234 PLN/t. Oczekujemy korekty od 3Q’13 w okolicach
3,5%-5,0%, co przetozy sie na $rednig obnizke w catym 2013 roku réwng ok. 2,0% (232 PLN/t). Bardziej
wymagajgcy powinien byc¢ dla spotki rok 2014 i biorgc pod uwage obecng sytuacje na rynku wegla i
zwiekszenie udziatéw rynkowych spoétki oczekujemy obecnie 5,0% spadku (221 PLN/t). Obok dostaw
wegla Bogdanka mogtfa by zaangazowac sie kapitalowo w projekt (gotdwka, wniesienie teczyriskiej
Energetyki) i ewentualnie zrezygnowac¢ z budowy nowego silnika ze skojarzeniem w teczyriskiej
Energetyce.

Alior Bank liczy, ze w kolejnych kwartatach utrzyma marze odsetkowa netto na poziomie zblizonym do
1Q'13, kiedy wyniosta ona 4,1%. Zdaniem banku, cel pozyskania co najmniej 400 tys. klientow w 2013
roku jest niezagrozony.

Prezes banku poinformowat, ze nie ma w najblizszej przysztosci planéw wyjscia na rynek z emisjg
obligacji. Rada nadzorcza banku wyrazita wcze$niej zgode na przyjecie programu emisji
niezabezpieczonych obligacji wtasnych o maksymalnej wartosci do 2 mid PLN. Pozyskane z emis;ji
Srodki majg zabezpieczy¢ finansowanie potencjalnych akwizycji.

Zysk netto Jastrzebskiej Spotki Weglowej, przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej, wyniost
w 1Q’'13 141,87 min PLN. Konsensus PAP zaktadat zysk netto na poziomie 125,6 min PLN.

JSW moze mieé problem z wypracowaniem podobnych wynikéw jak w 1Q'13 w kolejnych okresach -
poinformowat w komunikacie prezes spétki Jarostaw Zagérowski. "Obawiam sie jednak, ze podobne
rezultaty moze by¢ trudno uzyska¢ w kolejnych kwartatach. Wyniki spoétki silnie zalezg od tego, czy
gospodarce europejskiej, a zwlaszcza segmentowi hutniczo-stalowemu uda sie ozywi¢ koniunkture.
Niestety wbrew wczesniejszym oczekiwaniom w obecnym kwartale sytuacja na europejskim rynku stali
nie poprawia sie. Ponadto Eurofer — Europejskie Stowarzyszenie Producentéw Stali — skorygowato w dot
swojg prognoze zuzycia stali, co wynika z wiekszego niz oczekiwano globalnego spadku tempa wzrostu
gospodarczego od konca 2012 roku" - dodat.

BDM: Wyniki spotki oceniamy jako dobre. Gtéwne rozbiezno$ci vs. nasze szacunki (370 EBITDA, 75
zysk netto) dotyczyty niedoszacowania wyniku segmentu koksu (faktyczny EBIT=44,5 min PLN,
prognoza BDM=10 min PLN) oraz przeszacowania kosztow rodzajowych (cash cost=329 PLN/t vs.
PBDM=357 PLN/). Cash cost wprawdzie wzrést r/r, niemniej gtdbwny wptyw na to miat wyzszy wolumen
produkcji w 1Q’12, a biorgc pod uwage, ze poziom cash costu jest jednym z nizszych w raportowanej
historii spotki i nizszy niz $redni cash cost w 2012 roku (354 PLN/), uwazamy, ze reakcja rynku na
wyniki powinna by¢ pozytywna (w trudnym otoczeniu spétka pokazata inwestorom blisko 500 min PLN
EBITDA). Kolejne kwartaty 2013 roku powinny dla spétki by¢ réwniez trudne (obecne notowania spot nie
dajg raczej szans na podwyzke cen terminowych w 2H’13).

Zysk netto grupy LPP, przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej, wyniést 19,2 min PLN w 1Q’'13
wobec 33,6 min zt przed rokiem. Wynik byt wyzszy od konsensusu rynkowego na poziomie 14 min PLN.
LPP ocenia, ze sprzedaz w tym okresie byta niesatysfakcjonujgca, a zdecydowata o tym kiepska pogoda
w marcu, ktéra nie sprzyjata zakupom nowej kolekgc;ji.

Rada nadzorcza LPP pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu spotki, by na dywidende dla
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akcjonariuszy przeznaczy¢ 84,1 PLN na akcje.

Lux Med, Medicover i Euromedic interesujq sie¢ gietdowg siecig diagnostyczng, spoétkg Voxel. — Puls
Biznesu

Do konca wrzesnia Amica, producent sprzetu AGD, chce sie upora¢ z opracowaniem dziesigcioletniej
strategii. Rozwazany cel to 1 mld EUR obrotu w 2023 r. "Chcemy mie¢ takie przychody przy marzy
EBITDA na poziomie 7-9% sprzedazy" - powiedziat Jacek Rutkowski, prezes firmy. Miatoby to by¢
mozliwe dzieki akwizycji. Spétka rozwaza przeznaczenie na przejecie i wejscie na kluczowe rynki ok.
400 min PLN w latach 2015-16. — Puls Biznesu

Zysk netto grupy Banku Pekao 1Q13 spadt do 665,5 min PLN z 710,6 min PLN rok wczesniej -
poinformowat bank w raporcie. Zysk banku okazat zblizony do oczekiwan rynku, ktory spodziewat sie, ze
wyniesie on 646,2 min PLN.

Zysk netto grupy Getin Noble Banku w 1Q’13 spadt do 60,4 min PLN z 156,5 min PLN rok wczesniej.
Zysk okazat sie zgodny z oczekiwaniami rynku, ktéry spodziewat sie, ze wyniesie on 61,3 min PLN.

Zysk netto grupy Eurocash, przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej, w 1Q'13 wyniost 11,3 min
PLN wobec 10,3 min PLN przed rokiem - poinformowata spétka w raporcie kwartalnym. Rynek oczekiwat
15 min PLN zysku. EBIT wyniést 21,2 min PLN (wobec 33,9 min PLN rok wczes$niej). Analitycy
spodziewali sie zysku operacyjnego na poziomie 38,4 min PLN.

Wawel miat 22,4 min PLN zysku netto w 1Q’13 wobec konsensusu na poziomie 20,9 min PLN.

Prezes TIM Krzysztof Folta poinformowat, ze firma dotozy staran, zeby nie zanotowa¢ w tym roku straty
operacyjnej. "Nie bedzie to jednak tatwe zadanie. Nasze przychody w tym roku mogq spas¢ o ok. 15%, a
do tego marze nie sg zadowalajgce" - powiedziat. Jego zdaniem "rzeznia cenowa" w optymistycznym
scenariuszu moze potrwa¢ do 3Q’13, a w pesymistycznym do 1Q’14. - Parkiet

Action planuje przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy 1,50 PLN na jedng akcje - podata
spotka w projektach uchwat na walne, zwotane na dzien 7 czerwca 2013 roku.

Asseco Poland jest zadowolone z rezultatéw wypracowanych w 1Q’13 - poinformowat PAP Adam Goral,
prezes spotki. Z wypowiedzi prezesa wynika, ze konsensus prognoz analitykéw, ktéry zaktada 90 min
PLN zysku netto, 161 min PLN EBIT i 1 348 min PLN przychodow, jest trafiony.

Qumak utworzy rezerwe na sporng kwote z NCS, konsorcjum ztozy pozew przeciw NCS

PKM Duda odnotowat 5,96 min PLN skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom
jednostki dominujacej w 1Q’13 wobec 1,80 min PLN straty rok wczes$niej.

Stalexport odnotowat 6,1 min PLN skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom
jednostki dominujacej w 1Q’13 wobec 6,0 min PLN straty rok wczes$niej. Przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej wyniosty +24,8 min PLN wobec +19,9 min PLN rok wczesniej.

BDM: Rezultaty pozytywne, zgodne z naszymi wewnetrznymi szacunkami. Wzrost wyniku netto jest
pochodng przyrostu przychodbéw oraz nizszego poziomu zawigzanych rezerw na wymiane nawierzchni
(4,0 min PLN vs 11,9 min PLN rok wczesniej, w 1Q’12 dokonano duzego dodatniego przeszacowania).

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-05-09  376,4 -0,4% 4,8% 6,3% 17,5% Miedz LME 3M 2013-05-09 74190 2,1% -2,8% -105% -2,0%
MSCI World 2013-05-09  1503,7 -0,5% 4,8% 7,1% 19,0% Ropa WTICrude  2013-05-09 96,4 -02%  1,5%  -1,0% 8,0%
MSCI EM 2013-05-09 10611 0,0% 4,8% 0,6% 8,1% Ztoto Spot $/0z 2013-05-09 1471,2 0,2% -5,6% -11,7% -151%
MSCI BRIC 2013-05-09 296,8 -0,2% 4,7% -1,7% 7,0% Aluminium LME 3M 2013-05-09 19080 1,4% -0,6% -10,0% -0,7%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-05-09 451179 -0,4% 0,5% -3,8% 4,0% Polska Syryield 2013-05-09 2,671 -4,9% -13,8% -25,1% -28,3%
Polska WIG20 2013-05-09 2367,9 -0,8% 0,1% -5,7% 1,3% Polska 10yr yield 2013-05-09 3,104 -4,6% -13,6% -22,3% -25,7%
Polska mWIG40 2013-05-09 2610,7 0,7% 2,0% 2,2% 10,5% Polska WIBOR 3M 2013-05-09 2,920 -0,3% -10,4% -21,5% -35,8%
Polska sSWIG80 2013-05-09 10692,8  0,2% -0,8% -2,3% 11,0% Polska WIBOR6M  2013-05-09 2,890 -0,3% -11,3% -21,5% -36,5%
Wegry BUX 2013-05-09 184584  0,4% 1,3% -2,6% -2,8% USA 10yr yield 2013-05-09 1,811  25%  04%  -7,1%  12,7%
Czechy PX 2013-05-09 970,4 -0,2% 3,6% -1,4% 0,1% Niemcy 10yr yield 2013-05-09 1,270 0,1% -2,6% -21,1% -5,8%
Butgaria Sofix 2013-05-09 408,3 0,3% 7,0% 2,7% 23,5% Japonia 10yr yield 2013-05-09 0,600 0,5% 2,7% -21,6%  -18,7%
Rosja Micex 2013-05-08 14329 0,2% 2,7% -4,7% 3,2% Hiszpania 10yr yield 2013-05-09 4,096 -0,3% -132% -23,6% -29,7%
Rosja RTS (USD) 2013-05-08  1452,2 0,0% 3,3% -7,7% 4,4% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-05-09 53103 0,5% -3,4% -3,8% 10,2% Portugalia 10yr yield 2013-05-09 5,433 -1,5% -15,8% -17,1% -38,1%
Turcja ISE 100 2013-05-09 90 852,2 -1,0% 9,2% 15,8% 26,9% Wtochy 10yr yield 2013-05-09 3,259 -0,9% -11,2% -15,7% -23,7%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-05-09 27846 -0,1% 8,7% 7,4% 14,5% Belgia Syr UsD 2013-05-09 67,0 0,6% -42% -126% -22,4%
W. Brytania FTSE 100 2013-05-09 6583,5 0,1% 4,9% 6,9% 16,8% Chiny 5yr UsD 2013-05-09 70,5 1,9% -1,7% 5,2% -1,9%
Francja CAC40 2013-05-09  3956,3 -0,1% 8,6% 9,4% 17,0% Francja 5yr UsD 2013-05-09 73,0 0,2% -2,2%  -155% -17,0%
Niemcy DAX 2013-05-09  81249,7 0,2% 8,2% 8,0% 15,3% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-05-09 8597,0 -0,3% 9,6% 5,8% 15,0% Hiszpania Syr UsD 2013-05-09 228,2 2,5% -13,3% -20,5% -352%
Holandia AEX 2013-05-09 357,9 0,3% 6,7% 5,8% 10,4% Irlandia Syr USD 2013-05-09 155,7 0,2% -11,9% -12,8% -21,3%
Szwecja OMX 30 2013-05-08  1208,1 1,2% 6,8% 7,9% 20,1% Japonia Syr USD 2013-05-09 59,4 -1,9%  -17,9% -19,7% -13,1%
Austria ATX 2013-05-08  2421,7 -0,4% 3,7% 1,0% 11,7% Niemcy Syr USD 2013-05-09 34,2 05% 08% -198%  4,3%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-05-09 72,6 -5,9% -13,5% -22,0% -18,0%
USA DJIA 2013-05-09 15105,1 -0,1% 3,0% 8,5% 19,3% Portugalia 5yr UsD 2013-05-09 340,2 -0,3% -18,2% -13,9% -44,3%
USA S&P500 2013-05-09 16327 -0,3% 3,9% 7,8% 19,2% Rosja 5yr UsD 2013-05-09 126,8 -2,4% -9,6% -10,6% -17,0%
USA Nasdaq Comp 2013-05-09 34133 -0,1% 5,4% 7,1% 18,4% USA 5yr EUR 2013-05-09 31,6 0,1% -49%  -26,2%  -15,2%
Kanada S&P/TSX 2013-05-09 12585,1 -0,3% 0,6% -1,2% 4,5% W. Brytania Syr UsD 2013-05-09 48,1 2,7% 7,3% -2,0% 61,1%
Meksyk IPC 2013-05-09 42102,1 -1,0% -4,7% -6,9% 3,4% Wtochy Syr USD 2013-05-09 238,7 0,8% -10,3% -106% -24,7%
Brazylia BOVESPA 2013-05-09 55804,8 -0,6% -0,8% -5,2% -3,3% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-05-09 40382 -4,3% 11,4%  180%  62,6% EUR/PLN 2013-05-09 4,127 -02% 0,7% -0,7%  -0,9%
Azja i Australia USD/PLN 2013-05-09 3,147 03%  0,4% 1,5% -3,9%
Japonia NIKKEI 225 2013-05-09 141915 -0,7% 7,6% 28,2% 63,4% CHF/PLN 2013-05-09 3,345 -0,4%  -0,5% -0,9% -3,2%
Hong Kong Hang Seng 2013-05-09 23211,5 -0,1% 6,2% 0,4% 9,1% EUR/USD 2013-05-09 1,311 -0,4% 0,4% -2,2% 3,1%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-05-10  2232,9 -0,6% 0,4% -8,1% 8,0% UsD/JPY 2013-05-09 99,350  0,5% -0,4% 6,2% 25,1%
Indie BSE30 2013-05-09 19 939,0 -0,2% 9,4% 2,5% 7,0%
Indonezja JKSE 2013-05-08 5089,3 0,9% 4,2% 13,8% 18,2%
Izrael TA 25 2013-05-09  1209,3 -0,5% -2,1% -0,6% -0,7%
Korea Kospi 2013-05-09 1979,5 1,2% 3,1% 1,5% 4,0%
Australia S&P/ASX 200 2013-05-09 51984 0,2% 4,7% 6,5% 19,1%

Zrédfo: Bloomberg

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



od 20 lat RS

Gramy dla Ciebie

bd

RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(15,105.12, 15,144.83, 15,046.87, 15,082.62, -22.5000)

T T T T T T T T T T T T T T T T T T
ber ‘November {December {2013 February |March {Apri\ ‘May

SP500 (1,632.69, 1,635.01, 1,623.09, 1,626.67, -6.01990)

L e e e L e o e e e e e LN o e e e

R TSR S PO PR T T
ber [November [December 2013 February ‘March ‘Apnl ‘May

FT-SE100 (6,583.48, 6,597.26, 6,571.73, 6,592.74, +9.26025), Volume (0)

0

o e e ey
‘November [December 2013 February [March | April May

15300
15200
15100
15000
14900
14800
14700
14600
14500
14400
14300
14200
14100
14000
13900
13800
13700
13600
13500
13400
13300
13200
13100
13000
12900
12800
12700
12600
12500
12400
12300

1650

1600

1550

1500

1450

1400

1350

6550
6500
6450
6400
6350
6300
6250
6200
6150
6100
6050
6000
5950
5900
5850
5800
5750
5700
5650
5600
5550

www.bdm.pl

BIULETYN PORANNY

pigtek, 10 maja 2013

NASDAQ (3,408.94, 3,428.54, 3,403.43, 3,409.17,-4.10010)
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