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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 2 maja 2013

Kurs otwarcia
Kurs zamknigcia
Kurs min.

Kurs max.
Wolumen obrotu

Otwarte pozycje

Wartos¢
2288
2285
2283
2319

24 717

112 328

zmiana
-4 -0,17%
-7 -0,31%
20 0,88%
26 1,13%
-1715 -6,49%
-2319 -2,02%

FW20 (2,288.00, 2,319.00, 2,283.00, 2,285.00, -7.00000)
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WIG20 (2,315.66, 2,329.23, 2,305.25, 2,305.90, -13.2500)
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Najblizsze poziomy oporu:

System:

Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia diugiej- 2298

Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka- 2350

2340 2400 2410 2445

Najblizsze poziomy wsparcia: 2280 2250 2230 2200

Realne szanse ataku na 2400 pkt.

Miniony tydzien, sktadajacy sie tylko z trzech
sesji, zakonczyliSmy neutralnie  (-0,2%).
Niemniej obrona wskazywanych wczesniej
wspar¢ (2230-2240 pkt) zostata potwierdzona,
ktadagc tym samym solidne podwaliny pod
korekte czteromiesiecznej fali spadkowe;.
Krajowym bykom powinna sprzyja¢ sytuacja na
rynkach rozwinietych i surowcach. W piatek,
kiedy GPW odpoczywata, nastroje byly
rewelacyjne. Na Wall Street S&P500 pokusit
sie 0o nowe historyczne rekordy (1614,4 pkt,
+1,1%), a w Europie niemiecki DAX zrobit ku
temu istotny krok zyskujac 2% (powyzej
marcowego szczytu). Impulsem do zakupoéw
byta publikacja kwietniowego raportu =z
amerykanskiego rynku pracy. Stopa bezrobocia
spadta do 7,5%, a gospodarka stworzyta w tym
czasie 165 tys. miejsc pracy (145 tys. oczek.).
Roéwniez dane z poprzednich dwdéch miesiecy
zostaly zrewidowane w gore o tgcznie 114 tys.
Trwata wzrostowa korekta na rynkach
surowcowych, w  szczegllnosci  mocno
wyprzedanej miedzi (+6,4% w pigtek).
Technicznie czerwony metal potwierdzit
formacje "podwdjnego dna" i ma realne szanse
na odreagowanie trzymiesigcznych spadkow
do okolic 3,5 USD/Ib (takze 62% zniesienia)
czyli pozioméw z przetomu lutego/marca 2013.
Gdyby analogicznie przetozy¢ to na rynek
polski czekataby nas fala wzrostowa w okolice
powyzej 2400 pkt. Taki rozwoj wypadkow
potwierdza analiza samego FW20. Istotnego
oporu nalezatoby sie spodziewa¢ w waskiej
strefie 2400-2410 pkt.

Krystian Brymora
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: czwartek, 2 maja 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2009,3 2 315,66 2 305,90 0,12% 2 305,25 2329,23 24,0 616,6
sWIG80 11280,6 89757 10 528,37 10 554,34 0,85% 10 505,76 10 554,34 48,6 12,1
mWIG40 2720,9 21450 2 545,16 2 543,60 0,23% 2 542,54 2 556,18 13,6 28,1
WIG PL 48 505,5 36 478,4 44 706,33 44 466,89 0,11% 44 466,89 44 706,33 239,4 -
WIG 48 222,7 36 483,4 44 103,66 43 991,51 0,25% 43 991,51 44 312,36 320,8 661,6
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 41,74 3464 -2,6% -0,9% -3,4% 3,8% -2,0% 0,4% 4,3% 5,5%
BANK HANDLOWY 96,20 12 569 2,3% 4,6% 4,5% 4,8% 2,9% 5,9% 12,2% 6,5%
BOGDANKA 117,00 3980 0,0% -2,9% -12,1% -2,3% 0,6% -1,6% -4,4% -0,5%
BORYSZEW 0,45 1016 0,0% 71% -13,5% -18,2% 0,6% 8,5% -5,7% -16,5%
BRE 339,00 14 286 -1,9% -1,1% 4,6% 14,4% -1,3% 0,2% 12,3% 16,1%
EUROCASH 57,64 7 958 1,3% 12,6% 13,0% 49,3% 1,9% 13,9% 20,8% 51,0%
GTC 7,50 2395 -4,2% -1,3% -10,1% -8,1% -3,6% 0,0% -2,3% -6,4%
JSW 81,00 9510 -3,0% -7.4% -10,2% -5,9% -2,4% -6,1% -2,5% -4.2%
KERNEL 57,20 4 558 -0,2% -3,5% -11,6% -9,2% 0,4% -2,2% -3,9% -7,5%
KGHM 143,30 28 660 -3,2% -10,2% -22,7% -12,6% -2,6% -8,9% -15,0% -10,9%
LOTOS 38,50 5000 1.4% -3,6% 2,9% 16,3% 2,0% -2.2% 10,7% 18,0%
PEKAO 148,30 38 924 -2,1% -2,4% -7,0% -4,0% -1,5% -1,1% 0,7% -2,3%
PGE 16,65 31132 1,5% -2,0% -1,2% -5,1% 2,0% -0,7% 6,5% -3,4%
PGNIG 5,49 32391 2,8% 2,4% -0,2% 26,8% 3,4% 3,7% 7,6% 28,5%
PKNORLEN 47,00 20102 -4,1% -6,0% -1,7% 11,0% -3,5% -4,7% 6,1% 12,7%
PKOBP 32,80 41 000 -0,3% -5,7% -5,1% -10,0% 0,3% -4,4% 2,7% -8,3%
PZU 442,55 38215 1,6% 10,7% 10,8% 15,9% 2,2% 12,0% 18,6% 17,6%
SYNTHOS 4,69 6 206 -0,4% -23,6% -7,3% -14,4% 0,1% -22,3% 0,4% -12,7%
TAURON 4,15 7273 -1,4% -0,7% -5,7% -5,3% -0,9% 0,6% 2,1% -3,5%
TPSA 7,43 9924 5,5% 15,7% -35,9% -39,3% 6,1% 17,0% -28,2% -37,6%

Komentarz po sesji

Emocje w srodku weekendu
Mimo tego, Zze mamy $rodek diugiego majowego weekendu, na
warszawskiej gietdzie nie brakowato emocji. Sesje zaczeli$my od lekkiego
spadku WIG20 bedacego reakcja na wczorajszg stabag sesje w USA, po
czym do gtosu doszli kupujacy i indeks wyszedt 0,5% nad kreske. Potem
przez kilka godzin handlu utrzymywali$my sie w okolicy 2320-2325 punktow i
nie wyszliSmy z tego putapu nawet gdy pojawita sie decyzja EBC o obnizce
stép procentowych, po ktérej DAX i EURUSD wygenerowaty chwilowy
wzrost. Dopiero ponad godzine pdzniej w trakcie konferencji prasowej Mario
Draghiego rynki zaczety i$¢ w dét, do czego nasz parkiet sie dotaczyt i w
koncoéwce notowan wrécit do dziennego minimum. Jak niemal zawsze w tym
roku bykom pomagaty dobre nastroje panujace na Wall Street, ale i tak
WIG20 zakonczyt dzien 0,57% spadkiem. Bardzo ciekawie wyglada rozktad
stép zwrotu blue chips. Liderem byta TPSA, ktéra urosta o 5,5% do 7,43 zt.
Od kilku tygodni jej akcje byty ewidentnie akumulowane, lecz wydaje mi sie,
ze pierwsza fala odbicia powinna sie zatrzyma¢ na aktualnych poziomach i
moj optymizm do tej spotki wyraznie sie zmniejszyt. Swietnie spisato sig tez
PZU, ktére przebito swoj historyczny szczyt z wysokim obrotem i zakonczyto
dzien na poziomie 442,55 (+1,6%). Natomiast po drugiej stronie rynku
negatywnie wyréznity sie KGHM (-3,1%), PKN (-4%) oraz banki. Pekao
spadio na nowe wielomiesigczne minimum (-2,1%), a roéwniez akcje
mocniejszego (-0,3%) PKO zblizyly sie¢ w trakcie dnia do ostatnich dotkow.
Od tygodnia kazdy kolejny lokalny wierzchotek WIG20 jest osiggany w
kiepskim stylu i obraz rynku po dzisiejszej sesji zostaje negatywny.
Zwrdcitbym tez uwage na to, ze DAX porusza sie podobnie jak rok temu, a
zatem czasowo poczatek maja zaczyna tam premiowa¢ niedzwiedzie. Moim
zdaniem aby rozpocza¢ duzg fale wzrostowq potrzebujemy przejecia przez
mocne rece akcji bankéw oraz lepszej koniunktury na rynku surowcowym.
Oba te warunki pozostajg niespetnione i wiecej szans w przysztym tygodniu
na GPW dawatbym stronie podazowe;j.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Poniedziatek pod znakiem kolejnych odczytéw wskaznikéw PMI
Piatek zakonczyt sie na GPW w Warszawie spadkami, indeks WIG
spadt 0,39% do poziomu 43991,51 pkt a indeks blue chips zmniejszyt
warto$¢ o 0,57% (zamknigcie na poziomie 2305,9 pkt). Negatywny
sentyment na warszawskim parkiecie po raz kolejny w ostatnim okresie
byty w kontrze do wzrostéw na gietdach zachodnioeuropejskich, gdzie
zyskiwaty w piatek DAX (+2,02%), FTSE (+1,26%), CAC40 (1,4%) czy
IBEX35 (+1,65%). Rowniez ostatnia w tygodniu sesja za oceanem
przebiegata pod dyktando bykéw, na plusach zamknety sie indeksy
S&P500 (+1,05%), NASDAQ (+1,14%), BOVESPA (+0,3%) oraz DJIA
(+0,96%). W czasie pigtkowych notowan DJIA znalazt si¢ na poziomie
14973,96 pkt, co jest poziomem najwyzszym w historii notowan tego
indeksu. Jednocze$nie uwage zwracajag poziomy wskaznikdéw
technicznych w przypadku tego benchmarku. Sposréd danych
makroekonomicznych w dniu dzisiejszym bedzie miata miejsce
kontynuacja publikacji wskaznikéw PMI, miedzy innymi z Chin,
Hiszpanii, Niemiec czy Wioch. Opublikowane dzi$ zostang réwniez
dane o sprzedazy detalicznej w Stefie Euro jak réwniez bedzie miato
miejsce wystapienie prezesa EBC. Poniedziatkowe notowania
rozpoczely sie od niewielkich wzrostéw wartosci kontraktéw na indeksy
DAX oraz S&P500. W przypadku indeksu WIG20 najblizsze opory
znajdujq sie na poziomach 2318 pkt, 2334 pkt i 2344 pkt. zas wsparcia
na 2297 pkt, 2287 pkt oraz 2277 pkt.

Pawet Wojnicki
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

LPP Przychody Grupy LPP ze sprzedazy w kwietniu 2013 roku wyniosty okoto 329 min
PLN, czyli byly o okoto 34% wyzsze niz rok wczesniej. Szacunkowa wartos¢ marzy
brutto na sprzedazy wyniosta 59% i byta nizsza od osiagnietej w kwietniu 2012 r. o 1
pkt. %.

Wartos$¢ przychoddw ze sprzedazy zrealizowanych w okresie styczen-kwiecien 2013 r.
wyniosta ok. 1,07 mid PLN. Przychody te byly wyzsze o ok. 20% od osiagnietych w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

Tatry Mountain WZA spotki zdecydowato o wyptacie 1,06 EUR dywidendy na 1 akcje spotki (tacznie
7,1 min EUR - 5,7 min EUR z zysku za rok 2012 oraz 1,4 min EUR z zyskéw
poprzednich okreséw. Dzien dywidendy zostat ustalony na 03.05.2013, a jej wyptaty
60 dni pdzniej.

Widok Energia Spdlka zakonczyta subskrypcje obligacji serii L. Subskrypcja obligacji serii L
prowadzona byla na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki nr 01/04/2013 z dnia 18
kwietnia 2013 roku. W ramach subskrypcji przydzielonych zostato 1.470 obligacji serii
L. Redukcja nie wystgpita. Obligacje obejmowane byty po cenie 1.000,00 PLN.

Internet Works Spotka informuje, ze raport roczny za 2012 r., ktérego data przekazania do publicznej
wiadomosci zostata pierwotnie okreslona na 28 maja 2013 roku, zostanie
opublikowany w dniu 7 maja 2013 roku.

Benefit Systems Fundusze Alfa 1 CEE Investments SICAV-SIF S.A, Capellen Familar SICAV-SIF S.A.
zeszly ponizej 5 % w ogolnej liczbie gtoséw w spdice. Przed dokonaniem ww.
transakcji oba fundusze posiadaty tacznie 129 388 akcji Spotki, co stanowito 5,38 %
WZA. Po dokonaniu ww. transakcji na dzier 24 kwietnia 2013 roku oba wymienione
wyzej fundusze posiadaty 106 888 akcji Spotki, co stanowi 4,44 % WZA.

Tauron W dniu 2 maja 2013 r. konsorcjum China National Electric Engineering Co., Ltd. i
China Overseas Engineering Group wniosto do Sadu Okregowego w Katowicach
skarge na wyrok Krajowej Izby Odwotawczej z dnia 25 marca 2013 r.

Veniti SA Spétka w dniu 2 maja 2013 r. podpisata z Fundacja Matych i Srednich Przedsiebiorstw
umowe o dofinansowanie projektu "Wdrozenie internetowej platformy B2B dla
sprzedazy rejséw wycieczkowych" w ramach dziatania 8.2 Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka. Emitent wskazuje, iz uzyskana przez Spoétke kwota
dofinansowania to 534 920 PLN, natomiast catkowita warto$¢ projektu wynosi ponad
1,1 min PLN.

Kania Spoétka zmienita termin publikacji raportu za 1Q’13 z 15 maja na 7 maja 2013 roku.
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana

indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce

MSCIACWorld ~ 2013-05-03  367,9 0,8% 40%  45% 13,8% Miedz LME 3M 2013-05-03 6848,0 08%  -73% -17,4% -10,7%

MSCI World 2013-05-03 1469,7 09%  4,3% 56%  152% Ropa WTI Crude 2013-05-03 95,6 1,7% 2,8%  -2,4% 4,3%
MSCI EM 2013-05-03  1037,3 0,5% 2,1% -2,3% 4,7% Ztoto Spot $/0z 2013-05-03 1467,3 -0,1% -6,8% -12,5% -14,6%
MSCI BRIC 2013-05-03 289,1 0,5% 2,5% -6,0% 2,0% Aluminium LME 3M 2013-05-03 1811,0 -0,7% -3,3% -14,8% -5,9%

Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-05-02 44162,2 -04% -2,9% -6,3% 0,9% Polska Syryield 2013-05-03 2,829 1,4% -15,7% -17,0%  -29,0%
Polska WIG20 2013-05-02 2319,2 -0,6% -2,7% -7,5% -1,5% Polska 10yr yield 2013-05-03 2,762 -15,2%  -28,2% -29,1%  -38,3%
Polska mWIG40 2013-05-02 25509 -0,2% -3,2% -1,7% 6,7% Polska WIBOR 3M 2013-05-02 2,980 0,0% -9,1%  -22,4%  -355%
Polska sSWIG80 2013-05-02 105115 0,4% -40% -61% 7,6% Polska WIBOR 6M 2013-05-02 2,930 0,0% -10,9% -22,9% -36,6%
Wegry BUX 2013-05-03 182416 0,4%  22% -54% -4,7% USA 10yr yield 2013-05-03 1,626 -0,2% -102% -193%  -52%
Czechy PX 2013-05-03 961,4 0,3% 0,9% -4,0%  -0,5% Niemcy 10yr yield 2013-05-03 1,240 6,4% 2,3%  -23,9% -13,8%
Butgaria Sofix 2013-04-30 398,4 0,4% 4,1% 0,2% 21,4% Japonia 10yr yield 2013-05-03 0,565 -4,4% 09% -26,7% -27,9%
Rosja Micex 2013-05-03  1408,0 23% -04% -8,0% -0,8% Hiszpania 10yr yield 2013-05-03 4,041 -2,5%  -17,7% -22,4% -28,6%
Rosja RTS (USD) 2013-05-03 14299 3,1% 1,3% -11,3% 0,5% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-05-03  5346,1 0,0% -6,0% -4,4% 8,5% Portugalia 10yr yield 2013-05-03 5,655 -1,1%  -10,6%  -8,5% -33,1%
Turcja ISE 100 2013-05-03 88669,7 0,5% 5,8% 12,3%  26,2% Wtochy 10yr yield 2013-05-03 3,098 -3,8% -20,5% -15,1% -27,0%
Europa Zachodnia CDS

Euro Stoxx 50 2013-05-03 27189 1,7%  59% 3,2%  10,4% Belgia Syr UsD 2013-05-03 67,1 -29%  -43% -12,1%  -15,1%
W. Brytania FTSE 100 2013-05-03  6460,7 0,9% 1,9% 4,2% 13,5% Chiny 5yr UsD 2013-05-03 71,6 -0,9% -1,0% 6,4% -0,3%
Francja CAC40 2013-05-03  3858,8 1,5% 5,0% 4,7% 13,5% Francja 5yr UsD 2013-05-03 73,4 -1,7% 03%  -159% 3,9%
Niemcy DAX 2013-05-03  7961,7 2,0% 3,1% 3,7% 10,3% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-05-03  8406,4 1,6% 9,0% 4,8% 9,9% Hiszpania Syr UsD 2013-05-03 227,1 -4,7%  -16,7% -22,6% -28,1%
Holandia AEX 2013-05-03 354,8 1,1% 3,3% 1,9% 7,7% Irlandia Syr USD 2013-05-03 155,1 -2,6%  -13,8% -22,7% -21,2%
Szwecja OMX 30 2013-05-03 11944 0,7% 2,3% 6,0% 16,5% Japonia Syr USD 2013-05-02 #N/AN/A  #ARG! #ARG! #ARG! #ARG!
Austria ATX 2013-05-03 23628 1,5% 15% -1,0% 85% Niemcy Syr UsD 2013-05-03 35,0 -08%  31% -193%  13,2%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-05-03 78,0 -1,0% -10,4% -16,6% -12,5%
USA DJIA 2013-05-03 148316 1,0% 3,0% 7,6% 15,9% Portugalia 5yr UsD 2013-05-03 344,3 -3,5% -19,5% -13,8% -36,0%
USA S&P500 2013-05-03  1597,6 1,1% 4,0% 7,3% 15,5% Rosja 5yr UsD 2013-05-03 132,4 -1,5% -8,1% -6,2% -12,1%
USA Nasdaq Comp 2013-05-03  3340,6 1,2% 5,0% 6,6% 14,4% USA Syr EUR 2013-05-03 31,9 -1,8% -8,4% -24,8% -11,9%
Kanada S&P/TSX 2013-05-03 123796 0,5% 0,3% -1,8% 2,1% W. Brytania Syr UsD 2013-05-03 48,3 1,3% 8,7% -4,7% 70,1%
Meksyk IPC 2013-05-03 42090,0 1,2% -2,2% -6,4% 2,8% Wtochy Syr USD 2013-05-03 241,6 -3,9% -12,4% -11,9% -14,3%
Brazylia BOVESPA 2013-05-03 553219 0,3% -0,1% -8,1% -50% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-05-03 38432 1,2% 179% 10,3% 63,3% EUR/PLN 2013-05-03 4,145 0,2% 0,5%  -0,8% 0,6%
Azja i Australia USD/PLN 2013-05-03 3,161 02%  -03%  2,2% -1,7%
Japonia NIKKEI 225 2013-05-02 137994 -0,8% 141% 23,3% 52,6% CHF/PLN 2013-05-03 3,379 -0,2% -0,4% -0,6% -0,9%
Hong Kong Hang Seng 2013-05-03 22690,0 0,1% 1,7% -3,9% 3,2% EUR/USD 2013-05-03 1,311 0,3% 0,8% -3,0% 2,3%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-05-06 2 205,4 1,5% -0,9% -8,8% 4,2% UsD/JPY 2013-05-03 98,990 1,0% 0,2% 6,0% 23,2%
Indie BSE30 2013-05-03 195756 -0,8% 4,1% -0,9% 4,6%
Indonezja JKSE 2013-05-03 49255 -1,3% -0,9% 103% 14,1%
Izrael TA 25 2013-05-05  1204,5 0,0% -3,1% 2,3% -1,2%
Korea Kospi 2013-05-03 19657 04% -09% 04%  2,5%
Australia S&P/ASX 200 2013-05-03 51295 0,0%  3,5% 6,0%  18,3%

Zrédfo: Bloomberg
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