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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 26 kwietnia 2013

Wartos¢ zmiana System:

Kurs otwarcia 2271 -16 -0,70% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2307

Kurs zamkniecia 2290 8 0,35% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka- 2350

Kurs min. 2 267 9 0,40%

Kurs max. 2294 6 0,26%

Wolumen obrotu 21609 -4 155 -16,13% Najblizsze poziomy oporu: 2300 2340 2400 2445

Otwarte pozycje 117 302 84 0,07% Najblizsze poziomy wsparcia: 2250 2230 2200 2116

FW20 (2,271.00, 2,294.00, 2,267.00, 2,290.00, +8.00000) r Skréocony tydzien

E 2650 Patek na FW20 przyniost trzecig z rzedu
F wzrostowg sesje. Przewaga bykéw nie bytg
[ 2600 jednak zbyt znaczaca, na zamknieciu wzrost
[ wyniést +0,4% (2290 pkt). LOP praktycznie
F 2550 sie nie zmienit i dla wszystkich serii wynosi
[ 117 302 szt. Baza wynosi sie -4 pkt. Na
F 2500 gieldach Europy Zachodniej lekko
r przewazaty spadki. DAX stracit 0,2%, a
L 2450 CAC40 0,8%. Podobnie byto na Wall Street,

z tym Zze koncéwka przyniosta probe
odrobienia strat i S&P500 spadt tylko o
0,2%. Rozczarowaty dane o PKB w USA za
1Q13 (wzrost o 2,5% wobec prognoz na
poziomie 3,0%), jednak jak wida¢ inwestorzy
nie zareagowali zbyt negatywnie. Dzi$ rano
nastroje na rynkach sg lekko pozytywne. Po
godzinie 8.00 okoto 0,4% zyskujg kontrakty
na DAX, w okolicach kursu odniesienia
handlowane sg futures na S&P500. W
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RYNEK AKCJI
Wyniki sesji: piatek, 26 kwietnia 2013
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2009,3 2290,17 2 294,06 0,32% 2 280,57 2 305,34 24,8 553
sWIG80 11 280,6 89757 10 342,63 10 407,26 1,39% 10 329,22 10 407,26 78,0 23
mWIG40 2720,9 21450 2 498,82 2 520,03 1,93% 2491,20 2 520,03 28,8 41
WIG PL 48 505,5 36 478,4 44 122,99 44 226,06 0,72% 44 122,99 44 226,06 103,1 -
WIG 48 222,7 36 483,4 43 537,54 43 665,21 0,71% 43 399,92 43 791,36 391,4 626
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 42,20 3503 0,0% 0,5% -7,7% 4,9% -0,3% 3,7% 1,5% 5,9%
BANK HANDLOWY 94,50 12 347 -1,6% 3,8% -2,6% 2,5% -1,8% 71% 6,5% 3,5%
BOGDANKA 117,85 4009 0,3% -1,3% -11.7% -2,7% 0,0% 1,9% -2,6% -1.7%
BORYSZEW 0,45 1016 2,3% 2,3% -22,4% -15,1% 2,0% 5,5% -13,3% -14,1%
BRE 339,00 14 286 -0,1% -0,9% 1,2% 10,0% -0,4% 2,3% 10,3% 11,0%
EUROCASH 55,50 7663 3,9% 4,4% 11,0% 42,2% 3. 7% 7.6% 20,1% 43,1%
GTC 7,80 2491 -0,1% 2,0% -1,7% -1,5% -0,4% 5,2% 1,4% -0,6%
JSW 83,46 9799 -1,1% -10,6% -8,8% -2,3% -1,4% -7,4% 0,3% -1,4%
KERNEL 50,80 4048 1,6% -14,0% -24,0% -24,9% 1,3% -10,8% -14,8% -23,9%
KGHM 147,10 29420 0,8% -6,8% -20,7% -6,9% 0,5% -3,6% -11,6% -5,9%
LOTOS 38,75 5033 -0,1% -5,3% -1,1% 22,6% -0,4% -2,0% 8,0% 23,6%
PEKAO 153,00 40 158 1,2% -2,5% -8,1% -0,3% 0,9% 0,7% 1,0% 0,7%
PGE 16,19 30 271 -0,6% -3,3% -8,8% -9,1% -0,8% -0,1% 0,3% -8,2%
PGNIG 5,40 31 860 -1,6% -2,4% -2,5% 34,7% -1,9% 0,9% 6,6% 35,6%
PKNORLEN 48,70 20 829 -1,1% -5,3% -4,4% 13,0% -1,4% -2,0% 4,7% 13,9%
PKOBP 32,72 40 900 -0,3% -5,3% -6,2% -7,6% -0,5% -2,1% 2,9% -6,6%
PZU 424,00 36 613 2,0% 5,0% 4,8% 13,1% 1,7% 8,2% 14,0% 14,1%
SYNTHOS 4,49 5941 -1,5% -28,7% -17,3% -16,4% -1,8% -25,5% -8,2% -15,4%
TAURON 4,11 7203 -1.2% -4,0% -12,4% -10,5% -1,5% -0,8% -3.2% -9,5%
TPSA 6,66 8 895 -0,4% -0,1% -44,5% -44,7% -0,7% 3,1% -35,3% -43,7%

Komentarz po sesji
Koncoéwka tygodnia na plusie

Ostatnia sesja tygodnia okazata sie by¢ sesjg wzrostowa, swojg
warto$¢ zwiekszyty oba kluczowe dla GPW indeksy. WIG20 zyskat dzi$
0,26% a indeks szerokiego rynku 0,42%. Poczatek notowan byt w obu
przypadkach nerwowy, wkrétce po rozpoczeciu notowan miat miejsce
spadek wartosci indeksow. WIG spadt z 43537 pkt na otwarciu do
43399 pkt a WIG20 z 2290 do 2280 pkt, z ktérych to pozioméw w
niedtugim czasie indeksy wzrosty do 43720 pkt (WIG) i 2302 pkt
(WIG20). Po tym okresie zwiekszonej zmiennosci rynku nastgpito
uspokojenie nastrojow inwestoréw a indeks WIG20 poruszat sie w
trendzie horyzontalnym w granicach 2288 - 2296 pkt w oczekiwaniu na
publikacje danych makro z USA. O 15.30 naszego czasu opublikowany
zostat kwartalny wzrost amerykanskiego PKB, gospodarka USA
zwigkszyta si¢ w ostatnim kwartale o 2,5%, konsensus rynkowy moéwit
o wzroscie o 3%. Niedtugo pdzniej opublikowano indeks nastroju
konsumentéw Uniwersytetu Michigan (wynik 76,4 vs prognoza 73,3),
ktére to rezultaty zostaty odczytane przez inwestoréw jako sygnat do
zakupéw. W ich wyniku WIG20 ustanowit dzisiejsze maksima na
poziomie 2305 pkt. Koncowka sesji to jednak zwigkszenie podazy
waloréw na rynku w rezultacie czego prestizowy indeks GPW
ostatecznie nie zdotat przebi¢ granicy oporu na 2300 pkt i zamknat sie
na poziomie 2294 pkt. Obroty na rynku byty dzi$ stosunkowo nieduze a
najwieksze wzrosty wartosci zanotowaty Eurocash (+3,93%) i
Boryszew (+2,27%). Najwiecej tracity zas Synthos (-1,5%) i Tauron (-
1,2%). Indeksy na zachodzie Europy tracity dzi$ na wartosci: DAX -
0,35%, CAC40 -0,88% a FTSE -0,43%.

Pawet Wojnicki

Komentarz przed sesja:
Ostatni tydzien na plusie

Piatkowa sesja na GPW zakonczyta sie niewielkimi wzrostami, indeks
WIG20 zamknat sie na poziomie 2294 pkt zyskujac ostatniego dnia
tygodnia 0,26% a indeks szerokiego rynku zyskat 0,42% (zamkniecie
na 43665 pkt). Oznacza to, ze w catym tygodniu WIG20 zamknat caty
tydzien na plusie zyskujac 0,34% a WIG 0,26%. W takim ukfadzie
WIG20 nadal znajduje sie ponizej oporu na poziomie 2300 pkt,
przekroczenie ktérego decydowa¢ bedzie o kontynuacji wzrostéow z
kilku ostatnich dni. Z kolei na parkietach zachodnioeuropejskich w
piatek panowat negatywny sentyment. DAX ostatniego dnia notowan
stracit 0,23% ale w przekroju catego tygodnia byt to wzrost o 4,5%. W
przypadku CAC40 byto to odpowiednio -0,79% i 3,6% a FTSE -0,22% i
2,2% . Dodatkowo w pigtek wieczorem ogtoszona zostata prognoza
mowigca powrocie Hiszpanii na $ciezke wzrostu PKB w 2014 roku,
kiedy to ma wynie$¢ on 0,5% wobec spadku o 0,9% w tym roku. W
przypadku rynkéw w USA ostatnia sesja tygodnia przebiegata pod
znakiem publikacji danych makro dotyczacych kwartalnej dynamiki
PKB (wzrost o 2,5% kdk wobec prognozy 3,0%). DJIA zyskat 0,14%,
spadaty NASDAQ (-0,33%) i S&P (-0,18%). W przeciagu catego
tygodnia wszystkie amerykanskie indeksy zyskaty na wartosci. Wérod
danych makro jakie zostang dzi$ ogtoszone nalezy wyrézni¢ dane z
USA w tym: sprzedaz doméw na rynku wtérnym za marzec czy warto$é
wydatkéw konsumenckich za poprzedni miesiac. Rozpoczecie tygodnia
na gieldach w Azji przebiega neutralnie ale liczba parkietow
zwyzkujacych jest wieksza niz tych zmniejszajacych swojg wartosc.
Pawet Wojnicki
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WZ Pelionu upowaznito zarzad spétki do skupu do 20% akcji wtasnych. Akcje beda skupowane w
celu umorzenia. Buyback moze trwaé do 26 kwietnia 2018 roku. Cena nie moze by¢ wyzsza niz
130 PLN i nie nizsza niz 2 PLN za papier.

Walne Peliona zdecydowato o wyptacie 2,0 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2012 rok.

Seko chce przeznaczy¢ na dywidende 864,5 tys. PLN z zysku za 2012 r., czyli 0,13 PLN na akcje
- wynika z projektéw uchwat na WZ spoiki.

Walne Energoinstalu zdecydowato o wyptacie 0,30 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2012.
WZ JSW zwotane na 28 maja zdecyduje o wyptacie 2,52 PLN dywidendy na akcje.

CDP.pl, spotka zalezna CD Projektu podpisata umowe dystrybucyjng z firmg Electronic Arts -
podat CD Projekt w komunikacie prasowym. Spétka ma na poczatek oferowa¢ 20 wybranych
tytutdow z katalogu Electronic Arts. W kolejnych tygodniach oferta ma byé poszerzana o kolejne
pozycje.

Elektrobudowa prognozuje 41,6 min PLN skonsolidowanego zysku netto i 1,01 mid PLN
przychodéw w 2013 roku - podata spotka w komunikacie. W 2012 roku skonsolidowany zysk
netto spotki przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej wyniost 39,9 min PLN, a
przychody osiggnety 1,03 mid PLN.

Comarch chce wyptaci¢ dywidende z zysku za 2012 r. Jej wysokos$¢ nie jest jeszcze ustalona, ale
moze by¢ nizsza niz rok wczesniej. Comarch rozwaza mozliwo$¢ akwizycji dwoch spoétek, w tym
jednej we Francji. Decyzje w tej sprawie powinny zapa$¢ w maju.

KGHM ocenia, ze za kilka lat rynek moze zmaga¢ sie z niedoborem miedzi. Powodem jest
wstrzymywanie mniej zaawansowanych projektéw goérniczych przez producentéw czerwonego
metalu, ktérych marze kurcza sie wraz ze spadajgcymi cenami miedzi. Radostaw Zatozinski,
dyrektor departamentu zabezpieczen KGHM, przypomniat, ze raporty instytucji badawczych
wskazuja na nadwyzke na rynku miedzi w latach 2013-2014, co jest zgodne z wejsciem w zycie
nowych projektéw gorniczych oraz rozbudowa obecnych mocy produkcyjnych. Jednak w
kolejnych latach mozliwy jest deficyt miedzi na rynku.

Walne CAM Media uchwalito wyptate w formie dywidendy 0,05 PLN na akcje.

Zarzad Przedsiebiorstwa Hydrauliki Sitowej Hydrotor rekomenduje, by z zysku za 2012 r. na
dywidende przeznaczyc¢ ok. 4,8 min PLN, czyli 2,0 PLN na akcje - podata spétka w komunikacie.

BBI Development planuje rozpocza¢ budowe projektu Nowy Sezam w 1Q'14. W przysztym roku
zacznie sie takze budowa czesci handlowo-biurowej Konesera. Inwestycja Plac Unii zostanie
oddana do uzytku w pazdzierniku tego roku - poinformowat PAP Michat Skotnicki, prezes
dewelopera.

Polimex-Mostostal zawart z Ocynkownig Slask przedwstepna umowe sprzedazy Zaktadu
Zabezpieczen Antykorozyjnych w Czestochowie. Cena sprzedazy wynosi 44 min PLN i zostanie
powiekszona o warto$¢ zapaséw zaktadu, kidéra w dniu zawarcia umowy przedwstepnej jest
szacowana wstepnie na 6 min PLN.

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo oraz Tauron Polska Energia zamknely proces
pozyskiwania finansowania dla projektu budowy elektrocieptowni gazowej w Stalowej Woli -
podat PGNIG w komunikacie prasowym.

Radpol, producent osprzetu termokurczliwego i kablowego, oczekuje ze w 2Q’'13 wyniki beda co
najmniej podobne do tych zanotowanych przed rokiem, ale w 1H’13 grupie nie uda sie osiggnac
zesztorocznych rezultatow. W catym 2013 r. spétka liczy na poprawe wynikéw - poinformowat
PAP Andrzej Sielski, prezes spétki. Radpol prowadzi zaawansowane rozmowy akwizycyjne. Do
transakcji moze doj$¢ w tym roku.

Zarzad Prochemu rekomenduje wyptate w formie dywidendy 0,78 PLN na akcje z zysku za 2012.

Mostostal Warszawa Marek Jozefiak ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-04-26 365,2 -0,1%  1,8% 3,5%  12,4% Miedz LME 3M 2013-04-26 71800 21%  -58% -10,6% -82%
MSCI World 2013-04-26 14593 -0,1% 2,1% 46%  13,7% Ropa WTI Crude 2013-04-26 93,0 -0,7%  -4,6% -5,7% 5,3%
MSCI EM 2013-04-26 1027,3 -05% -0,3% -3,9% 4,1% Ztoto Spot $/0z 2013-04-26  1453,0 -0,3% -9,1% -12,6%  -15,0%
MSCI BRIC 2013-04-26 286,2 -04%  -0,3% -7,0% 2,0% Aluminium LME 3M 2013-04-26 19410 1,6% 1,6% -5,1% 1,0%
Europa $rodk , Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-04-26  43482,2 0,4% -2,4% -8,3% 0,9% Polska Syryield 2013-04-26 2,946 -0,6% -12,3% -13,6% -28,4%
Polska WIG20 2013-04-26 22881 0,3% -2,3% -9,6% -0,9% Polska 10yr yield 2013-04-26 3,412 0,5% -11,6% -132% -24,3%
Polska mWIG40 2013-04-26 24929 1,2% -1,8% -4,2% 5,4% Polska WIBOR 3M 2013-04-26 3,040 -1,9% -7,6% -22,1%  -34,6%
Polska sSWIG80 2013-04-26 103272 08% -3,7%  -6,8% 5,9% Polska WIBOR 6M 2013-04-26 3,000 -2,6% -91% -22,1% -355%
Wegry BUX 2013-04-26  17907,6 -03% -0,9%  -7,4%  -54% USA 10yr yield 2013-04-26 1,663  -2,6% -10,0% -16,8%  -3,2%
Czechy PX 2013-04-26 964,3 -0,6% 1,0% -5,3% 0,6% Niemcy 10yr yield 2013-04-26 1,206 -2,6% -6,4% -28,6% -17,3%
Bulgaria Sofix 2013-04-26 397,3 -0,1% 3,9% 3,1% 21,1% Japonia 10yr yield 2013-04-26 0,583 -1,4% 7,4% -19,0%  -24,0%
Rosja Micex 2013-04-26 1372,0 0,1% -2,7% -106%  -3,3% Hiszpania 10yr yield 2013-04-26 4,280 -0,1% -154% -17,1% -24,3%
Rosja RTS (USD) 2013-04-26 1382,2 -03% -39% -14,1% -3,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-04-26 53125 0,1% -7,3% -5,0% 8,8% Portugalia 10yr yield 2013-04-26 5,874 0,9% -7,8% -3,3% -27,6%
Turcja ISE 100 2013-04-26  84943,5 0,2% 2,4% 1,5% 21,7% Wtochy 10yr yield 2013-04-26 3,383 1,5% -12,8% -2,1% -19,5%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-04-26 27044 -0,6% 2,3% -1,4% 8,9% Belgia Syr UsD 2013-04-26 70,9 14%  -7,0% -6,0% -7,5%
W. Brytania FTSE 100 2013-04-26 6442,6 -0,3% 0,8% 3,7% 13,0% Chiny Syr USD 2013-04-26 72,3 -0,1% 1,4% 14,7% 0,7%
Francja CAC40 2013-04-26 3840,5 -0,8% 1,9% 1,3% 11,8% Francja Syr USD 2013-04-26 75,8 0,8% -1,5% -11,1% 8,9%
Niemcy DAX 2013-04-26 78329 -0,2% -0,8% -0,5% 8,1% Grecja Syr USD
Hiszpania IBEX 35 2013-04-26 8365,1 -0,8% 4,7% -4,1% 9,4% Hiszpania Syr USD 2013-04-26 252,6 0,1%  -16,4% -2,7% -18,4%
Holandia AEX 2013-04-26 354,0 -0,6% 1,1% -0,4% 7,9% Irlandia Syr USD 2013-04-26 161,9 1,3% -148% -13,0% -6,6%
Szwecja OMX 30 2013-04-26 1194,9 0,2% 2,0% 6,5% 16,5% Japonia Syr USD 2013-04-26 66,0 -0,4% -11,5% -8,0% -13,7%
Austria ATX 2013-04-26 24380 -1,3% 1,4% -1,8%  12,6% Niemcy Syr UsD 2013-04-26 35,4 2,2%  -41%  -13,3%  33,3%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-04-26 81,8 1,2%  -13,6%  -58%  -12,7%
USA DJIA 2013-04-26  14700,8 0,1% 1,2% 6,6% 13,8% Portugalia Syr USD 2013-04-26 383,8 0,6% -4,8% -0,8% -22,8%
USA S&P500 2013-04-26 1585,2 -0,2% 1,3% 5,9% 13,4% Rosja Syr USD 2013-04-26 139,8 1,2%  -14,9% 1,9% -11,0%
USA Nasdag Comp 2013-04-26 3290,0 -0,3% 0,9% 4,4% 10,8% USA 5yr EUR 2013-04-26 33,5 -1,5% -11,2%  -22,5%  12,1%
Kanada S&P/TSX 2013-04-26 123295 -09% -3,6% -3,9% 0,9% W. Brytania Syr USD 2013-04-26 47,6 5,2% 7,5% 0,2% 73,2%
Meksyk IPC 2013-04-26 425475 -15% -3,7% -7,6% 0,9% Wtochy Syr USD 2013-04-26 261,4 1,1% -14,2% 8,1% -7,6%
Brazylia BOVESPA 2013-04-26  54963,3 -13% -2,5% -11,3% -53% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-04-26 36856 1,3%  95%  12,1% 57,8% EUR/PLN 2013-04-26 4,160 03%  -0,5% -0,6% 0,2%
Azja i Australia USD/PLN 2013-04-26 3,194 02%  -2,0% 2,9% -0,7%
Japonia NIKKEI 225 2013-04-26  13926,1 -0,3% 12,1% 28,0% 56,8% CHF/PLN 2013-04-26 3,388 0,5% -1,3% 0,6% -1,4%
Hong Kong Hang Seng 2013-04-26  22547,7 0,7% 1,1% -4,0% 5,2% EUR/USD 2013-04-26 1,303 0,2% 1,6% -3,3% 1,0%
Chiny Shanghai Comp 2013-04-26 2199,2 -1,0%  -2,6% -8,7% 5,3% usb/IpY 2013-04-26 98,050  -1,3% 4,1% 8,2% 22,9%
Indie BSE30 2013-04-26 19286,7 -0,6% 3,1% -3,9% 3,9%
Indonezja JKSE 2013-04-26 4978,5 -0,3% 3,0% 12,4%  15,1%
Izrael TA 25 2013-04-28 12051 -0,8%  -3,4% 0,7% -0,4%
Korea Kospi 2013-04-29 19446 -04% -2,0% -0,1% 2,8%
Australia S&P/ASX 200 2013-04-29 50975 -0,1%  3,0% 72%  17,3%

Zrédfo: Bloomberg
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Opracowanie ma charakter czysto i jny i zostato na ie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody sp: jacych raport.




od 20 lat

Gramy dla Ciebie

bdD

BIULETYN PORANNY

RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(14,700.80, 14,743.49, 14,684.82, 14,712.55, +11.7500) 15000

14900
14800
14700
14600
14500
14400
14300
14200
14100
14000
13900
13800
13700
13600
13500
13400
13300
13200
13100
13000
12900
12800
12700
12600
12500
12400
12300

T

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T v
r|October ‘November [December 2013 February [March April May

SP500 (1,585.16, 1,585.78,1,577.56, 1,582.24, -2.92004) 1610

1600
1590
1580
1570
1560
1550
1540
1530
1520
1510
1500
1490
1480
1470
1460
1450
1440
1430
1420
1410
1400
1390
1380
1370
1360
1350
1340
1330

IR R R R R N R R R RN R R RN R RN R

TN AR LJRLITUL) P Y S R e | St s e s S P i
|October {November [Deoember 2013 February |March {April May

CAC40 (3,827.17, 3,828.14, 3,788.47, 3,810.05, -30.4199) 3900

3850
3800
3750
3700
3650
3600
3550
3500
3450
3400

3350

3300

UL LA S A PR ) 5 APV LA s o S B | S S B s B e
ctober November |December|2013 February |March ‘Apri\ ‘May

NASDAQ (3,284.07, 3,287.48, 3,268.03, 3,279.26,-10.7300)

poniedziatek, 29 kwietnia 2013

3300

3250

3200

3150

3100

3050

3000

2950

2900

2850

2800

R R R S o R R R S R e AR R RS R

T T T T T T T T T T
*|October {November {December 2013

T

T T T
February {March

DAX(7,835.59, 7,840.47,7,767.61,7,814.76,-18.1001)

[nprit "

s
May

T T T T T T T T T[T T
dctober {November {Decembe*2013

FT-SE100 (6,442.59, 6,442.59, 6,399.37, 6,426.42, -16.1699), Volume (0)

L 0 S B B | L] U
94 [November ‘December‘ZOW

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

T T T T T T T
February ‘March [April

LI | B B B | L
‘February [March ‘April

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny | zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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