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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 8 kwietnia 2013

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2 340 9 0,39%
Kurs zamknigcia 2 340 10 0,43%
Kurs min. 2334 19 0,82%
Kurs max. 2363 15 0,64%
Wolumen obrotu 31 262 -3933 -11,17%
Otwarte pozycje 113 375 -1 258 -1,10%

FW20 (2,340.00, 2,363.00, 2,334.00, 2,340.00, +10.0000)
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System:

Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia diugiej- 2373

Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka 2464

Najblizsze poziomy oporu: 2363 2416 2487 2511
Najblizsze poziomy wsparcia: 2300 2280 2230 2200

Préba korekty

Poniedziatkowa sesja na FW20 stata pod
znakiem wzrostéw. W pierwszych godzinach
handlu udato sie dojs¢ nawet do poziomu 2363
pkt. PozZniej byto juz troche stabiej, ale i tak
notowania zakonczyly si¢ na 0,4% plusie (2340
pkt). LOP dla wszystkich serii wynosi 113 375
szt. Baza zawezita sie do -5 pkt. Na tle
gtéwnych europejskich parkietéow wygladalismy
relatywnie dobrze. DAX i CAC40 zyskaly
ponizej 0,1%. Wyraznie lepiej bytlo natomiast
na Wall Street, gtdwnie dzieki lepszej drugiej
czesci notowan. Po sesji sezon wynikow
otworzyta Alcoa. Zysk netto na akcje wyniost
0,11 USD, wobec konsensusu na poziomie
0,08 USD. Kurs jeszcze w czasie ses;ji
zyskiwat, w handlu posesyjnym jednak oddat
wiekszos¢ wzrostu. Dzi$ rano nastroje sg od
neutralnych (japonski Nikkei225, futures na
S&P500) lub pozytywne (kontrakty na DAX
zyskujg okoto 0,5%). Brak dzi$ powazniejszych
danych makro, w kolejnych dniach tez z tym
nie bedzie najlepiej. Jutro decyzja RPP w
sprawie stop procentowych. Sezon wynikéw za
Atlantykiem bedzie rozkrecat sie powoli.
Wiekszos¢ spétek publikuje wyniki w drugiej
potowie kwietnia. Na naszym rynku na wysyp
raportow za 1Q’13 poczekamy tradycyjnie do
potowy maja. Ostatnie dni na naszym rynku
przyniosty pewne uspokojenie i probe
wykonania korekty. Generalnie poruszamy sie
w podobnym tempie jak inne emerging markets
i rynki surowcowe. Pierwszego powazniejszego
oporu mozna obecnie szukaé przy 2380 pki,
natomiast wsparciem jest dotek na 2303 pkt.
GPW potwierdzita wczoraj wieczorem w
komunikacie, ze UTP powinno wystartowac¢ 15
kwietnia, natomiast w kolejnym dniu (16
kwietnia) nie bedzie sesji gietldowe;.

Krzysztof Pado
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: poniedziatek, 8 kwietnia 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2009,3 2 364,48 234472 -0,07% 234472 2 376,85 32,1 7211
sWIG80 11280,6 89757 10 823,98 10 819,93 0,15% 10 782,04 10 851,29 69,3 31,7
mWIG40 2720,9 21450 2 599,95 2 582,59 0,39% 2 571,47 2607,29 35,8 66,8
WIG PL 48 505,5 36 478,4 45 392,12 44 963,96 0,01% 44 963,96 45 392,12 428,2 -
WIG 48 222,7 36 483,4 44 926,19 44 590,97 -0,02% 44 590,97 45 104,66 513,7 831,1
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 42,00 3486 -0,3% -4,4% -6,7% -4,2% -0,2% 1,4% 2,0% -2,9%
BANK HANDLOWY 90,75 11 857 -1,4% -5,1% -5,9% 1,4% -1,3% 0,8% 2,8% 2,7%
BOGDANKA 123,00 4184 2,1% -5,7% -9,6% 0,1% 2,1% 0,2% -0,9% 1,4%
BORYSZEW 0,42 948 0,0% -12,5% -26,3% -27,6% 0,1% -6,6% -17,6% -26,3%
BRE 343,00 14 454 0,0% -2,5% 8,7% 8,5% 0,1% 3,4% 17,4% 9,8%
EUROCASH 50,50 6971 -1,4% -1,9% 9,2% 32,9% -1,3% 3,9% 17,9% 34,2%
GTC 7,79 2488 2,5% -3,9% -15,7% 3,0% 2,6% 1,9% -7,0% 4,4%
JSW 87,50 10 274 0,0% -9,4% -6,6% -5,3% 0,1% -3,6% 2,1% -3,9%
KERNEL 58,85 4689 -0,7% -1,3% -3,6% -8,2% -0,6% 4,5% 5,1% -6,9%
KGHM 156,80 31 360 -1,8% -9,9% -17,9% 1,4% -1,7% -4,0% -9,2% 2,7%
LOTOS 39,30 5104 -1,6% -12,6% 1,6% 23,2% -1,5% -6,7% 10,3% 24,5%
PEKAO 154,40 40 525 1,6% -3,9% -6,6% -0,6% 1,6% 1,9% 21% 0,7%
PGE 17,06 31898 0,4% 0,3% -12,1% -5,3% 0,5% 6,2% -3,4% -3,9%
PGNIG 5,30 31270 -1,1% -10,6% 1,0% 31,8% -1,0% -4,8% 9,6% 33,2%
PKNORLEN 50,00 21385 0,0% -12,0% 1,6% 11,4% 0,1% -6,1% 10,3% 12,7%
PKOBP 34,65 43313 -0,4% 1,3% -3,7% -3,4% -0,3% 7.2% 5,0% -2,1%
PZU 405,00 34 973 1,3% -5,0% -4,5% 8,0% 1,3% 0,8% 4,2% 9,3%
SYNTHOS 5,20 6881 -12,8% -18,8% -4,1% -8,8% -12,7% -12,9% 4,6% -7,4%
TAURON 4,19 7 343 0.2% -10,5% -14,3% -13,4% 0,3% -4,6% -5,6% -12,1%
TPSA 6,31 8428 -1,7% -12,5% -50,5% -61,0% -1,6% -6,6% -41,8% -59,7%

Komentarz po sesji

Hossa na rynku diugu
Dzisiejsza sesja w Europie zaczeta sie od wzrostéw, a bycza postawa
inwestorow byta wspierana przez dwa bardzo wazne elementy rynkowej
uktadanki. Pierwszym byta dobra koncowka pigtkowych notowan w USA,
gdzie zwyczajowo europejskg przeceng wykorzystano do akumulacji akcji w
wieczornej czgsci sesji. Drugim byto rozpoczecie nowego programu skupu
aktywéw przez Bank Japonii, co wywotato gwaltowna poprawe na
S$wiatowym rynku dtugu. Wzrost cen obligacji, a co za tym idzie spadek ich
rentownosci obserwowali$my dzi$ na catym $wiecie, co wynika z wiekszej
ptynnosci jak i z dziatania inwestorow wyprzedzajacych Bank of Japan.
Hossa na rynku obligacji zawitata tez do Polski i rentownosci naszych
dziesigcioletnich  obligacji osiagnety rekordowo niskg wartos¢. To
zwyczajowo inwestorzy wigza z dobrg postawg PZU i od poczatku sesji
akcje ubezpieczyciela zachowywaly sie dzi$ lepiej od indeksu. Dodatkowo w
trakcie dnia pojawita si¢ rekomendacja zarzadu ubezpieczyciela w sprawie
dywidendy w wysokosci 29,70 zt na akcje, co rynek przyjat dalsza aprecjacjg
kursu. Warto zauwazy¢, ze walor nadal znajduje sie w dolnym zakresie
wahan z ostatnich miesiecy i mozliwe, ze wysoka stopa dywidendy
potaczona z rekordami na rynku dtugu bedg wspiera¢ relatywng site PZU w
stosunku do WIG20. Solidna postawa PZU byta rownowazona przez mocny
spadek KGHM — miedziowy gigant stracit na wartosci 1,7% przy najwyzszym
na rynku obrotach wynoszacych 181 milionéw ziotych. WIG20 zakonczyt
dzien minimalnym spadkiem o 0,07%, co po czg$ci jest efektem stabszej
koncowki w Europie, a przede wszystkim sztucznego zanizenia indeksu na
koncowym fixingu. Sesja zatem nie przyniosta upragnionego przetomu w
handlu i nadal poruszamy si¢ w ramach trendu spadowego. W koncu
przyjdzie bardzo mocne i diugie odreagowanie, lecz nadal nie wida¢ sygnatu
do jego rozpoczecia.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Alcoa na plus
Woczorajsza sesja niewiele zmienita w technicznym obrazie WIGu20.
Prestizowy indeks stracit 0,07% i notuje obecnie warto$¢ 2344.72 pkt.
Technicznie wciaz znajdujemy sie blisko pozioméw wsparcia na
putapach 2320-2330 pkt. Opory dla ewentualnych wzrostéw nalezy
wyrézni¢ na liniach 2365 pkt. i 2389 pkt. Lepiej poradzili sobie
amerykanie. Na zamknigciu Dow Jones Industrial wzrést o 0,3%,
Nasdaq Composite zwyzkowat o 0,57%, a indeks S&P 500 - o 0,63%.
W centrum zainteresowania inwestoréow znalazly sie wyniki spotki
Alcoa, ktére naptynely po sesji w USA. Amerykanski koncern
aluminiowy miat w 1Q13 11 centéw zysku netto na akcje po
wytaczeniu zdarzen jednorazowych wobec oczekiwan analitykow na
poziomie 8 centéw zysku na akcje, cho¢ nieco nizsze okazaly sie
przychody (5,83 mid USD vs. prognoza réwna 5,88 mid USD). Tym
samym sezon wynikéw za 1Q13 w USA zostat rozpoczety (nastepna
poda wyniki spotka Bed Bath & Beyond w $rode po sesji) na plus.
Wydaje sig, ze ten pozytywny sentyment powinien dzi§ zagosci¢
réwniez na GPW, i przy braku bardzo istotnych danych makro pozwolié¢
na mocniejsze wzrosty. Z wazniejszych, ktére moga mie¢ wptyw,
znajdg sie¢ dane makro z Europy i z Ameryki, ktérych nie bedzie zbyt
wiele. O 10.30 poznamy wyniki produkcji przemystowej za luty (0,3%)
w Wielkiej Brytanii. Nastepnie, bo o 16.00, na rynek naptynie zmiana
zapaséw amerykanskich hurtownikéw (m/m). Warto$¢ prognozy to
0,5%. Sposrod spotek WIGu20 nalezy dzis odnotowa¢ odciecie
dywidendy z Synthosu (0,76/akcje). Poranne TKO wskazuje na
wartosci 5,35 PLN (+2,88%). Biorac pod uwage poranne rosnace
warto$ci  kontraktéw na zachodnioeuropejskie kontrakty nalezy
spodziewac¢ si¢ dzi$ pozytywnego rozpoczecia sesji notowan ciagtych
w Warszawie.

Krzysztof Zarychta
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Spotka poinformowata, ze w kwietniu 2013 roku rozpoczat sie kolejny etap inwestyciji
w Kazachstanie czyli wyb6r dostawcédw urzadzen i maszyn dla zaktadu stacjonarnego
do pozyskiwania mikrosfery w Astanie. Koszt catosci urzadzehn bedzie przekraczat
10% wartosci kapitatéw wlasnych Eko Export.

W kwietniu 2013 roku zostat rozstrzygniety pierwszy przetarg na dostawce urzadzen
standardowych w postaci specjalistycznych pomp typu GNOM 8 szt, 6 sztuk
motoreduktoréw oraz szafy sterowniczej do zaktadu stacjonarnego pozyskiwania
mikrosfery w Astanie. Termin dostarczenia urzadzen ustalono do 30 czerwca 2013r.
Catkowita kwota tego zamowienia to: ok. 81 tys. EUR.

KOV na 2013 rok zaplanowat 2 odwierty w Brunei: pierwszy w kwietniu, kolejny w
pierwszej potowie sierpnia. Potencjat testowanego obszaru wg spoétki moze wynosié
nawet 300 min barytek.

Spotka rozwaza sprzedaz czesci udziatdbw w koncesji w Bloku L (teraz ma 90%
udziatéw), zachowujgc status operatora. Na poszukiwania w Bloku L spoétka chce
wydac¢ w tym roku ok. 20 min USD.

Spotka spodziewa sie, ze wartos¢ produkcji na Ukrainie wzrosnie w tym roku co
najmniej o 50%, do 700 tys. m szesciennych dziennie. Inwestycje w 2013 roku na
Ukrainie majg zosta¢ pokryte z biezacych przeptywdw gotowkowych.

Czerwona Torebka planuje otworzyé w tym 2013 roku 65 pasazy handlowych. W 1Q’'13
spotka otworzyta 6 obiektow.

Na koniec marca 2013 roku spotka posiada tacznie 55 obiektow z zatwierdzonym
pozwoleniem na uzytkowanie o skumulowanej powierzchni handlowej blisko 36,3 tys.
m kw. W trakcie realizacji, na roznym etapie zaawansowania, jest obecnie kolejnych 29
obiektéw. W przygotowaniu do rozpoczecia inwestycji jest natomiast 195 lokalizaciji.

Robyg kupit dziatke w warszawskim Wilanowie o powierzchni okoto 4 tys. m kw.
Wartos¢ transakcji wynosita 3,5 min PLN netto. Na nabytych gruntach ma powstaé ok.
90 mieszkan. Nieruchomos$é sasiaduje z zakupionym w grudniu 2012 roku terenem
pod realizacje inwestycji Osiedle Krélewskie. Tym samym w ramach inwestycji
powstanie w sumie okoto 700 lokali. Robyg informowat w potowie marca, ze podpisat
list intencyjny ze spdtkg NCRE Investment Limited o realizacji tego projektu w formie
joint venture.

Zarzad PZU rekomenduje, by z zysku osiggnietego w 2012 roku na dywidende
przeznaczono 2,56 mid PLN, czyli 29,70 PLN/akcje.

Zarzad Gietdy podtrzymat termin oddania systemu UTP do uzytku w dniu 15 kwietnia
2013 roku. Jak podano na dzien 8 kwietnia 52 z 57 cztonkdéw gietdy zadeklarowato
gotowos¢ do etapu migracji na UTP.

GPW zakomunikowata takze, ze w trosce o bezpieczenstwo uczestnikdéw rynku w dniu
16 kwietnia 2013 roku nie bedzie przeprowadzana sesja gietdowa.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-04-08  355,5 0,5% -0,6% 4,0% 8,0% Miedz LME 3M 2013-04-08 74070 -05% -43% -83%  -9,5%
MSCI World 2013-04-08 14191 0,5% 0,1% 5,4% 8,9% Ropa WTICrude  2013-04-08 93,4 0,7% 1,0%  -1,1%  -1,3%
MSCI EM 2013-04-08  1008,1 -0,1% -5,4% -5,6% 1,6% Ztoto Spot $/0z 2013-04-08 15728 -0,1% -0,3% -4,9% -10,9%
MSCI BRIC 2013-04-08 279,8 0,2% -7,2% -7,4% 0,3% Aluminium LME 3M 2013-04-08 18865 0,1% -4,0% -8,7% -9,4%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-04-08 44 597,7 0,0% -5,3% -5,9% 0,5% Polska Syryield 2013-04-08 3,160 -4,6% -12,3%  -5,0% -24,3%
Polska WIG20 2013-04-08  2346,4 -0,1% -5,9% -8,5% -2,3% Polska 10yr yield 2013-04-08 3,633 -3,8% -8,9% -3,7% -22,0%
Polska mWIG40 2013-04-08 25726 0,4% -3,5% -0,2% 7,7% Polska WIBOR 3M 2013-04-08 3,270 0,0% -2,7% -17,4% -32,0%
Polska sSWIG80 2013-04-08 108040  0,1% -2,7% 3,0% 7.1% Polska WIBOR6M  2013-04-08 3,270 -0,3% -3,5% -16,6% -32,2%
Wegry BUX 2013-04-08 18056,2  0,0% -5,6% -3,2% -4,8% USA 10yr yield 2013-04-08 1,746  1,9% -145% -6,0% 1,9%
Czechy PX 2013-04-08 946,8 -0,5% -9,3% -11,2% -4,3% Niemcy 10yr yield 2013-04-08 1,237 2,1% -189% -16,2% -16,1%
Butgaria Sofix 2013-04-08 381,1 0,8% -1,4% 8,5% 20,6% Japonia 10yr yield 2013-04-08 0,520 -2,6% -19,8% -37,4% -32,7%
Rosja Micex 2013-04-08  1408,6 -0,5% -5,5% -4,4% -3,9% Hiszpania 10yr yield 2013-04-08 4,747 0,0% -0,3% -7,5% -18,4%
Rosja RTS (USD) 2013-04-08  1419,6 0,6% -7,3% -7,0% -4,3% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-04-08  5604,3 -0,7% -2,3% 0,9% 15,9% Portugalia 10yr yield 2013-04-08 6,415 0,9% 8,1% -1,5% -23,1%
Turcja ISE 100 2013-04-08 82071,3 1,6% 0,6% 4,8% 24,7% Wtochy 10yr yield 2013-04-08 3,693 -4,5%  -5,5% 2,4% -15,5%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-04-08  2585,3 0,2% -5,0% -3,4% 4,5% Belgia Syr USD 2013-04-08 70,1 -1,9% -23%  -12,8% -36,6%
W. Brytania FTSE 100 2013-04-08  6249,8 0,4% -2,7% 5,0% 9,6% Chiny 5yr UsD 2013-04-08 72,3 1,5% 17,6%  21,9% -12,8%
Francja CAC40 2013-04-08  3663,5 0,1% -4,4% -0,9% 8,2% Francja 5yr UsD 2013-04-08 73,2 -3,3% 0,3% -16,5%  -27,9%
Niemcy DAX 2013-04-08 76588 0,1% -4,1% -0,4% 51% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-04-08  7798,4 0,1% -9,5% -7,0% 0,7% Hiszpania Syr UsD 2013-04-08 272,6 -3,9% 7,0% 4,9% -23,9%
Holandia AEX 2013-04-08 340,7 0,1% -3,2% -2,0% 4,2% Irlandia Syr USD 2013-04-08 179,9 -0,5% 11,7% -7,8% -35,7%
Szwecja OMX 30 2013-04-08 11688 -0,3% -2,4% 5,5% 9,9% Japonia Syr USD 2013-04-08 71,4 -3,8%  25,8% -3,3% -14,3%
Austria ATX 2013-04-08  2326,9 0,4% -8,1% -5,5% 9,1% Niemcy Syr UsD 2013-04-08 34,0 -43%  -82% -17,9% -32,3%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-04-08 87,0 -3,8% -49% 11,7%  -16,6%
USA DJIA 2013-04-08 14 565,3 0,4% 1,7% 10,3% 9,1% Portugalia 5yr UsD 2013-04-08  427,7 7,8% 14,5% 8,4% -7,5%
USA S&P500 2013-04-08 15533 0,7% 0,9% 7,8% 8,6% Rosja 5yr UsD 2013-04-08 144,1 -3,7% 2,7% 18,9% -1,0%
USA Nasdaq Comp 2013-04-08  3203,9 0,6% -0,6% 4,5% 4,5% USA Syr EUR 2013-04-08 34,8 0,5% -144% -11,8% -15,5%
Kanada S&P/TSX 2013-04-08 123319 0,1% -3,4% -0,5% 0,9% W. Brytania Syr UsD 2013-04-08 44,4 -1,3%  -2,7% 4,3% -9,6%
Meksyk IPC 2013-04-08 432443 0,4% -2,0% -2,4% 4,5% Wtochy Syr USD 2013-04-08 2759 -3,3% 4,0% 155%  -13,7%
Brazylia BOVESPA 2013-04-08 55 050,6 0,1% -5,7% -9,9% -7,1% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-04-08 33128 2,0% 1,6% 12,0% 36,5% EUR/PLN 2013-04-08 4,124 -0,8%  -0,4% 1,0% 1,2%
Azja i Australia USD/PLN 2013-04-08 3,170 -09% -02%  1,5% 0,1%
Japonia NIKKEI 225 2013-04-08 13192,6 2,8% 8,1% 26,5% 50,1% CHF/PLN 2013-04-08 3,392 -0,9% 1,3% 0,5% 0,7%
Hong Kong Hang Seng 2013-04-08 21718,1 0,0% -5,7% -5,7% 4,9% EUR/USD 2013-04-08 1,301 0,1% -0,2% -0,5% 1,0%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-04-08  2211,6 -0,6% -4,6% -2,8% 6,6% USD/JPY 2013-04-08 98,820 1,3% 2,6% 12,4% 26,3%
Indie BSE30 2013-04-08 18437,8 -0,1% -6,2% -6,4% -1,1%
Indonezja JKSE 2013-04-08 4897,5 -0,6% 0,6% 11,5% 15,2%
Izrael TA 25 2013-04-08  1225,7 0,2% 0,1% 2,0% 0,2%
Korea Kospi 2013-04-09 19187 -0,4% -4,4% -4,0% -3,2%
Australia S&P/ASX 200 2013-04-08  4905,5 0,3% -4,1% 6,3% 12,6%

Zrédfo: Bloomberg
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