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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: $roda, 3 kwietnia 2013

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2360 1 0,04%
Kurs zamknigcia 2313 -49 -2,07%
Kurs min. 2309 -41 -1,74%
Kurs max. 2 362 -1 -0,46%
Wolumen obrotu 40 960 20 358 98,82%
Otwarte pozycje 114 392 -2 645 -2,26%

FW20 (2,360.00, 2,362.00, 2,309.00, 2,313.00, -49.0000)
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Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia diugiej- 2404

Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka 2464
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Odreagowanie utrudnia zachodnia korekta

W $rode DAX rozpoczat oczekiwang, drugg
fale spadkowej korekty, co pokrzyzowato plany
warszawskim bykom. Prawdziwa przecena na
rynku rozpoczeta sie po publikacji raportu ADP
w Stanach, bedacego przedsmakiem przed
finalnymi danymi z rynku pracy, ktére poznamy
w pigtek. Odczyt na poziomie 158 tys.
catkowicie zaskoczyt (oczek. 200 tys.). Tracity
kontrakty na amerykanskie indeksy i gietdy w
Europie. W czotéwce spadkowiczéw ponownie
znalazt sie  warszawski parkiet (obok
moskiewskiego RTS). Rynkom wschodzacym
wcigz doskwiera stabos¢ surowcéw. W srode
notowania miedzi spadty o 1,3% do poziomu
najnizszego od sierpnia 2012. Tracita takze
ropa naftowa (-2,4%) czy metale szlachetne.
Po mocnej przecenie z ostatnich dni odbijaty
surowce rolne. W takim otoczeniu FW20 stracit
2,1% ustanawiajac siedmiomiesieczne
minimum (2313 pkt) i otwierajac tym samym
droge do kolejnego wsparcia na 2280 pkt.
Troszke lepiej sytuacja wyglada na indeksie
bazowym, gdzie byki przy solidnym
wyprzedaniu mogg gra¢ pod formacje
podwojnego dna (2330 pkt). Niestety dla nich,
zastuzone odreagowanie rynku moze utrudni¢
rozpedzajgca sie korekta na rynkach
rozwinigtych. Oprocz niemieckiego DAX'a
presja sprzedajgcych data sie we znaki takze
na Wall Street, gdzie S&P500 stracit ponad
1%.

Krystian Brymora
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: sroda, 3 kwietnia 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2009,3 237245 2 336,45 -1,65% 2 325,35 2 373,55 48,2 668,5
sWIG80 11280,6 89757 11 022,84 10 809,87 -1,72% 10793,77 11 022,84 2291 40,8
mWIG40 2720,9 21450 2632,53 2 608,26 -1,34% 2598,71 2 641,57 42,9 50,5
WIG PL 48 505,5 364784 45 499,07 44 940,36 -1,62% 44940,36 45 499,07 558,7 -
WIG 48 222,7 36 483,4 45 242,32 44 604,61 -1,65% 44 431,69 45 243,36 811,7 780,3
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 41,47 3442 -3,1% -4,7% -9,0% -6,2% -1,5% -0,5% 1.2% -4,8%
BANK HANDLOWY 92,70 12 112 -1,9% 0,5% -6,7% 1,9% -0,3% 4,7% 3,5% 3,3%
BOGDANKA 121,10 4119 0.2% -7,6% -10,3% -0,6% 1,8% -3.4% -0,1% 0,8%
BORYSZEW 0,43 970 -2,3% -8,5% -27,1% -31,7% -0,6% -4,3% -16,9% -30,3%
BRE 339,00 14 286 -3,4% -1,1% 4,1% 5,5% -1,8% 3,1% 14,3% 6,9%
EUROCASH 52,90 7 303 -0,1% -0,2% 12,6% 37,4% 1,6% 4,0% 22,7% 38,8%
GTC 7,47 2386 -4,2% -9,2% -19,9% -1,7% -2,6% -5,0% -9,7% -0,3%
JSW 87,80 10 309 -4,6% -9,3% -8,4% -5,6% -2,9% -5,1% 1,8% -4.2%
KERNEL 59,50 4741 -1.2% -1,7% -9,4% -9,8% 0,4% 2,6% 0,8% -8,4%
KGHM 156,00 31200 -0,7% -8,5% -19,4% 2,0% 1,0% -4,3% -9,2% 3,4%
LOTOS 39,58 5140 -4,5% -3,9% -2,5% 20,9% -2,9% 0,3% 7.7% 22,4%
PEKAO 155,00 40 683 -2,0% -2,9% -1,7% -1,3% -0,4% 1,3% 2,5% 0,1%
PGE 16,59 31019 1,3% -0,7% -13,4% -7,8% 3,0% 3,5% -3,2% -6,4%
PGNIG 5,27 31093 -4,2% -7,4% -0,2% 31,8% -2,5% -3,2% 10,0% 33,2%
PKNORLEN 49,75 21279 -3,0% -8,4% -3,0% 9,6% -1,4% -4,2% 7.2% 11,0%
PKOBP 34,45 43 063 -0,6% 0,0% -6,1% -3.2% 1,1% 4,2% 4,1% -1.8%
PZU 399,00 34 455 -1,7% -1,7% -5,7% 10,1% 0,0% 2,6% 4,5% 11,5%
SYNTHOS 6,28 8310 0,0% 6,6% 13,8% 7.7% 1,7% 10,8% 24,0% 9,1%
TAURON 4,25 7 448 -2,7% -7.8% -13,8% -12,0% -1,1% -3,6% -3,6% -10,6%
TPSA 6,43 8588 -4,0% -12,5% -48,6% -60,3% -2,4% -8,3% -38,4% -58,9%

Komentarz po sesji

WIG20 na nowych tegorocznych minimach
Od kilku dni budowane w mozole wzrostowe odbicie WIG20 nie
napawato optymizmem. Préb zwyzki nie potwierdzaty obroty, ponadto
nasz rynek zaczat ponownie zachowywaé¢ sie stabiej od rynkow
dojrzatych, ktére wczoraj wyraznie zyskiwaty na wartosci. Podaz na
GPW byta jednak pasywna i dzigki temu mimo stabej postawy bykow
udawato nam sig¢ pozostawa¢ powyzej zesziotygodniowych miniméw.
Dzi§ niestety sprzedajacy uderzyli nieco odwazniej zaréwno w
segmencie najwigkszych spoétek, jak i na szerokim rynku, przez co
obserwowali$my powolny spadek warszawskich indekséw. Przecena
rozpedzita sig¢ w koncoéwce sesji po gorszym odczycie indeksu ISM dla
ustug w Stanach, co sprowokowato réwniez dojrzate rynki akcji do
korekty spadkowej. Stabe obstawienie arkuszy po stronie kupna
spowodowato, ze podaz musiata alokowac¢ zlecenia na duzych
negatywnych odchyleniach, przez to w segmencie blue chips nie
brakowato dzi$ 3-4% znizek, a sam indeks WIG20 spadt o 1,65%
notujac nowe tegoroczne minimum. Sesja tym samym otworzyta droge
do dalszej przeceny na GPW i tendencja ta bedzie trwata dopdki nie
zobaczymy powaznego przejecia akcji zobrazowanego przez skok
obrotéw. Niskie poziomy cenowe i wysokie wyprzedanie w koncu
muszg sprowokowac wiekszych inwestoréw do zainteresowania sie
naszymi akcjami. Najtrudniejszym elementem rynkowej uktadanki jest
to, ze spadamy od trzech miesigcy mimo wy$mienitej kondycji rynku
amerykanskiego i zapewne trudno bedzie wygenerowac przesilenie na
GPW poki tam nie zacznie sie korekta. Wtedy pojawi sie dodatkowy
argument za wyrzuceniem najstabszych rak z naszego parkietu i do
zbudowania istotnego $rednioterminowego dotka na rynku.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Powroét do spadkéw
Wczorajsza sesja w pei nalezata do gietfdowych niedzwiedzi. Od godziny
14.00 wykres WIGu20 ulegt istotnemu zatamaniu i ostatecznie na
zamknigciu prestizowy indeks zameldowat si¢ na poziomie 2336.45 pkt.,
tracac 1,65%. Prawdopodobnie gtéwne powody zatamania to staby odczyt
ADP z USA oraz pojawiajgce sie informacje o rewizji w dét Hiszpanii
prognoz wzrostu gospodarczego na 2013 rok i zwrécenia sie do Unii
Europejskiej o dodatkowy czas na redukcje deficytu budzetowego.
Techniczna wymowa wczorajszego dnia handlu jest jednoznacznie zta.
Biorgc pod uwage minima ostatnich szesciu $wiec na wykresie blue chipow,
naruszyliSmy w $rode poziom 2330 pkt., schodzac w trakcie dnia do linii
2329.11 pkt., czyli najnizej od 13.11.2012 roku. Pozostaje mie¢ nadzieje, ze
wykres WIGu20 nie spadnie podczas najblizszych sesji nizej i nie wytamig
sie z poziomoéw konsolidacji 2320 pkt. — 2330 pkt. Stabo poradzili sobie
réwniez inwestorzy zza Oceanem. Na zamknigciu DJIA spadt o 0,76%,
Nasdaq stracit 1,11%, a indeks S&P 500 spadt o0 1,05%. Dzi$é na notowania
wplyw beda mie¢ dane makro z Eurolandu i USA. Miedzy 9.00, a 10.30
bedziemy poznawa¢ odczyty PMI dla wazniejszych gospodarek Europy
Zachodniej. Nastepnie, bo o 13.30, na rynek naptynie raport Challengera
(raport o planowanej liczbie zwolnieh w USA) oraz liczba wnioskéw o zasitek
dla bezrobotnych w USA (14.30; 347 tys.). Przed zakonczeniem sesji, bo o
16.30, wystuchamy jeszcze wystapienia publicznego szefa Fed (Bena
Bernanke), ktére moze okaza¢ sie punktem zwrotnym catego dnia handlu.
Przed sesjg poznali$my decyzje kwietniowego posiedzenia BoJ. Bank
Japonii zdecydowat sig¢ na rozpoczecie nielimitowanych zakupéw aktywow
(miesiecznie o wartosci 7 bin jenéw (74,6 mid USD) i wydtuzy¢
jednoczesnie $redni termin zapadalno$ci posiadanych przez siebie obligacji
z 3 lat do 7 lat. W reakcji na te informacje jen mocno ostabit sie wzgledem
gtéwnych walut $wiata. Biorac pod uwage poranne oscylujgce wokét zera
wartosci kontraktow na zachodnioeuropejskie kontrakty nalezy spodziewac¢
sie dzi$ neutralnego rozpoczecia sesji notowan ciggtych w Warszawie.
Krzysztof Zarychta
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PKO BP zaktada osiagniecie na koniec 2015 roku wskaznika ROE na poziomie
powyzej 15%. Bank chce tez na koniec 2015 roku osiggna¢ wskaznik kosztow do
dochodéw na poziomie ponizej 45%., a takze utrzymac¢ wspotczynnik wyptacalnosci
powyzej 12%.

PKO BP, ktory zaktada do 2015 roku spadek kosztéw ryzyka do 120 pb, ocenia, ze
1Q’13 przynidst stabilizacje wskaznika na poziomie zblizonym do 4Q’12, kiedy wynidst
on 144 pb.

PKO BP planuje alians strategiczny w obszarze bancassurance i ptatnosci
elektronicznych. Strategia na lata 2013-15 zakltada akwizycje na rynku polskim w
segmencie bankowosci, zarzadzania aktywami i leasingu.

Bank podat, ze na rynku polskim planuje podejscie aktywne, a potencjalne cele
akwizycji to gtéwnie mate i Sredniej wielkosci banki.

PKO BP zaktada wzrost aktywdw o ok. 4-5 proc. sredniorocznie w latach 2013-15.
Strategia zaktada réwniez umocnienie sieci dystrybucji w tzw. Polsce powiatowej oraz
w atrakcyjnych lokalizacjach duzych miast.

PKO BP oczekuje spadku dynamiki rynku do 2015 roku o blisko 30% w poréwnaniu
do lat 2010-12. KO BP zakfada, Zze kredyty w latach 2013-15 wzrosng $redniorocznie
o 5,8 % wobec 7,6% w latach 2010-12. Bank zaktada wzrost depozytow o 5,6%
CAGR wobec 8,5% w latach 2010-12.

PKO BP planuje sprzeda¢ ukrainskie spotki niebankowe, a takze wyjs¢ z akcjonariatu
dewelopera Qualia Development.

Zarzad PKO BP nie bedzie rekomendowa¢ przeznaczenia na dywidende catosci
zysku za 2012 r., czes¢ zostanie w banku, by wypenié wspétczynniki kapitatowe.
Rekomendacja zarzadu w tej sprawie zostanie podana w drugiej potowie kwietnia

PGE kupita na aukcji od Krajowego Osrodka Bilansowania i Zarzadzania Emisjami
(KOBIZE) 191.798 uprawnien do emisji (EUA) po cenie rozliczeniowej 18,90 PLN (ok.
4,52 EUR)

Konsorcjum z Przedsiebiorstwem Robét Kolejowych i Inzynieryjnych (PRKIil), spotkg
zalezng Trakcji, ma umowe z PKP Polskie Linie Kolejowe o wartosci 88,86 min PLN
netto (109,3 min PLN brutto)

Zysk netto Neuki w 1Q'13 bedzie wyzszy o 4,68 min PLN z powodu zdarzenia
jednorazowego zwigzanego z rozliczeniem transakcji nabycia udziatbw w Oktogon
Investment Aps

Karol Antkowiak zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji prezesa Gant Development z
dniem 3 kwietnia 2013 r., w zwigzku ze zgtoszeniem kandydatury na czionka rady
nadzorczej spotki.

Przyspieszona budowa ksiegi popytu na 4,2 min akcji Kruka, oferowane przez fundusz
Enterprise Investors, zostalta prawdopodobnie zakonczona przy cenie 60 PLN za
walor

Betomax Polska, spotka oferujgca produkty i rozwigzania dla branzy budowlanej,
zadebiutuje na rynku NewConnect w czwartek 4 kwietnia.

Spétka Feerum, ktorej prospekt emisyjny zostat w Srode zatwierdzony przez KNF,
chce przeprowadzi¢ oferte publiczng w kwietniu, natomiast debiut na gidwnym
parkiecie GPW planuje w maju tego roku.
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PGNIG Rada nadzorcza PGNIG uchylita uchwate w sprawie powotania Krzysztofa Bociana na
stanowisko wiceprezesa ds. poszukiwan i wydobycia i zakonczyta konkurs bez
rozstrzygniecia. Krzysztof Bocian nie przyjat warunkéw zatrudnienia

Synthos Srodowe ZWZ spétki uchwalito wyptate dywidendy za 2012 r. w wysokosci 1 mid PLN,
czyli 0,76 PLN na akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony na 11 kwietnia. Wyptata
nastapi w dwéch transzach 0,5 PLN oraz 0,26 PLN.

Dzien wyptaty pierwszej transzy dywidendy zostat ustalony na 25 kwietnia, a drugiej
na 11 lipca.

Polimex Polimex-Mostostal wypowiedziat w catosci w dniu 2 kwietnia Zaktadowy Uktad
Zbiorowy Pracy z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia,
uptywajacego z dniem 31 lipca.

TPSA Oferta konsorcjum TP SA i Integrated Solutions za 29,6 min PLN brutto okazata sie
najtansza w przetargu na utworzenie i uruchomienie wojewddzkiej sieci szkieletowej w

ramach projektu Lédzka Regionalna Sie¢ Teleinformatyczna
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-04-03  360,0 -0,6% 1,5% 3,8% 8,6% Miedz LME 3M 2013-04-03 74650 -1,0% -3,1% -86% -10,0%
MSCI World 2013-04-03 14354 -0,7% 2,0% 5.2% 9,5% Ropa WTICrude  2013-04-03 94,5 -2,8%  4,3% 0,3% 0,9%
MSCI EM 2013-04-03  1029,1 -0,4% -2,5% -5,1% 3,0% Ztoto Spot $/0z 2013-04-03 1560,3 -0,9% -0,9% -5,3% -12,9%
MSCI BRIC 2013-04-03 285,6 -0,3% -3,2% -7,3% 2,0% Aluminium LME 3M 2013-04-03 18840 -1,1% -46% -11,0% -10,4%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-04-03  45304,7 -1,5% -3,7% -7,5% 1,2% Polska Syryield 2013-04-03 3,378 -1,1%  -7,7% -1,6% -19,8%
Polska WIG20 2013-04-03 23757 -1,7% -4,7% -11,1% -2,2% Polska 10yr yield 2013-04-03 3,869 -1,8%  -2,9% -1,4% -17,8%
Polska mWIG40 2013-04-03  2643,6 -1,3% -0,7% 0,8% 9,8% Polska WIBOR 3M 2013-04-03 3,280 -0,3% -96% -17,8% -31,7%
Polska sSWIG80 2013-04-03 10998,7 -1,7% -1,8% 2,4% 8,6% Polska WIBOR6M  2013-04-03 3,290 0,0% -7,6% -167% -31,6%
Wegry BUX 2013-04-03 18097,8  -0,9% -4,9% -3,7% -5,3% USA 10yr yield 2013-04-03 1,811  -2,6% -3,5% -47% 8,2%
Czechy PX 2013-04-03 978,1 -1,1% -4,5% -9,0% 0,4% Niemcy 10yr yield 2013-04-03 1,288 -1,5%  -92% -16,1% -10,9%
Butgaria Sofix 2013-04-03 383,5 -0,4% -0,2% 10,1% 18,0% Japonia 10yr yield 2013-04-03 0,560 -0,7% -91% -322% -27,6%
Rosja Micex 2013-04-03  1427,9 -0,2% -3,1% -3,1% -2,6% Hiszpania 10yr yield 2013-04-03 4,942 -2,3%  -3,0% -1,6% -15,0%
Rosja RTS (USD) 2013-04-03  1426,0 -1,0% -5,5% -6,6% -3,9% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-04-03  5680,2 0,1% 1,1% 6,7% 20,4% Portugalia 10yr yield 2013-04-03 6,422 0,8% 0,7% 0,2% -26,6%
Turcja ISE 100 2013-04-03 86 026,7 -1,3% 6,6% 6,5% 27,6% Wtochy 10yr yield 2013-04-03 3,929 -3,4%  -4,0% 10,6% -9,8%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-04-03 26798 -1,5% 1,0% -1,9% 6,7% Belgia Syr USD 2013-04-03 72,0 -4,7%  -1,8% -11,1% -40,1%
W. Brytania FTSE 100 2013-04-03  6490,7 -1,0% 1,3% 7,5% 12,4% Chiny 5yr UsD 2013-03-28
Francja CAC40 2013-04-03  3805,4 -1,3% 1,7% 1,1% 10,9% Francja 5yr UsD 2013-04-03 78,1 -0,4% -1,4% -11,3% -28,9%
Niemcy DAX 2013-04-03  7943,9 -0,9% 2,2% 1,5% 7,5% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-04-03  8050,4 -1,7% -3,4% -5,2% 2,8% Hiszpania Syr UsD 2013-04-03 288,4 -1,9% 5,6% 7,4% -22,3%
Holandia AEX 2013-04-03 352,5 -0,8% 3,0% 0,0% 7,4% Irlandia Syr USD 2013-04-03 180,0 -4,3% 7,0% -12,7%  -38,7%
Szwecja OMX 30 2013-04-03 1210,1 -0,6% 1,6% 7,8% 12,9% Japonia Syr USD 2013-04-03 76,2 4,0% 11,7% 5,1% -9,1%
Austria ATX 2013-04-03 23826 -0,4% -3,6% -4,3% 11,3% Niemcy Syr UsD 2013-04-03 36,1 02% -75% -93% -32,6%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-04-03 96,0 1,7% 0,0% 25,7%  -15,0%
USA DJIA 2013-04-03 14 662,0 -0,7% 3,4% 9,3% 9,3% Portugalia 5yr UsD 2013-04-03 394,8 -0,5%  -0,2% 4,0% -17,1%
USA S&P500 2013-04-03  1570,3 -1,0% 2,5% 7,0% 8,3% Rosja 5yr UsD 2013-04-03 159,4 -0,6% 7,1% 32,0% 13,3%
USA Nasdaq Comp 2013-04-03  3254,9 -1,1% 1,6% 4,1% 3,6% USA Syr EUR 2013-04-03 36,8 -1,1% -10,0% -4,3% -9,5%
Kanada S&P/TSX 2013-04-03 12682,1 -2,0% -2,3% 0,4% 2,1% W. Brytania 5yr UsD 2013-04-03 44,5 -1,2%  -5,0% 13,0%  -13,4%
Meksyk IPC 2013-04-03 441135 -0,9% -0,6% -1,3% 7,1% Wtochy Syr USD 2013-04-03 290,5 -2,2% 0,8% 14,7%  -12,0%
Brazylia BOVESPA 2013-04-03 54 889,1 1,2% -2,3% -12,2% -5,2% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-04-03 3380,8 -2,2% 6,7% 11,1% 351% EUR/PLN 2013-04-03 4,198 0,2% 1,3% 2,1% 2,8%
Azja i Australia USD/PLN 2013-04-03 3,268 0,1%  2,6% 3,9% 4,2%
Japonia NIKKEI 225 2013-04-03  12362,2 3,0% 7,2% 19,8% 42,5% CHF/PLN 2013-04-03 3,457 0,5% 2,2% 1,6% 2,5%
Hong Kong Hang Seng 2013-04-03  22367,8 -0,1% -2,0% -4,2% 7,6% EUR/USD 2013-04-03 1,285 0,1% -1,3% -1,7% -1,3%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-04-03  2227,7 -0,1% -5,7% -1,9% 6,7% UsD/JPY 2013-04-03 92,870 -0,7% -0,5% 5,4% 18,5%
Indie BSE30 2013-04-03 18801,6 -1,3% -0,5% -4,7% 0,0%
Indonezja JKSE 2013-04-03 49815 0,5% 3,7% 13,4% 17,7%
Izrael TA 25 2013-04-03 12425 -0,2% 1,9% 2,4% 0,8%
Korea Kospi 2013-04-03 19832 -0,1% -2,1% -1,8% -0,6%
Australia S&P/ASX 200 2013-04-04  4957,7 -0,6% -1,9% 6,3% 14,9%

Zrédfo: Bloomberg
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