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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 2 kwietnia 2013

Kurs otwarcia
Kurs zamknigcia
Kurs min.

Kurs max.
Wolumen obrotu

Otwarte pozycje

T T T T T T
September |October

Wartos¢
2 359
2 362
2 350
2373
20 602

117 037

T T T T T T T T T T T
{Novem ber ‘December{201 3

zmiana
-4 -0,17%
2 0,08%
8 0,34%
-5 -0,21%
-13270  -39,18%
696 0,60%

FW20 (2,359.00, 2,373.00, 2,350.00, 2,362.00, +2.00000)

T L T 1 T T T
February ‘March

WIG20 (2,373.73, 2,382.59, 2,365.11, 2,375.67, +5.59985)

T T T T T T
[September October

T T 1 T T T 1 T
November {December{2013

T

T T T T i T T T
February March

L e e B B R

L e e e B

2650

2600

2550

2500

2450

2400

2350

2300

2250

2200

2650

2600

2550

2500

2450

2400

2350

2300

2250

2200

Najblizsze poziomy oporu:

System:

Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia diugiej- 2415

Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka 2464

2416 2487 2511 2537

Najblizsze poziomy wsparcia: 2325 2300 2280 2230

Relatywna stabo$¢ ma swoje podstawy

Poczatek nowego tygodnia i kwartatu uptynat w
spokojnej atmosferze. Inwestorzy w $lad za
zachodnimi benchmarkami obrali kierunek na
2400 pkt, stanowigcy pierwszy wazniejszy
opor. Niestety, tak jak przez wigkszo$¢ dni
sesyjnych minionego kwartatu, nie byli w stanie
dotrzymac¢ im kroku. Ostatecznie FW20 zyskat
tylko 0,1% i zakohczyt na 2362 pkt. W Europie
liderowat francuski CAC40 (2%) czy niemiecki
DAX (1,9%). Trudno sie oprze¢ wrazeniu, ze
stabo$¢ warszawskiego parkietu to poktosie
przeceny na surowcach i w konsekwencji
rynkéw EM. Relatywng staboscig w ostatnich
miesigcach wykazujg sie bowiem takze takie
indeksy jak brazylijska Bovespa, rosyjski RTS
czy koreanski KOSPI (cho¢ mniej). Spojrzenie
na zachowanie sie¢ cen miedzi (-10% w 1Q'13,
podobnie WIG20) nie napawa optymizmem.
Technicznie na ostatnich sesjach padty sygnaty
sprzedazy, czy to z wyjscia z pottorarocznego
trojkata, czy z duzej formacji RGR.
Fundamenty takze wspierajg niedzwiedzi w
otoczeniu spowalniajgcych Chin. Po dobrym
otwarciu roku koniunktura w Panstwie Srodka
W marcu wyraznie ulegta pogorszeniu. Przy
spadajacych surowcach nasz parkiet (tak jak
pozostate EM) dalej powinna charakteryzowac
relatywna stabo$¢ wzgledem Zachodu. W
rezultacie ostatnie wzrosty ciggniete przez Wall
Street czy DAX traktuje jako korekte, ktorej
konca upatruje w rejonie 2400-2450 pkt, a by¢
moze nawet wczesniej. Margines bledu zalezy
od zachowania rynkéw rozwinietych, a
wskazania tych nie sa jednoznaczne. W
przypadku DAX'a mamy za sobg pierwszg
korekcyjng fale i niebawem (ok. 7950 pkt)
nalezatoby oczekiwa¢ drugiej. Na S&P500
wcigz jesteSmy przy historycznych szczytach,
ale psychologia rynku pozwala na ich
pokonanie.

Krystian Brymora
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: wtorek, 2 kwietnia 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2009,3 2373,73 2 375,67 0,24% 2 365,11 2 382,59 17,5 458,1
sWIG80 11280,6 89757 10 945,64 10 998,70 0,55% 10 902,09 10 998,70 96,6 29,9
mWIG40 2720,9 21450 2 640,35 2643,63 0,72% 2621,92 2 643,63 21,7 47,4
WIG PL 48 505,5 36 478,4 45 519,72 45 679,51 0,33% 45 519,72 45 679,51 159,8 -
WIG 48 222,7 36 483,4 45 239,35 45 304,74 0,35% 45 097,58 45 304,74 207,2 555,5
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 42,80 3552 1,9% -1,4% -7,0% -4,8% 1,7% 1,8% 2,7% -4,2%
BANK HANDLOWY 94,50 12 347 3,8% 3,3% -5,0% 3,7% 3,6% 6,4% 4,6% 4,3%
BOGDANKA 120,90 4112 1,3% -7,0% -11,8% -0,5% 1,0% -3,9% -2,1% 0,1%
BORYSZEW 0,44 993 0,0% -2,2% -24,1% -29,0% -0,2% 0,9% -14,5% -28,5%
BRE 351,00 14 792 2,6% 2,0% 7,7% 11,1% 2,4% 5,2% 17,3% 11,6%
EUROCASH 52,95 7 306 -0,4% 0,9% 15,1% 37,2% -0,6% 4,0% 24,7% 37,7%
GTC 7,80 2491 2,0% -3,6% -16,1% 4,0% 1,7% -0,4% -6,5% 4,5%
JSW 92,00 10 802 -1,5% -4,1% -4,6% -1,1% -1.7% -0,9% 5,0% -0,5%
KERNEL 60,25 4 801 1,9% -3,8% -10,3% -8,0% 1,7% -0,6% -0,7% -7,5%
KGHM 157,10 31420 -0,4% -9,7% -18,8% 0,1% -0,7% -6,6% -9,2% 0,7%
LOTOS 41,45 5383 1,3% 0,4% -1.7% 26,8% 1,1% 3,5% 7.9% 27,3%
PEKAO 158,20 41523 0,8% -0,5% -6,3% 1,1% 0,5% 2,6% 3,3% 1,6%
PGE 16,37 30 608 -2,2% -1,5% -15,8% -10,3% -2,4% 1,6% -6,2% -9,8%
PGNIG 5,50 32450 -0,5% -4,0% 4,8% 36,1% -0,8% -0,9% 14,4% 36,7%
PKNORLEN 51,30 21941 -0,2% -6,6% -2,1% 12,5% -0,4% -3,4% 7,5% 13,0%
PKOBP 34,65 43 313 0,3% -1.8% -7.2% -3,5% 0,1% 1,3% 2,4% -3,0%
PZU 405,90 35 050 0,5% 0,2% -7.2% 10,9% 0,2% 3,3% 2,4% 11,5%
SYNTHOS 6,28 8310 -0,3% 9,4% 13,4% 7,5% -0,6% 12,6% 23,0% 8,1%
TAURON 4,37 7 659 2,1% -4,4% -9,5% -10,8% 1,9% -1.2% 0,1% -10,3%
TPSA 6,70 8949 0,4% -7,8% -44,8% -58,8% 0,2% -4,7% -35,2% -58,2%

Komentarz po sesji

GPW bez emocji
Nowy gietdowy tydzien inwestorzy na warszawskim parkiecie przywitali
w $wigtecznej, spokojnej atmosferze. Od rana obroty na rynku byly
umiarkowane, a indeks skupiajacy najwieksze spotki poruszat sie w
waskim jak na ostatnie sesje zakresie kilkunastu punktéw. Na koniec
dnia warto$¢ WIG20 wyniosta 2375 punktéw co oznacza 0,24% wzrost
przy 458 milionach obrotéw. Najstabszym ogniwem w segmencie blue
chips nalezat dzi$ PGE spadajacy o 2,2%, a przez sporg czes$¢ sesji
przeszkadzat réwniez KGHM, ktérego przecena byta odpowiedzig na
nowa fale wyprzedazy miedzi i srebra rozpoczetg w ubiegly czwartek.
Po zielonej stronie rynku najmocniejsza spoétka z WIG20 byt Handlowy
(+3,85%), lecz uwzgledniajac kapitalizacj¢ bykom pomdgt przede
wszystkim rosnacy o 0,76% bank Pekao. Spokojna atmosfera w
Warszawie nie odzwierciedlata nastrojow na innych rynkach, gdzie
wahania miaty by¢ zdeterminowane przez odczyty makro. Co ciekawe,
cho¢ indeksy PMI w Europie w przypadku wiekszos$ci krajow (w tym
Polski) byly gorsze od oczekiwan, nie wplyneto to na nastroje
globalnych inwestoréw, ktérzy agresywnie kupowali akcje windujgac
m.in. DAX i CAC40 o prawie 2% oraz wybijajac S&P500 na nowy
lokalny szczyt negujac tym samym cata wczorajsza przeceng w
Stanach. Tym samym WIG20 ponownie pokazat relatywng stabo$¢ w
stosunku do otoczenia zewnetrznego, co potwierdza kiepska kondycje
bykéw na naszym parkiecie i raczej wskazuje na to, ze odbicie z
ostatnich dni to rezultat mocnego wyprzedania i cofniecia podazy, a nie
wejscia na rynek silnego popytu.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Pozostajemy z tytu

Powr6t po przerwie na WIG20 przebiegat pod znakiem lekkiej
zmiennosci, przez wiekszo$¢ dnia pod dodatniej stronie rynku.
Ostatecznie notowania zakonczyly si¢ na poziomie 2375,7 pkt, co
oznaczato wzrost 0 0,2%. Wynik jest blady w stosunku do nastrojow na
zachodzie Europy. DAX i CAC40 zyskaty po blisko 2%. Dobre nastroje
nie opuscity takze Wall Street. S&P500 (+0,5%) i DJIA (+0,6%)
ustanowity nowe szczyty hossy. Bardzo dobre nastroje na globalnych
rynkach nie znajdujq jedynie potwierdzenia w kursie EUR/USD, ktory
znajduje sig rano ponizej 1,28. Japonski Nikkei225 zyskat dzi$ 3,0%
(rozpoczeto sie dwudniowe posiedzenie BoJ). Notowania futures nie
wskazujg jednego kierunku (DAX traci okoto 0,3% a S&P500 zyskuje
0,1%). Z danych makro mieli$my juz rano odczyt PMI dla ustug w
Chinach za marzec (HSBC: wzrost do 54,3 pkt z 52,1 pkt). Popotudniu
pojawi sie raport ADP (14.15) oraz indeks ISM dla amerykanskiego
sektora ustug (16.00). Nasz rynek od kilku dni prébuje zrobi¢ ruch
korekcyjny w stosunku do wyraznej przeceny z jaka mieliSmy do
czynienia od potowy marca (z poziomu ponad 2500 pkt). Ruch jest na
razie jednak dos$¢ ospaty. Zamieszania wokét OFE na pewno nie
pomaga.

Krzysztof Pado
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Variant Walne zgromadzenie spotki Variant zwotane na 29 kwietnia zdecyduje o przeznaczeniu 1,5 min
PLN na skup akcji wtasnych. Warunkiem uruchomienia skupu ma by¢ sprzedaz czesci spotki
zajmujacej sie produkcjg i handlem mocowaniami - podat Variant we wtorkowym komunikacie.
Spoétka poinformowata réwniez we wtorek o podpisaniu listu intencyjnego z niemieckim
przedsiebiorstwem Norma Group Holding GmbH, z ktérym negocjuje sprzedaz czesci
dziatalnosci zwigzanej z mocowaniami. Walne spotki zwotane na 29 kwietnia ma wyrazi¢ zgode
na sprzedaz tych aktywoéw.

CCC Skonsolidowane przychody ze sprzedazy CCC w marcu wyniosty 95,7 min PLN, czyli byty o 26,3
proc. nizsze niz rok wczesniej - poinformowata spoétka w komunikacie. Przychody w okresie
styczen—marzec wyniosty 221,7 min PLN i byty nizsze od osiggnietych rok wczesniej o 13,6 proc.
Przychody ze sprzedazy detalicznej za marzec wyniosty 90,1 min PLN i byly nizsze od
osiggnietych rok wczesniej o 23 proc.

LPP Przychody grupy LPP ze sprzedazy w marcu 2013 roku wyniosty okoto 286 min PLN, czyli byty o
okoto 18 proc. wyzsze niz rok wczesniej - poinformowata spétka w komunikacie. Szacunkowa
wartos¢ marzy brutto na sprzedazy wyniosta 62 proc. i byta wyzsza od osiagnietej w marcu 2012
r. o 1 pkt proc. Warto$¢ przychodéw ze sprzedazy zrealizowanych w okresie styczen-marzec
2013 r. wyniosta ok. 744 min PLN. Przychody te byty wyzsze o ok. 13 proc. od osiggnietych w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

Rynek telewizyjny Ogladalnos¢ kanatu TVN w grupie wszyscy 4+ spadta w marcu 2013 roku do 13,3 proc. z 15,5
proc. rok wczesniej - podat TVN na stronie internetowej na podstawie danych Nielsen Audience
Measurement. Udziat Polsatu w grupie wszyscy 4+ w marcu 2013 r. spadt do 13,1 proc. z 15,1
proc. rok wczesniej, udziat TVP1 spadt do 14,8 proc. z 15,9 proc., a TVP2 do 11 proc. z 12,7
proc. W marcu 2013 roku ogladalno$é kanatu TVN w komercyjnej grupie docelowej (16-49 lat)
spadta do 15 proc. z 16,9 proc. rok wczesniej. W przypadku Polsatu udziat w grupie komercyjnej
spadt do 14,8 proc. z 16,8 proc., TVP1 zmniejszyta udziat do 11 proc. z 12,4 proc., a udziat TVP2
spadt do 9,8 proc. z 10,5 proc. W grupie 16-49 miasta na pierwszym miejscu w marcu 2013 roku
byt TVN z udziatem 16,8 proc., wobec 20,2 proc. rok wczesniej. Na drugim miejscu byt Polsat,
ktérego udziat spadt do 12,4 proc. z 13,1 proc., na trzecim TVP1 z udziatem 9,8 proc. wobec 9,9
proc. Czwarte miejsce zajeta TVP2 z udziatem 8,6 proc. wobec 8,4 proc. przed rokiem.

Ideon Ideon w zwigzku z fiaskiem negocjacji z PKO BP w ciggu kilku dni ztozy do sadu wniosek o
upadios¢ - poinformowata spotka w komunikacie. Zarzad w swojej decyzji uwzgledniat zaréwno
prowadzong od dwdéch miesiecy egzekucje komorniczg skutkujaca naktadaniem na spoétke przez
kontrahentéw kar finansowych, jak réwniez "brak ptatnosci z tytutu kontraktu rosyjskiego i
zwigzang z tym koniecznos$cig utworzenia szeregu dodatkowych rezerw majacych negatywny
wptyw na wyniki spétki w 2012 roku". Wniosek o upadto$¢ ma trafi¢ "w ciagu kilku najblizszych
dni" do Sadu Rejonowego w Katowicach. 21 marca spoétka informowata o zakonczeniu bez
porozumienia negocjacji z PKO BP w sprawie restrukturyzacji zadtuzenia.

Intercars Informacja odnosnie zbycia na rzecz spoétki pod firmg ILS Sp. z 0.0. z siedzibg w Kajetanach
nr KRS 0000438899 (jednoosobowa spétka Inter Cars S.A.) zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w formie wyodrebnionego Pionu Logistyki. Zbycie nastgpito w wyniku
przekazania przez Inter Cars aportu na petne pokrycie zwigekszenia kapitatu zakladowego o
kwote 56,995 min PLN w/w spétki pod firmg ILS Sp. z o0.0., dokonanego w dniu 2 kwietnia 2013 r.
przy zachowaniu jednoosobowego charakteru spotki ILS Sp. z o.0.

Netia Spotka rozpoczeta proces skupu akcji wkasnych na rynku. Buy back potrwa do 22 maja i obejmie
maksymalnie nieco ponad 16 min papieréw, stanowigcych 4,14 proc. udziatéw. Spotka zaptaci az
8 PLN za kazdy zgtoszony walor.
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-04-02 3585 0,4% 2,1% 4,4% 9,2% Miedz LME 3M 2013-04-02 75400 -09% -2,1% -81%  -9,4%
MSCI World 2013-04-02 14280 0,5% 2,7% 57% 10,2% Ropa WTICrude  2013-04-02 97,2 01%  6,6% 3,3% 7,6%
MSCI EM 2013-04-02  1031,2 -0,2% -2,1% -4,3% 3,0% Ztoto Spot $/0z 2013-04-02 15751 -1,5% 0,1% -6,1% -11,5%
MSCI BRIC 2013-04-02 286,9 -0,5% -3,0% -6,3% 2,0% Aluminium LME 3M 2013-04-02 19040 -06% -36% -11,9% -9,6%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-04-02 451476 0,3% -2,2% -5,8% 2,4% Polska Syryield 2013-04-02 3,417 0,0% -6,7% 3,2% -18,0%
Polska WIG20 2013-04-02  2370,1 0,2% -3,1% -9,5% -1,0% Polska 10yr yield 2013-04-02 3,939 0,0% -1,2% 3,1% -15,9%
Polska mWIG40 2013-04-02  2624,7 0,7% 0,7% 2,9% 11,2% Polska WIBOR 3M 2013-04-02 3,290 0,0% 9,4% -178% -31,7%
Polska sSWIG80 2013-04-02 109386  0,5% -0,1% 4,4% 10,3% Polska WIBOR6M  2013-04-02 3,290 0,0% -7,6% -169% -32,0%
Wegry BUX 2013-04-02 178574  1,3% -4,0% -2,1% -3,4% USA 10yr yield 2013-04-02 1,859  1,5% 1,0%  -2,8%  151%
Czechy PX 2013-04-02 962,9 1,6% -3,5% -8,2% 1,9% Niemcy 10yr yield 2013-04-02 1,307 1,4% -73%  -11,6% -9,6%
Butgaria Sofix 2013-04-02 384,3 -0,2% 0,2% 11,6% 16,4% Japonia 10yr yield 2013-04-02 0,564 -1,2%  -145% -28,7%  -26,5%
Rosja Micex 2013-04-02 14303 0,1% -2,9% -3,0% -3,3% Hiszpania 10yr yield 2013-04-02 5,060 0,0% -0,7% 0,5% -12,0%
Rosja RTS (USD) 2013-04-02  1440,1 -0,4% -4,6% -5,6% -4,0% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-04-02  5636,0 0,8% 1,0% 10,3% 19,1% Portugalia 10yr yield 2013-04-02 6,368 0,0% -0,2% -2,9% -28,6%
Turcja ISE 100 2013-04-02 861123 -0,1% 8,1% 8,4% 28,0% Wtochy 10yr yield 2013-04-02 4,066 0,0% -0,7% 13,0% -6,4%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-04-02  2624,0 2,1% 2,5% -0,7% 8,3% Belgia Syr USD 2013-04-02 75,6 -1,1%  31%  -7,0%  -38,5%
W. Brytania FTSE 100 2013-04-02 64117 1,2% 2,3% 8,9% 13,9% Chiny 5yr UsD
Francja CAC40 2013-04-02 37314 2,0% 3,0% 2,1% 12,1% Francja 5yr UsD 2013-04-02 78,4 1,8% -1,0%  -11,8%  -29,6%
Niemcy DAX 2013-04-02 77953 1,9% 3,1% 2,1% 8,7% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-04-02  7920,0 1,6% -1,6% -3,7% 4,1% Hiszpania Syr UsD 2013-04-02 293,9 -2,9% 7,7% 7,8% -22,6%
Holandia AEX 2013-04-02 348,1 1,3% 3,8% 1,0% 8,5% Irlandia Syr USD 2013-04-02 188,2 -1,1%  11,8% -10,1%  -40,9%
Szwecja OMX 30 2013-04-02  1201,2 0,7% 2,1% 8,5% 13,0% Japonia Syr USD 2013-04-02 733 -2,6% 7,4% -1,2% -12,8%
Austria ATX 2013-04-02  2352,0 1,3% -3,2% -3,5% 12,4% Niemcy Syr USD 2013-04-02 36,1 04%  -76% -98% -339%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-04-02 94,3 -04% -1,7%  263% -17,7%
USA DJIA 2013-04-02 145729 0,6% 4,2% 10,0% 10,2% Portugalia 5yr UsD 2013-04-02 396,7 -4,4% 0,3% -1,0% -19,9%
USA S&P500 2013-04-02  1562,2 0,5% 3,6% 7,9% 9,9% Rosja 5yr UsD 2013-04-02 160,4 -2,5% 7,8% 34,8% 15,1%
USA Nasdaq Comp 2013-04-02  3239,2 0,5% 2,8% 4,9% 5,3% USA Syr EUR 2013-04-02 37,2 -0,1%  -9,0% -2,4% -5,6%
Kanada S&P/TSX 2013-04-02 12695,1 -0,1% -0,3% 1,9% 3,9% W. Brytania 5yr UsD 2013-04-02 45,0 1,5% -3,8% 16,8%  -14,9%
Meksyk IPC 2013-04-02  43932,5 0,4% 0,3% -0,2% 7,6% Wtochy Syr USD 2013-04-02 297,1 -2,6% 3,1% 154%  -11,9%
Brazylia BOVESPA 2013-04-02  55902,2 -1,8% -3,5% -12,2% -7,3% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-03-27 3417,3 -1,1% 10,9% 18,4% 38,4% EUR/PLN 2013-04-02 4,188 0,2% 1,1% 2,5% 2,6%
Azja i Australia USD/PLN 2013-04-02 3,265 0,4%  2,5% 4,8% 3,3%
Japonia NIKKEI 225 2013-04-02 12 003,4 -1,1% 4,1% 16,3% 37,8% CHF/PLN 2013-04-02 3,441 0,2% 1,7% 1,9% 2,1%
Hong Kong Hang Seng 2013-04-02 22367,8 0,3% -1,9% -3,7% 8,0% EUR/USD 2013-04-02 1,283 -0,2%  -1,4% -2,2% -0,6%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-04-02  2227,7 -0,3% -5,6% -1,8% 6,8% UsD/JPY 2013-04-02 93,500 0,2% 0,2% 7,6% 19,0%
Indie BSE30 2013-04-02 19041,0 0,9% 0,7% -3,3% 1,5%
Indonezja JKSE 2013-04-02  4957,3 0,4% 3,2% 14,2% 16,9%
Izrael TA 25 2013-04-02  1237,7 0,4% 1,7% 1,7% 2,2%
Korea Kospi 2013-04-02  1986,2 -0,5% -2,0% -2,2% -0,5%
Australia S&P/ASX 200 2013-04-03 49855 0,4% -1,3% 7,7% 15,7%

Zrédfo: Bloomberg
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