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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20 
 

 

Wyniki sesji: środa, 27 marca 2013    

 Wartość  zmiana  System: 

Kurs otwarcia 2 354  16 0,68%  Aktualna pozycja – krótka, sygnał otwarcia długiej- 2432 

Kurs zamknięcia  2 357  7 0,30%  Ostatnia zmiana sygnału z długiej na krótką 2464 

Kurs min. 2 330  7 0,30%       

Kurs max. 2 368  17 0,72%       

Wolumen obrotu 36 545  1 470 4,19%       Najbliższe poziomy oporu: 2416 2487 2511 2537 

Otwarte pozycje 115 110  1 562 1,38%       Najbliższe poziomy wsparcia: 2325 2300 2280 2230 
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FW20 (2,354.00, 2,368.00, 2,330.00, 2,357.00, +7.00000)

 

Na Cyprze wielkie otwarcie 
 
Wczorajsza sesja na FW20 przyniosła przeciętne 
odreagowanie ostatnich spadków. Przeciętne, bo 
znacznie lepiej poradził sobie rynek kasowy 
(+1,35%). Czerwcowy kontrakt zyskał jedynie 
0,3% i notuje obecnie wartość 2357 pkt. Wzrosty 
to głównie zasługa drugiej części dnia handlu i 
coraz mocniejszego impetu byków. Niemniej w 
odróżnieniu od notowań ciągłych, poziom 
zakończenia sesji nie był dziennym maksimum i 
pod koniec zaczęła się delikatna wyprzedaż. Baza 
wynosi -28 pkt. Biorąc pod uwagę, że wczoraj w 
Europie kluczowe giełdy poradziły sobie 
generalnie słabo (DAX -1,15%, CAC40 -0,99%, 
FTSE -0,9%) można zadać pytanie, po co wczoraj 
rośliśmy? Również Amerykanie zakończyli swój 
handel słabiej, bo w okolicach zera ( Dow Jones 
Industrial spadł o 0,23%, indeks S&P 500 -0,06%, 
a Nasdaq Composite zyskał 0,12%). Jedyne 
wytłumaczenie to gra pod korektę ostatnich 
spadków (7 czarnych świec pod rząd), niemniej 
dziś znów może być nerwowo. Wprawdzie banki 
na Cyprze mają zostać otwarte, niemniej 
reperkusje ostatnich dni negocjacji mogą dalej być 
trudno przewidywalne i potęgować niepewność 
(zwłaszcza w kontekście ewentualnej próby 
masowej wypłaty gotówki z banków). Dodatkowo 
wciąż nie ma spokoju we Włoszech. Liderze 
ostatnich wyborów nie potrafią się porozumieć i 
trwa pat. W takim otoczeniu trudno jest zajmować 
długie pozycję i raczej należy zachować 
wzmożoną ostrożność. Z ważniejszych danych 
makro, które mogą mieć dziś wpływ na 
całodzienny handel, należy zwrócić uwagę na: 
odczyt annualizowanego PKB USA za 4Q’12 
(0,4%), liczbę wniosków o zasiłek dla 
bezrobotnych w USA (338 tys.) – oba wydarzenia 
o 13.30 oraz odczyt indeksu Chicago PMI za 
marzec. Wartość prognozy to 56,5 pkt. Biorąc pod 
uwagę poranne oscylujące wokół zera wartości 
kontraktów na zachodnioeuropejskie indeksy 
należy spodziewać się dziś neutralnego początku 
sesji notowań terminowych w Warszawie.  
 

Krzysztof Zarychta
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RYNEK AKCJI 
Wyniki sesji: środa, 27 marca 2013 

Indeks 
52 tygodnie 

Kurs otwarcia Kurs zamknięcia Zmiana [%] Kurs min. Kurs max. Zakres wahań 
Wartość 
obrotów  

[mln PLN] 
Kurs max. Kurs min. 

WIG20 2 634,2 2 009,3 2 356,68 2 385,27 1,35% 2 341,38 2 385,27 43,9 475,3 

sWIG80 11 280,6 8 975,7 10 818,51 10 867,86 0,48% 10 789,15 10 867,86 78,7 34,0 

mWIG40 2 720,9 2 145,0 2 592,42 2 601,44 0,87% 2 571,42 2 609,70 38,3 75,5 

WIG PL 48 505,5 36 478,4 45 158,65 45 644,09 1,16% 45 046,69 45 644,09 597,4 - 

WIG 48 222,7 36 483,4 44 802,92 45 247,90 1,17% 44 569,50 45 247,90 678,4 612,8 
 

Spółka Cena [PLN] Mkt Cap [mln PLN] 
zmiana %  zmiana % względem WIG20 

dzienna 1M 3M 6M dzienna 1M 3M 6M 

ASSECOPOL 41,35 3 432 2,3% -4,2% -8,8% -7,5% 0,9% -1,5% -1,2% -8,0% 

BANK HANDLOWY 92,20 12 047 0,8% 2,6% -6,2% 4,8% -0,5% 5,3% 1,4% 4,2% 

BOGDANKA 118,80 4 041 -1,0% -8,2% -12,6% -1,4% -2,4% -5,5% -5,0% -2,0% 

BORYSZEW 0,44 993 0,0% -4,3% -29,0% -22,8% -1,4% -1,6% -21,4% -23,4% 

BRE 346,00 14 581 3,0% 2,5% 6,1% 9,6% 1,7% 5,2% 13,8% 9,0% 

EUROCASH 53,05 7 320 -0,3% 0,1% 21,4% 34,6% -1,6% 2,8% 29,1% 34,1% 

GTC 7,92 2 529 -0,9% -2,8% -20,0% 6,5% -2,2% -0,1% -12,3% 5,9% 

JSW 93,40 10 966 1,0% -1,7% 1,1% 2,2% -0,4% 1,0% 8,7% 1,7% 

KERNEL 58,20 4 638 3,0% -10,6% -12,8% -10,5% 1,7% -7,9% -5,2% -11,0% 

KGHM 157,30 31 460 2,8% -12,9% -17,2% 3,1% 1,5% -10,2% -9,6% 2,6% 

LOTOS 41,40 5 377 1,0% -0,9% 0,5% 31,8% -0,4% 1,8% 8,1% 31,3% 

PEKAO 157,10 41 234 -0,3% -2,1% -6,2% -0,4% -1,6% 0,7% 1,4% -1,0% 

PGE 16,95 31 692 3,9% 4,4% -6,9% -8,4% 2,6% 7,2% 0,7% -9,0% 

PGNIG 5,60 33 040 1,3% -2,1% 7,5% 37,6% -0,1% 0,6% 15,1% 37,0% 

PKNORLEN 53,70 22 968 5,3% 0,1% 8,5% 18,0% 3,9% 2,8% 16,1% 17,4% 

PKOBP 34,72 43 400 0,6% -2,5% -5,9% -2,5% -0,8% 0,2% 1,7% -3,1% 

PZU 406,60 35 111 -0,5% 0,9% -7,0% 12,9% -1,8% 3,6% 0,7% 12,4% 

SYNTHOS 6,12 8 098 -1,1% 10,7% 13,1% 7,4% -2,5% 13,4% 20,8% 6,8% 

TAURON 4,37 7 659 1,6% -0,7% -8,0% -10,8% 0,3% 2,0% -0,3% -11,4% 

TPSA 6,40 8 548 -0,6% -5,9% -47,7% -61,1% -2,0% -3,2% -40,0% -61,7% 
 

Komentarz po sesji  
A gdzie obroty? 
Dzisiejsza sesja na GPW przypominała wczorajszą. Podobnie jak we 
wtorek nasz parkiet był mocniejszy niż wiele giełd europejskich i 
WIG20 w dużej mierze zignorował zniżkę EURUSD, indeksów oraz 
surowców. Podobnie jak wczoraj przez niemal całą sesję indeks 
poruszał się w okolicy zera i popyt uderzył znów w końcówce handlu, 
kiedy to zwyczajowo pomogli inwestorzy amerykańscy. W 
przeciwieństwie do poprzedniej sesji, tym razem zwycięstwo popytu w 
końcówce było bardziej okazałe, w czym pomógł ostateczny fixing i 
WIG20 zakończył dzień solidnym 1,3% wzrostem. Obroty były jednak 
jeszcze niższe niż wczoraj i zdecydowanie słabsze niż na ostatnich 
sesjach spadkowych, a to nie świadczy o poważnej zmianie na rynku. 
Wygląda na to, że na wyprzedanym rynku odbicie wywołało głównie 
cofnięcie podaży, a nie agresywny popyt. Nie zmieniam zatem 
nastawienia, że choć po poniedziałkowej mocnej wyprzedaży liczyłem 
na dynamiczne odbicie, styl prezentowany przez byki jest kiepski i w 
ciągu kilku sesji spodziewałbym się ponownego testu 2330 punktów 
lub zejścia niżej. Na szerokim rynku ponownie wielkie emocje 
towarzyszyły handlowi spółek budowlanych i deweloperskich, 
natomiast moją uwagę przyciągnął Stalexport, którego walory znalazły 
się na najwyższym poziomie od trzech lat dzięki wybiciu z 
kilkumiesięcznej formacji flagi. 7,5% wzrost tej spółki pokazuje, że 
nawet na słabym rynku można znaleźć pozytywne niespodzianki i 
wykres akcji operatora autostrady A4 wskazuje na to, że spółka może 
przynieść jeszcze więcej takich pozytywnych niespodzianek.  

Piotr Kaczmarek, CFA 

Komentarz przed sesją:  
Banki na Cyprze ruszają 
Wczorajsza sesja na WIG20 była najlepsza od 5 marca. Po złapaniu 
we wtorek dołka nastroje uległy pewnej poprawie, jednak należy brać 
po uwagę, że wczorajszy wzrost zawdzięczamy głównie fixingowi (m.in. 
mocny wzrost PKN). Ostatecznie indeks blue-chipów zyskał 1,6% i 
zamknął się na poziomie 2385,3 pkt. Zachowanie naszego indeksu 
było więc zupełnie inne niż giełd w Europie. DAX stracił 1,2%. Na Wall 
Street sesja zaczęła się od wyraźnych spadków, w kolejnych 
godzinach jednak byki odrabiały już straty. S&P500 stracił jedynie 
0,1%. Nasdaq Comp zyskał 0,1%. Dziś w centrum uwagi pozostanie 
Cypr. Swoje placówki otworzą w końcu banki (od 11.00 naszego 
czasu). Bank centralny wprowadził jednocześnie ograniczenia 
dotyczące transferu kapitału. W zaciszu naszego rynku temat zaczyna 
nabierać dyskusja na temat OFE. Wczoraj wypowiedział się minister 
Rostowski (w kontekście zaproponowanej przez PTE formuły wypłaty 
emerytur). Jak stwierdził jego „zaufanie zostało delikatnie mówiąc 
nadwyrężone”. Szerzej na rynku będzie zapewne dziś komentowano 
propozycja GPW o skróceniu sesji. Z danych makro mamy w czwartek 
finalny odczyt PKB w USA za 4Q’12 (13.30) oraz indeks Chicago PMI 
(14.45). Dziś rani rynki zachowują się raczej słabo. Japoński Nikkei225 
stracił 1,3%. Na lekkich minusach notowane są futures na DAX i 
S&P50. Dziś ostatnio sesja w Warszawie przed świąteczną przerwą. 
Do handlu wracamy dopiero w wtorek (Wall Street nie handluje w 
piątek ale w poniedziałek już tak). Wczorajszy wzrost na WIG20 był 
nieco sztuczny, pamiętać należy jednak, że nasz zachowuje ostatnio 
słabą korelacje z tym co się dzieje na innych parkietach.  

Krzysztof Pado 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
Wydobycie 
węglowodorów 

Wiceminister środowiska Piotr Woźniak podtrzymuje, że projekt ustawy o wydobyciu 
węglowodorów może trafić do Sejmu przed wakacjami, choć dużo zależy od przebiegu 
konsultacji z branżą. 

  
Ideon Po wieloletniej batalii ze Skarbem Państwa pogrążona w kłopotach spółka uzyskała 55 mln PLN 

odszkodowania. Teoretycznie Skarb może jeszcze próbować walczyć w Sądzie Najwyższym. 
Ideon jest pod ścianą - PKO BP i BZ WBK niedawno wypowiedziały firmie umowy kredytowe. 
Niewykluczone jest złożenie wniosku o upadłość. - Parkiet 

  
Hawe Krzysztof Witoń zastąpił Jerzego Karneya na stanowisku szefa Hawe. "Nie można się wiązać z 

jednym podmiotem na całe życie. Pracuję nad kilkoma możliwościami dalszego rozwoju 
zawodowego. Mam godnego następcę" - powiedział Karney. Spółka poszuka mniejszościowego 
akcjonariusza, najchętniej krajowego. "Chcemy przyciągnąć inwestorów finansowo-
strategicznych zainteresowanych 20-30% pakietem firmy" - poinformował Tomasz Misiak, 
wiceszef rady nadzorczej spółki. Firma może być zainteresowana pozyskaniem Zygmunta 
Solorza-Żaka.- Puls Biznesu 

  
Celtic Zarząd Celtic Property Developments podjął decyzję o uruchomieniu skupu do 1,7 mln akcji 

własnych po cenie 7,1 PLN za akcje - podała spółka w komunikacie. 
  
Graal Graal i Ameriprise Holdings porozumiały się w sprawie rozwiązania umowy sprzedaży akcji spółki 

Superfish zawartej we wrześniu 2012 - podał Graal w komunikacie. 
  
Marvipol Marvipol szacuje, że w zależności od terminu uruchomienia inwestycji przy ul. Kłobuckiej w 

Warszawie, tegoroczna sprzedaż zbliży się lub przekroczy 500 mieszkań. Spółka podtrzymuje, 
że potencjał przekazań wynosi ok. 800 lokali. Deweloper zastanawia się nad sprzedażą części 
swoich aktywów. 

  
PGE PGE unieważniła przetarg na budowę bloku w Turowie - podał portal wnp.pl. 
  
TVN TVN nie powróci do kwestii emisji obligacji w ciągu najbliższych tygodni, ale będzie stale 

monitorował rynek - poinformował prezes spółki Markus Tellenbach 
  
GPW GPW proponuje skrócenie notowań na rynku kasowym o pół godzimy, do godz. 17.05 łącznie z 

dogrywką - poinformował na konferencji prezes GPW Adam Maciejewski. Nowy harmonogram, 
jeśli będzie w czwartek zaakceptowany przez domy maklerskie, miałby obowiązywać od 
momentu wdrożenia UTP do końca roku. 

  
Libet Producent kostki brukowej Libet liczy, że w 2013 r. dzięki dyscyplinie kosztów, nowym kanałom 

dystrybucyjnym w kraju i sprzedaży za granicą wypracuje wyższy zysk niż w 2012 r. - 
poinformowali przedstawiciele spółki. Rekomendacja dywidendy zostanie podana w maju i będzie 
zależna od stanu cashflow. 

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
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INDEKSY I WSKAŹNIKI 
  
indeksy giełdowe                    pozostałe wskaźniki                   

     
zmiana 

 
zmiana 

 
indeks/ticker  data  kurs  1D  1M  3M  6M  indeks/ticker  data  kurs  1D  1M  3M  6M 

świat                       surowce                      

 
MSCI AC World  2013‐03‐27  359,4   ‐0,1%  2,0%  6,5%  8,9%  Miedź  LME 3M  2013‐03‐27  7 625,0  0,1%  ‐3,1%  ‐3,7%  ‐6,7% 

 
MSCI World  2013‐03‐27  1 432,6   ‐0,2%  2,4%  7,7%  9,6%  Ropa  WTI Crude  2013‐03‐27  96,6  0,2%  4,5%  4,7%  2,6% 

 
MSCI EM  2013‐03‐27  1 028,7   0,3%  ‐1,2%  ‐1,4%  4,1%  Złoto  Spot $/oz  2013‐03‐27  1 606,2  0,6%  1,6%  ‐3,1%  ‐9,4% 

 
MSCI BRIC  2013‐03‐27  286,7   0,5%  ‐2,0%  ‐2,4%  3,7%  Aluminium  LME 3M  2013‐03‐27  1 910,0  ‐1,0%  ‐5,4%  ‐8,2%  ‐9,4% 

Europa Środkowa, Wschodnia i Południowa                 obligacje i rynek pieniężny                   

Polska  WIG  2013‐03‐27  44 724,9   1,2%  ‐2,1%  ‐5,1%  3,4%  Polska  5yr yield  2013‐03‐27  3,359  0,0%  ‐8,1%  4,7%  ‐20,0% 

Polska  WIG20  2013‐03‐27  2 353,4   1,4%  ‐2,7%  ‐8,3%  0,4%  Polska  10yr yield  2013‐03‐27  3,859  ‐0,6%  ‐3,2%  3,8%  ‐18,3% 

Polska  mWIG40  2013‐03‐27  2 578,9   0,9%  ‐0,3%  1,8%  11,1%  Polska  WIBOR 3M  2013‐03‐27  3,290  0,0%  ‐9,6%  ‐18,6%  ‐31,9% 

Polska  sWIG80  2013‐03‐27  10 815,4   0,5%  ‐1,6%  4,7%  10,7%  Polska  WIBOR 6M  2013‐03‐27  3,300  0,0%  ‐7,8%  ‐17,5%  ‐31,8% 

Węgry  BUX  2013‐03‐27  18 030,6   ‐0,7%  ‐3,2%  ‐0,9%  ‐4,2%  USA  10yr yield  2013‐03‐27  1,845  ‐3,4%  ‐1,6%  8,5%  13,0% 

Czechy  PX  2013‐03‐27  960,3   ‐0,7%  ‐4,2%  ‐7,9%  0,0%  Niemcy  10yr yield  2013‐03‐27  1,345  1,4%  ‐7,3%  2,3%  ‐7,7% 

Bułgaria  Sofix  2013‐03‐27  381,7   ‐0,1%  2,1%  11,7%  18,7%  Japonia  10yr yield  2013‐03‐27  0,522  ‐3,9%  ‐21,3%  ‐34,0%  ‐32,9% 

Rosja  Micex  2013‐03‐27  1 425,0   0,6%  ‐4,1%  ‐3,6%  ‐1,5%  Hiszpania  10yr yield  2013‐03‐27  4,933  ‐0,5%  ‐5,7%  ‐6,6%  ‐17,0% 

Rosja  RTS (USD)  2013‐03‐27  1 446,0   0,0%  ‐5,5%  ‐5,8%  ‐1,4%  Irlandia  10yr yield 
     

Rumunia  BET  2013‐03‐27  5 736,6   ‐1,1%  1,1%  10,6%  19,5%  Portugalia  10yr yield  2013‐03‐27  6,192  2,0%  ‐4,5%  ‐10,7%  ‐31,2% 

Turcja  ISE 100  2013‐03‐27  83 970,9   0,3%  7,8%  7,4%  26,3%  Włochy  10yr yield  2013‐03‐27  3,881  ‐1,0%  ‐5,7%  1,0%  ‐12,4% 

Europa Zachodnia                    CDS                      

 
Euro Stoxx 50  2013‐03‐27  2 641,1   ‐1,1%  0,1%  ‐1,3%  5,1%  Belgia  5yr USD  2013‐03‐27  75,4  3,2%  1,9%  ‐9,0%  ‐41,0% 

W. Brytania  FTSE 100  2013‐03‐27  6 399,4   ‐0,1%  1,6%  8,5%  12,7%  Chiny  5yr USD  2013‐03‐27  65,1  ‐4,1%  1,6%  9,7%  ‐18,0% 

Francja  CAC40  2013‐03‐27  3 748,6   ‐1,0%  0,7%  1,2%  8,5%  Francja  5yr USD  2013‐03‐27  78,1  3,0%  ‐3,1%  ‐16,2%  ‐31,5% 

Niemcy  DAX  2013‐03‐27  7 879,7   ‐1,1%  1,5%  1,7%  6,8%  Grecja  5yr USD 
     

Hiszpania  IBEX 35  2013‐03‐27  7 990,5   ‐1,1%  ‐2,9%  ‐3,6%  2,5%  Hiszpania  5yr USD  2013‐03‐27  300,8  7,8%  11,6%  1,8%  ‐22,4% 

Holandia  AEX  2013‐03‐27  349,3   ‐0,9%  2,6%  0,7%  5,9%  Irlandia  5yr USD  2013‐03‐27  188,3  5,7%  11,3%  ‐14,0%  ‐40,9% 

Szwecja  OMX 30  2013‐03‐27  1 195,0   0,0%  1,3%  8,9%  11,7%  Japonia  5yr USD  2013‐03‐27  71,0  ‐0,4%  0,4%  ‐12,9%  ‐16,1% 

Austria  ATX  2013‐03‐27  2 376,3   ‐0,8%  ‐3,1%  ‐2,4%  11,8%  Niemcy  5yr USD  2013‐03‐27  36,7  1,6%  ‐7,5%  ‐12,2%  ‐32,1% 

Ameryka Północna i Południowa                    Polska  5yr USD  2013‐03‐27  95,0  6,5%  ‐0,4%  22,2%  ‐21,0% 

USA  DJIA  2013‐03‐27  14 559,7   ‐0,2%  3,3%  11,6%  9,2%  Portugalia  5yr USD  2013‐03‐27  399,2  3,5%  1,9%  ‐11,1%  ‐22,5% 

USA  S&P500  2013‐03‐27  1 563,8   ‐0,1%  3,2%  10,8%  9,3%  Rosja  5yr USD  2013‐03‐27  165,2  3,8%  12,5%  25,5%  9,9% 

USA  Nasdaq Comp  2013‐03‐27  3 252,5   0,1%  3,1%  9,4%  4,8%  USA  5yr EUR  2013‐03‐27  37,5  0,0%  ‐11,8%  0,0%  13,6% 

Kanada  S&P/TSX  2013‐03‐27  12 706,4   ‐0,1%  0,1%  3,4%  4,5%  W. Brytania  5yr USD  2013‐03‐27  45,4  1,3%  ‐3,1%  11,2%  ‐11,9% 

Meksyk  IPC  2013‐03‐27  43 664,7   0,9%  ‐0,1%  1,0%  8,4%  Włochy  5yr USD  2013‐03‐27  302,9  7,6%  8,8%  6,7%  ‐15,0% 

Brazylia  BOVESPA  2013‐03‐27  55 671,4   0,7%  ‐2,2%  ‐7,3%  ‐7,0%  kursy walut                      

Argentyna  MERVAL  2013‐03‐27  3 417,3   ‐1,1%  10,9%  18,4%  38,4%  EUR/PLN  2013‐03‐27  4,179  ‐0,1%  0,7%  2,5%  1,5% 

Azja i Australia                    USD/PLN  2013‐03‐27  3,272  0,6%  3,2%  6,1%  2,2% 

Japonia  NIKKEI 225  2013‐03‐28  12 493,8   0,8%  11,7%  21,9%  40,8%  CHF/PLN  2013‐03‐27  3,430  0,0%  1,0%  1,6%  0,7% 

Hong Kong  Hang Seng  2013‐03‐27  22 464,8   0,7%  ‐0,2%  ‐0,3%  8,9%  EUR/USD  2013‐03‐27  1,277  ‐0,6%  ‐2,4%  ‐3,4%  ‐0,7% 

Chiny  Shanghai Comp  2013‐03‐27  2 301,3   0,2%  ‐0,5%  4,3%  11,9%  USD/JPY  2013‐03‐27  94,430  0,0%  2,2%  9,9%  21,1% 

Indie  BSE30  2013‐03‐26  18 704,5   0,1%  ‐1,5%  ‐3,5%  0,8% 

Indonezja  JKSE  2013‐03‐27  4 928,1   1,9%  4,6%  15,3%  17,1% 

Izrael  TA 25  2013‐03‐27  1 247,4   ‐0,3%  2,4%  5,1%  4,6% 

Korea  Kospi  2013‐03‐28  1 993,4   0,5%  ‐0,5%  0,3%  0,2% 

Australia  S&P/ASX 200  2013‐03‐28  4 995,0   0,9%  ‐0,1%  9,3%  17,3% 

Źródło: Bloomberg 
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