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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: Sroda, 27 marca 2013

Wartos¢ zmiana System:
Kurs otwarcia 2354 16 0,68% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2432
Kurs zamknigcia 2 357 7 0,30% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka 2464
Kurs min. 2330 7 0,30%
Kurs max. 2368 17 0,72%
Wolumen obrotu 36 545 1470 4,19% Najblizsze poziomy oporu: 2416 2487 2511 2537
Otwarte pozycje 115110 1562 1,38% Najblizsze poziomy wsparcia: 2325 2300 2280 2230

FW20 (2,354.00, 2,368.00, 2,330.00, 2,357.00, +7.00000)

Na Cyprze wielkie otwarcie

2650 Woczorajsza sesja na FW20 przyniosta przecietne
odreagowanie ostatnich spadkéw. Przecietne, bo
znacznie lepiej poradzit sobie rynek kasowy

r 2600 (+1,35%). Czerwcowy kontrakt zyskat jedynie
T 0,3% i notuje obecnie warto$¢ 2357 pkt. Wzrosty
o 2550 to gtéwnie zastuga drugiej czesci dnia handlu i
L coraz mocniejszego impetu bykéw. Niemniej w
L 2500 odréznieniu  od notowan ciagltych, poziom
. zakonczenia sesji nie byt dziennym maksimum i
E 2450 pod koniec zaczeta sie delikatna wyprzedaz. Baza
T wynosi -28 pkt. Bioragc pod uwage, ze wczoraj w
T Europie  kluczowe gietdy poradzity sobie
- 2400 generalnie stabo (DAX -1,15%, CAC40 -0,99%,
L FTSE -0,9%) mozna zada¢ pytanie, po co wczoraj
L 2350 ro$lismy? Roéwniez Amerykanie zakonczyli swoj
[ handel stabiej, bo w okolicach zera ( Dow Jones
:_ 2300 Industrial spadt o 0,23%, indeks S&P 500 -0,06%,
r a Nasdaq Composite zyskat 0,12%). Jedyne
r wytlumaczenie to gra pod korekte ostatnich
o 2250 spadkéw (7 czarnych $wiec pod rzad), niemniej
L dzi$ znébw moze byé nerwowo. Wprawdzie banki
L 2200 na Cyprze majg zosta¢ otwarte, niemniej

reperkusje ostatnich dni negocjacji moga dalej by¢
trudno przewidywalne i potegowac niepewnosé
(zwhaszcza w kontekscie ewentualnej proby
2650 masowe] wyptaty gotéwki z bankéw). Dodatkowo
wcigz nie ma spokoju we Wioszech. Liderze
ostatnich wyboréw nie potrafig sie porozumiec¢ i
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WIG20 (2,356.68, 2,385.27, 2,341.38, 2,385.27, +31.8601)

2600 trwa pat. W takim otoczeniu trudno jest zajmowaé
diugie pozycje i raczej nalezy zachowaé
2550 wzmozong ostrozno$¢. Z wazniejszych danych
makro, ktére mogg mie¢ dzi§ wplyw na
catodzienny handel, nalezy zwréci¢ uwage na:
2500 odczyt annualizowanego PKB USA za 4Q'12
(0,4%), liczbe wnioskéw o zasitek dla
2450 bezrobotnych w USA (338 tys.) — oba wydarzenia

o 13.30 oraz odczyt indeksu Chicago PMI za
marzec. Warto$¢ prognozy to 56,5 pkt. Biorac pod
2400 uwage poranne oscylujagce wokot zera wartosci
kontraktébw na zachodnioeuropejskie indeksy
nalezy spodziewa¢ sie dzi$ neutralnego poczatku
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2350 - . : .
sesji notowan terminowych w Warszawie.

2300 Krzysztof Zarychta
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: sroda, 27 marca 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2009,3 2 356,68 2385,27 1,35% 2 341,38 2 385,27 43,9 475,3
sWIG80 11280,6 89757 10 818,51 10 867,86 0,48% 10789,15 10 867,86 78,7 34,0
mWIG40 2720,9 21450 2592,42 2601,44 0,87% 2571,42 2609,70 38,3 75,5
WIG PL 48 505,5 36 478,4 45 158,65 45 644,09 1,16% 45 046,69 45 644,09 597,4 -
WIG 48 222,7 36 483,4 44 802,92 45 247,90 1,17% 44 569,50 45 247,90 678,4 612,8
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 41,35 3432 2,3% -4,2% -8,8% -7,5% 0,9% -1,5% -1.2% -8,0%
BANK HANDLOWY 92,20 12 047 0,8% 2,6% -6,2% 4,8% -0,5% 5,3% 1,4% 4,2%
BOGDANKA 118,80 4041 -1,0% -8.2% -12,6% -1,4% -2,4% -5,5% -5,0% -2,0%
BORYSZEW 0,44 993 0,0% -4,3% -29,0% -22,8% -1,4% -1,6% -21,4% -23,4%
BRE 346,00 14 581 3,0% 2,5% 6,1% 9,6% 1,7% 5,2% 13,8% 9,0%
EUROCASH 53,05 7320 -0,3% 0,1% 21,4% 34,6% -1,6% 2,8% 29,1% 34,1%
GTC 7,92 2529 -0,9% -2,8% -20,0% 6,5% -2,2% -0,1% -12,3% 5,9%
JSW 93,40 10 966 1,0% -1.7% 1.1% 2.2% -0,4% 1,0% 8,7% 1,7%
KERNEL 58,20 4638 3,0% -10,6% -12,8% -10,5% 1,7% -7,9% -5,2% -11,0%
KGHM 157,30 31460 2,8% -12,9% -17,2% 3,1% 1,5% -10,2% -9,6% 2,6%
LOTOS 41,40 5377 1,0% -0,9% 0,5% 31,8% -0,4% 1,8% 8,1% 31,3%
PEKAO 157,10 41234 -0,3% -2,1% -6,2% -0,4% -1,6% 0,7% 1,4% -1,0%
PGE 16,95 31692 3,9% 4,4% -6,9% -8,4% 2,6% 7.2% 0,7% -9,0%
PGNIG 5,60 33 040 1,3% -2,1% 7,5% 37,6% -0,1% 0,6% 15,1% 37,0%
PKNORLEN 53,70 22968 5,3% 0,1% 8,5% 18,0% 3,9% 2,8% 16,1% 17,4%
PKOBP 34,72 43 400 0,6% -2,5% -5,9% -2,5% -0,8% 0,2% 1.7% -3,1%
PZU 406,60 35111 -0,5% 0,9% -7,0% 12,9% -1,8% 3,6% 0,7% 12,4%
SYNTHOS 6,12 8098 -1,1% 10,7% 13,1% 7,4% -2,5% 13,4% 20,8% 6,8%
TAURON 4,37 7 659 1,6% -0,7% -8,0% -10,8% 0,3% 2,0% -0,3% -11,4%
TPSA 6,40 8548 -0,6% -5,9% -47,7% -61,1% -2,0% -3,2% -40,0% -61,7%

Komentarz po sesji

A gdzie obroty?
Dzisiejsza sesja na GPW przypominata wczorajszg. Podobnie jak we
wtorek nasz parkiet byt mocniejszy niz wiele gietd europejskich i
WIG20 w duzej mierze zignorowat znizke EURUSD, indekséw oraz
surowcow. Podobnie jak wczoraj przez niemal catg sesje indeks
poruszat sie w okolicy zera i popyt uderzyt znéw w koncéwce handlu,
kiedy to zwyczajowo pomogli inwestorzy amerykanscy. W
przeciwienstwie do poprzedniej sesji, tym razem zwycigstwo popytu w
koncéwce byto bardziej okazate, w czym pomogt ostateczny fixing i
WIG20 zakonczyt dzien solidnym 1,3% wzrostem. Obroty byly jednak
jeszcze nizsze niz wczoraj i zdecydowanie stabsze niz na ostatnich
sesjach spadkowych, a to nie $wiadczy o powaznej zmianie na rynku.
Wyglada na to, ze na wyprzedanym rynku odbicie wywotato gtéwnie
cofniecie podazy, a nie agresywny popyt. Nie zmieniam zatem
nastawienia, ze cho¢ po poniedziatkowej mocnej wyprzedazy liczytem
na dynamiczne odbicie, styl prezentowany przez byki jest kiepski i w
ciggu kilku sesji spodziewatbym sie ponownego testu 2330 punktéw
lub zejscia nizej. Na szerokim rynku ponownie wielkie emocje
towarzyszyty handlowi spoétek budowlanych i deweloperskich,
natomiast mojg uwage przyciagnat Stalexport, ktérego walory znalazty
si¢ na najwyzszym poziomie od trzech lat dzieki wybiciu z
kilkumiesiecznej formacji flagi. 7,5% wzrost tej spotki pokazuje, ze
nawet na stabym rynku mozna znalez¢ pozytywne niespodzianki i
wykres akcji operatora autostrady A4 wskazuje na to, ze spétka moze
przynies¢ jeszcze wigcej takich pozytywnych niespodzianek.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Banki na Cyprze ruszaja
Woczorajsza sesja na WIG20 byta najlepsza od 5 marca. Po ztapaniu
we wtorek dotka nastroje ulegly pewnej poprawie, jednak nalezy bra¢
po uwage, ze wczorajszy wzrost zawdzieczamy gtéwnie fixingowi (m.in.
mocny wzrost PKN). Ostatecznie indeks blue-chipéw zyskat 1,6% i
zamknat si¢ na poziomie 2385,3 pkt. Zachowanie naszego indeksu
byto wigec zupetnie inne niz gietd w Europie. DAX stracit 1,2%. Na Wall
Street sesja zaczeta sie od wyraznych spadkéw, w kolejnych
godzinach jednak byki odrabiaty juz straty. S&P500 stracit jedynie
0,1%. Nasdaq Comp zyskat 0,1%. Dzi$ w centrum uwagi pozostanie
Cypr. Swoje placéwki otworzg w koncu banki (od 11.00 naszego
czasu). Bank centralny wprowadzit jednoczes$nie ograniczenia
dotyczace transferu kapitatu. W zaciszu naszego rynku temat zaczyna
nabiera¢ dyskusja na temat OFE. Wczoraj wypowiedziat sie minister
Rostowski (w konteks$cie zaproponowanej przez PTE formuty wyptaty
emerytur). Jak stwierdzit jego ,zaufanie zostato delikatnie moéwiac
nadwyrezone”. Szerzej na rynku bedzie zapewne dzi$ komentowano
propozycja GPW o skréceniu sesji. Z danych makro mamy w czwartek
finalny odczyt PKB w USA za 4Q'12 (13.30) oraz indeks Chicago PMI
(14.45). Dzi$ rani rynki zachowujg sie raczej stabo. Japonski Nikkei225
stracit 1,3%. Na lekkich minusach notowane sg futures na DAX i
S&P50. Dzi$ ostatnio sesja w Warszawie przed $wiateczng przerwa.
Do handlu wracamy dopiero w wtorek (Wall Street nie handluje w
pigtek ale w poniedziatek juz tak). Wczorajszy wzrost na WIG20 byt
nieco sztuczny, pamigta¢ nalezy jednak, ze nasz zachowuje ostatnio
staba korelacje z tym co sig dzieje na innych parkietach.

Krzysztof Pado
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Wiceminister $rodowiska Piotr Wozniak podtrzymuje, Ze projekt ustawy o wydobyciu

weglowodoréow weglowodoréow moze trafic do Sejmu przed wakacjami, cho¢ duzo zalezy od przebiegu

Ideon

Hawe

Celtic

Graal

Marvipol

PGE

TVN

GPW

Libet

konsultacji z branza.

Po wieloletniej batalii ze Skarbem Panstwa pograzona w kilopotach spoétka uzyskata 55 min PLN
odszkodowania. Teoretycznie Skarb moze jeszcze prébowac walczy¢ w Sadzie Najwyzszym.
Ideon jest pod $ciang - PKO BP i BZ WBK niedawno wypowiedziaty firmie umowy kredytowe.
Niewykluczone jest ztozenie wniosku o upadtos$c. - Parkiet

Krzysztof Witon zastapit Jerzego Karneya na stanowisku szefa Hawe. "Nie mozna sie wigza¢ z
jednym podmiotem na cate zycie. Pracuje nad kilkoma mozliwosciami dalszego rozwoju
zawodowego. Mam godnego nastepce" - powiedziat Karney. Spétka poszuka mniejszosciowego
akcjonariusza, najchetniej krajowego. "Chcemy przyciagna¢ inwestoréw finansowo-
strategicznych zainteresowanych 20-30% pakietem firmy" - poinformowat Tomasz Misiak,
wiceszef rady nadzorczej spdtki. Firma moze by¢ zainteresowana pozyskaniem Zygmunta
Solorza-Zaka.- Puls Biznesu

Zarzad Celtic Property Developments podjat decyzje o uruchomieniu skupu do 1,7 min akcji
wiasnych po cenie 7,1 PLN za akcje - podata sp6tka w komunikacie.

Graal i Ameriprise Holdings porozumiaty si¢ w sprawie rozwigzania umowy sprzedazy akcji spotki
Superfish zawartej we wrzesniu 2012 - podat Graal w komunikacie.

Marvipol szacuje, ze w zaleznosci od terminu uruchomienia inwestycji przy ul. Klobuckiej w
Warszawie, tegoroczna sprzedaz zblizy sie lub przekroczy 500 mieszkan. Spétka podtrzymuje,
ze potencjat przekazan wynosi ok. 800 lokali. Deweloper zastanawia sie nad sprzedazg czesci
swoich aktywow.

PGE uniewaznita przetarg na budowe bloku w Turowie - podat portal wnp.pl.

TVN nie powrdci do kwestii emisji obligacji w ciagu najblizszych tygodni, ale bedzie stale
monitorowat rynek - poinformowat prezes spoétki Markus Tellenbach

GPW proponuje skrocenie notowan na rynku kasowym o pot godzimy, do godz. 17.05 facznie z
dogrywka - poinformowat na konferencji prezes GPW Adam Maciejewski. Nowy harmonogram,
jesli bedzie w czwartek zaakceptowany przez domy maklerskie, miatby obowigzywa¢ od
momentu wdrozenia UTP do korica roku.

Producent kostki brukowej Libet liczy, ze w 2013 r. dzieki dyscyplinie kosztéw, nowym kanatom
dystrybucyjnym w kraju i sprzedazy za granicg wypracuje wyzszy zysk niz w 2012 r. -
poinformowali przedstawiciele spotki. Rekomendacja dywidendy zostanie podana w maju i bedzie
zalezna od stanu cashflow.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-03-27  359,4 -0,1% 2,0% 6,5% 8,9% Miedz LME 3M 2013-03-27 76250 0,1% -3,1% -3,7% -6,7%
MSCI World 2013-03-27 14326 -0,2% 2,4% 7,7% 9,6% Ropa WTICrude  2013-03-27 96,6 02%  4,5% 4,7% 2,6%
MSCI EM 2013-03-27 10287 0,3% -1,2% -1,4% 4,1% Ztoto Spot $/0z 2013-03-27 1606,2 0,6% 1,6% -3,1% -9,4%
MSCI BRIC 2013-03-27 286,7 0,5% -2,0% -2,4% 3,7% Aluminium LME 3M 2013-03-27 19100 -1,0% -54% -8,2% -9,4%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-03-27 447249 1,2% -2,1% -5,1% 3,4% Polska Syryield 2013-03-27 3,359 0,0% -8,1% 4,7% -20,0%
Polska WIG20 2013-03-27 2353,4 1,4% -2,7% -8,3% 0,4% Polska 10yr yield 2013-03-27 3,859 -0,6%  -3,2% 3,8% -18,3%
Polska mWIG40 2013-03-27 25789 0,9% -0,3% 1,8% 11,1% Polska WIBOR 3M 2013-03-27 3,290 0,0% -9,6% -186% -31,9%
Polska sSWIG80 2013-03-27 108154  0,5% -1,6% 4,7% 10,7% Polska WIBOR6M  2013-03-27 3,300 0,0% -7,8% -17,5% -31,8%
Wegry BUX 2013-03-27 18030,6 -0,7% -3,2% -0,9% -4,2% USA 10yr yield 2013-03-27 1,845 -3,4% -16%  8,5% 13,0%
Czechy PX 2013-03-27 960,3 -0,7% -4,2% -7,9% 0,0% Niemcy 10yr yield 2013-03-27 1,345 1,4% -7,3% 2,3% -7,7%
Butgaria Sofix 2013-03-27 381,7 -0,1% 2,1% 11,7% 18,7% Japonia 10yr yield 2013-03-27 0,522 -3,9% -21,3% -34,0% -32,9%
Rosja Micex 2013-03-27  1425,0 0,6% -4,1% -3,6% -1,5% Hiszpania 10yr yield 2013-03-27 4,933 -0,5%  -5,7% -6,6% -17,0%
Rosja RTS (USD) 2013-03-27  1446,0 0,0% -5,5% -5,8% -1,4% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-03-27 5736,6 -1,1% 1,1% 10,6% 19,5% Portugalia 10yr yield 2013-03-27 6,192 2,0% -4,5% -10,7%  -31,2%
Turcja ISE 100 2013-03-27 839709 0,3% 7,8% 7,4% 26,3% Wtochy 10yr yield 2013-03-27 3,881 -1,0%  -5,7% 1,0% -12,4%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-03-27 26411 -1,1% 0,1% -1,3% 51% Belgia Syr USD 2013-03-27 75,4 3,2% 1,9%  -9,0% -41,0%
W. Brytania FTSE 100 2013-03-27 6399,4 -0,1% 1,6% 8,5% 12,7% Chiny 5yr UsD 2013-03-27 65,1 -4,1% 1,6% 9,7% -18,0%
Francja CAC40 2013-03-27 3748,6 -1,0% 0,7% 1,2% 8,5% Francja 5yr UsD 2013-03-27 78,1 3,0% -3,1%  -16,2% -31,5%
Niemcy DAX 2013-03-27  7879,7 -1,1% 1,5% 1,7% 6,8% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-03-27  7990,5 -1,1% -2,9% -3,6% 2,5% Hiszpania Syr UsD 2013-03-27 300,8 7,8% 11,6% 1,8% -22,4%
Holandia AEX 2013-03-27 349,3 -0,9% 2,6% 0,7% 5,9% Irlandia Syr USD 2013-03-27 188,3 5,7% 11,3% -14,0% -40,9%
Szwecja OMX 30 2013-03-27 1195,0 0,0% 1,3% 8,9% 11,7% Japonia Syr UsD 2013-03-27 71,0 -0,4% 0,4% -12,9%  -16,1%
Austria ATX 2013-03-27 23763 -0,8% -3,1% -2,4% 11,8% Niemcy Syr USD 2013-03-27 36,7 16%  -7,5% -12,2% -32,1%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-03-27 95,0 6,5% -0,4%  22,2%  -21,0%
USA DJIA 2013-03-27 14 559,7 -0,2% 3,3% 11,6% 9,2% Portugalia 5yr UsD 2013-03-27 399,2 3,5% 1,9% -11,1%  -22,5%
USA S&P500 2013-03-27 1563,8 -0,1% 3,2% 10,8% 9,3% Rosja 5yr UsD 2013-03-27 165,2 3,8% 12,5%  25,5% 9,9%
USA Nasdaq Comp 2013-03-27 32525 0,1% 3,1% 9,4% 4,8% USA Syr EUR 2013-03-27 37,5 0,0% -11,8% 0,0% 13,6%
Kanada S&P/TSX 2013-03-27 12706,4 -0,1% 0,1% 3,4% 4,5% W. Brytania Syr UsD 2013-03-27 45,4 1,3% -3,1% 11,2%  -11,9%
Meksyk IPC 2013-03-27 43 664,7 0,9% -0,1% 1,0% 8,4% Wtochy Syr USD 2013-03-27 302,9 7,6% 8,8% 6,7% -15,0%
Brazylia BOVESPA 2013-03-27 556714 0,7% -2,2% -7,3% -7,0% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-03-27 3417,3 -1,1% 10,9% 18,4% 38,4% EUR/PLN 2013-03-27 4,179 -0,1% 0,7% 2,5% 1,5%
Azja i Australia USD/PLN 2013-03-27 3,272 0,6% 3,2% 6,1% 2,2%
Japonia NIKKEI 225 2013-03-28 12493,8 0,8% 11,7% 21,9% 40,8% CHF/PLN 2013-03-27 3,430 0,0% 1,0% 1,6% 0,7%
Hong Kong Hang Seng 2013-03-27 22 464,8 0,7% -0,2% -0,3% 8,9% EUR/USD 2013-03-27 1,277 -0,6%  -2,4% -3,4% -0,7%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-03-27  2301,3 0,2% -0,5% 4,3% 11,9% USD/JPY 2013-03-27 94,430 0,0% 2,2% 9,9% 21,1%
Indie BSE30 2013-03-26 18 704,5 0,1% -1,5% -3,5% 0,8%
Indonezja JKSE 2013-03-27 49281 1,9% 4,6% 15,3% 17,1%
Izrael TA 25 2013-03-27 1247,4 -0,3% 2,4% 5,1% 4,6%
Korea Kospi 2013-03-28 19934 0,5% -0,5% 0,3% 0,2%
Australia S&P/ASX 200 2013-03-28 49950 0,9% -0,1% 9,3% 17,3%

Zrédfo: Bloomberg
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