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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 26 marca 2013

Wartos¢ zmiana System:
Kurs otwarcia 2338 -51 -2,13% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2440
Kurs zamknigcia 2 350 16 0,69% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka 2464
Kurs min. 2323 -4 -0,17%
Kurs max. 2351 -46 -1,92%
Wolumen obrotu 35 060 -15 561 -30,74% Najblizsze poziomy oporu: 2416 2487 2511 2537
Otwarte pozycje 113 550 2766 2,50% Najblizsze poziomy wsparcia: 2325 2300 2280 2230

FW20 (2,338.00, 2,351.00, 2,323.00, 2,350.00, +16.0000) C Uspokojenie nastrojow
F 2650 Witorek przyniést spodziewane uspokojenie
l ‘ [ nastrojow. W okolicach waznego wsparcia
n ' F 2600 (rejony 2325 pkt) i na mocno wyprzedanym
F rynku niedzwiedzie stracity troche pewnosci
L 2550 siebie. Szef Eurogrupy sprostowat niefortunne
[ wypowiedzi (jest holendrem, na stanowisku od
[ niedawna, wiec rynek traktuje je lekko z
— 2500 . .
r rezerwg), a nowych informacji z Cypru
[ brakowato. Te pojawig sie¢ dopiero w czwartek,
[ 2450 kiedy otworza banki, co da prawdziwg ocene
ostatniego porozumienia. FW20 zyskat 0,7% i
E 2400 zakonczyt na 2350 pkt. Wydaje sie, ze jest
[ szansa na kontynuacje tego odreagowania. Do
E 2350 zakupéw zacheca Wall Street, gdzie kolejny
raz S&P500 zrobit znaczny krok do pokonania
L 2300 historycznych maksiméw indeksu (+0,8%,
[ 1563,8 pkt). Co wazne, nawet w otoczeniu
' :»2250 mato sprzyjajacych danych makro. Niestety
* r ostatnimi czasy sita Wall Street ma niewielki
[ wptyw na wydarzenia na Starym Kontynencie.
[ 2200 Wydaje sie, ze najbardziej "amerykanski"
[Se'pte'rnbler Oc'tob'er' 'FNO\'/en':be'r De'cen'1b91r2613‘ t rFet;rua'ry' “vlar'ch' ! ‘Ap}il indeks w Europie, czyli niemiecki DAX,
N rozpoczat juz diugo oczekiwang korekte, nie
WIG20 (2,346.50, 2,356.06, 2,330.45, 2,353.41, +13.9299) - wspominajac juz o stabosci pozostalych
[ parkietow. Obecnie na zachowanie
[ europejskich gietd wptywajg obawy o efekt
[ 2600 zarazenia systemoéw bankowych w innych
F krajach strefy euro. Zaufanie tatwo stracic.
} 2550 Pytaniem pozostaje, jak je odzyskac?
} 2500 Krystian Brymora
F 2450
:' 2400
F 2350
F 2300
F 2250
F 2200
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: wtorek, 26 marca 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2009,3 2 346,50 2353,41 0,60% 2 330,45 2 356,06 25,6 670,0
sWIG80 11280,6 89757 10 862,12 10 815,43 -0,77% 10 722,61 10 862,12 139,5 30,8
mWIG40 2720,9 21450 2 584,50 2578,94 0,09% 2 553,03 2 584,51 31,5 71,9
WIG PL 48 505,5 36 478,4 44 860,86 45 119,16 0,38% 44 860,86 45 119,16 258,3 -
WIG 48 222,7 36 483,4 44 685,12 44 724,88 0,31% 44 428,75 44 724,95 296,2 804,6
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 40,44 3357 -1,4% -4,7% -9,7% -9,9% -2,0% -0,7% -0,2% -9,0%
BANK HANDLOWY 91,45 11 949 -0,4% 1,2% -8,6% 6,0% -1,0% 5,2% 1,0% 6,9%
BOGDANKA 120,00 4082 -0,1% -8,4% -13,0% -4,3% -0,7% -4,4% -3,5% -3.4%
BORYSZEW 0,44 993 -2,2% -4,3% -27,9% -21,4% -2,8% -0,4% -18,4% -20,5%
BRE 335,90 14 155 0,8% 0,8% 2,6% 6,3% 0,2% 4,8% 12,1% 7.2%
EUROCASH 53,20 7341 -2,0% -1,8% 18,3% 36,4% -2,6% 2,2% 27,8% 37,4%
GTC 7,99 2552 2,2% -1,8% -21,4% 6,8% 1,6% 21% -11,9% 7,8%
JSW 92,50 10 861 1,6% -0,7% 0.2% 0,1% 1,1% 3,3% 9,7% 1,1%
KERNEL 56,50 4502 -1,9% -14,0% -15,2% -13,7% -2,5% -10,0% -5,7% -12,8%
KGHM 153,00 30 600 -0,2% -16,8% -19,5% 2,1% -0,8% -12,9% -10,0% 3,0%
LOTOS 41,00 5325 0,3% -1.7% -3,5% 32,4% -0,3% 2,3% 6,0% 33,3%
PEKAO 157,50 41339 1,3% -2,2% -7,5% -0,9% 0,7% 1,8% 2,0% 0,1%
PGE 16,31 30 496 2,0% -1,1% -11,7% -11,8% 1,4% 2,9% -2,2% -10,9%
PGNIG 5,53 32627 -0,5% -1,2% 6,3% 35,9% -1,1% 2,7% 15,9% 36,8%
PKNORLEN 51,00 21813 0,5% -4,9% -1,4% 12,1% -0,1% -1,0% 8,2% 13,0%
PKOBP 34,53 43 163 1,3% -1,6% -6,1% -3,9% 0,7% 2,4% 3,4% -3,0%
PZU 408,60 35284 1,9% 1,6% -6,1% 12,4% 1,3% 5,6% 3,4% 13,4%
SYNTHOS 6,19 8191 -1,0% 14,0% 14,4% 9,0% -1,6% 18,0% 23,9% 9,9%
TAURON 4,30 7 536 -0,2% -1,6% -8,3% -11,5% -0,8% 2,4% 1.2% -10,6%
TPSA 6,44 8602 -3,3% -4,5% -47,6% -60,8% -3,9% -0,5% -38,1% -59,9%

Komentarz po sesji

Dwuznaczna sesja
Na dzisiejszg sesje mozna spojrze¢ z dwdch punktéw widzenia. Fakty sg
takie, ze WIG20 przez caly dzien poruszat sie¢ w okolicy wczorajszego
niskiego zamknigcia i dopiero w koncéwce notowan dzieki zwyczajowemu
nieztemu zachowaniu Wall Street doszlo do wzrostu, ktéry na zamknieciu
wyniost 0,6%. Gorzej zachowywat sie szeroki rynek, gdzie poprawa w
koncowce pozwolita jedynie na zmniejszenie strat sWIG80 do -0,77%, a
mWIG40 rzutem na tasme skonczyt dzien tuz nad kreska. Z punktu widzenia
pesymisty ta sesja to rozczarowanie - przede wszystkim od poczatku
notowan na rynku brakowato podwyzszonego obrotu $wiadczacego o checi
przejecia przecenionych ostatnio akcji, a ostateczny wzrost WIG20 w
zestawieniu z wczesniejszymi spadkami jest niewielki. Ponadto niedzwiedzie
wskazg na stabo$¢ szerokiego rynku, gdzie problemy z popytem
spowodowaty, ze na wielu walorach doszio do panicznej wyprzedazy i
kapitulacji popytu. Przyktadem byt Polnord (-11%) i Barlinek (-10%), nie
mowiac juz o zwyczajowo stabej branzy budowlanej - tu przyktadowo PBG
stracito na wartosci 18%, Polimex 11%, a Rafako 9%. Optymisci powiedza,
ze drugi dzien z rzedu akumulowane przy sporym obrocie sg akcje PKO BP
(+1,3%), do ktorego dotaczyty dzis walory PZU (+1,9%) oraz Pekao (+1,2%).
Wskazg tez na podwyzszony obrét i zwyzke PKN Orlen (+0,49%) oraz
zauwaza, ze gdy tylko KGHM zacznie korygowac¢ ostatnig fale spadkéw, caty
indeks moze szybko i dynamicznie odbija¢. Osobiscie, choé sam
oczekiwatem po wczorajszej sesji jakiego$ szybkiego odbicia w tym
tygodniu, dzisiejszy styl zwyzki uwazam za mato przekonywujacy i moim
zdaniem nie wyglada to na sesje odwrotu nawet matego rzedu. Wyprzedany
rynek musi kiedy$ odbi¢, ale moim zdaniem w takim stylu niestety bedzie
trudno daleko odskoczy¢.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Odreagowanie

Woczorajsza sesja przyniosta upragnione odreagowanie ostatnich
siedmiu czarnych $wiec na wykresie WIGu20. Prestizowy indeks zyskat
0,6% i notuje obecnie warto$¢ 2353.41 pkt. Tym samym odbilismy sie
nieco do wspar¢ w rejonach 2330 pkt. i dalsze opory dla ewentualnych
wzrostéw nalezy wyrézni¢ na putapach 2367 pkt. i 2391 pkt. Wedtug
ostatnich doniesien dzi$ maja zosta¢ otworzone banki na Cyprze,
niemniej po ich otworzeniu czasowo zostang natozone ograniczenia w
transferach kapitatowych na transakcjach bankowych. Z kolei agencja
Fitch zdecydowata sie umiesci¢ ocene wiarygodnosci kredytowej Cypru
na negatywnej lisScie obserwacyjnej z mozliwoscig jej obnizenia.
Wydaje sie, ze inwestorzy (w USA na zielono) nieco sie uspokoili i jest
szansa na dopisanie dzi$ kolejnej biatej $wiecy do wykresu.
Niepewnos$¢ wciaz jednak pozostaje w grze i w kazdej chwili moze byé
nerwowo. Na rozstrzygniecia catej sesji wptyw bedg mie¢ dane makro,
ktorych dzi$ czeka nas wysyp. O 9.00 poznamy odczyt szwajcarskiego
indeksu instytutu KOF (1,02 pkt.). Nastepnie, bo o 11.00, na rynek
naptyng wskazniki koniunktury gospodarczej w Eurolandzie. Nastepnie,
bo 0 12.00, poznamy liczbe wnioskéw o kredyt hipoteczny w USA, a o
15.00 odczyt indeksu podpisanych uméw kupna doméw (m/m). Biorac
pod uwage poranne oscylujagce wokot zera wartosci kontraktdw na
zachodnioeuropejskie  kontrakty nalezy spodziewa¢ sie dzi$
neutralnego rozpoczecia sesji notowan ciggtych w Warszawie.

Krzysztof Zarychta
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

CD Projekt Zarzad Spotki informuje, iz w dniu 26 marca 2013 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki
zaleznej GOG Limited podjeto uchwate w sprawie wyptacenia na rzecz jedynego wspdlnika tj.
Spotki CD Projekt, dywidendy w kwocie 1,5 min EUR z zatwierdzonego zysku GOG Ltd za rok
2012. Réwnowartosé zatwierdzonej dywidendy wyrazona w polskich ztotych, wyptacona zostanie
na konto bankowe CD Projekt w dniu 26 marca 2012 roku.

Budimex Zarzad Budimeksu SA zdecydowat zarekomendowaé¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu w
2013 roku podjecie decyzji o wyptacie dywidendy w wysokosci 4,39 PLN na jedng akcje. Na
dywidende, ktérg zgodnie z prawem mozna wyptaci¢ wytacznie z zyskoéw jednostkowych spoétki,
zarzad Budimeksu SA proponuje przeznaczy¢ niemal caty zysk netto za okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku w kwocie 112,08 min PLN, pozostatg czes¢ zysku jednostkowego
w wysokosci 172,3 tys PLN przeznaczajac na kapitat zapasowy.

Trakcja Zarzad spotki informuje, iz w dniu 25 marca 2013r. podmiot zalezny od Spotki tj. AB Kauno tiltai
zawart znaczacg umowe z Urzedem Miasta Wilno, Litwa. taczna warto$¢ netto umowy w
przeliczeniu na PLN wyniosta: 52,75 min PLN, taczna warto$¢ brutto umowy w przeliczeniu na
wyniosta 63,83 min PLN. Przedmiotem umowy jest wykonanie robot budowlanych na korytarzu
transportowym IXB (ul. Zirniy w Wilnie, Litwa) i w zakresie budowy tacza Miedzynarodowego
portu lotniczego Wilna. Wyzej wskazane roboty budowlane muszg by¢ wykonane do dnia 1 lipca

2013r.

Sniezka Rekomendacja Zarzadu Spoétki dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie wysokosci
dywidendy wyptacanej z zysku za rok 2012. Propozycja Zarzadu wynosi 2,00 PLN dywidendy na
jedng akcje.

Polskie Jadto Zarzad Spotki Polskie Jadto S.A. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Krakowie informuje, ze w

dniu 25 marca 2013 roku otrzymat informacje, iz Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia
Woydziat VIl Gospodarczy do spraw upadfosciowo - uktadowych z dniem 15.02.2013 roku
stwierdzit prawomocno$¢ Postanowienia o ogtoszeniu upadtosci Spotki, obejmujacego likwidacje
majatku dtuznika z dnia 24 stycznia 2013 roku.

JSW Zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. informuje, iz w dniu 26 marca 2013 roku podjat
uchwate w sprawie podziatu zysku netto Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2012 roku. Zgodnie z ww. uchwatg osiggniety przez JSW w 2012 roku
zysk netto w wysokosci 995,95 min PLN, Zarzad JSW S.A. proponuje podzieli¢ w nastepujacy
sposob:

1. kwote w wysoko$ci 295,88 min PLN przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy
Spotki co oznacza, ze dywidenda na jedng akcje Spoétki wyniesie 2,52 PLN

2. kwote w wysokosci 186 min PLN przeznaczy¢ na pokrycie powstatej w "Innych catkowitych
dochodach"” straty netto

3. pozostatg kwote w wysokosci 514 min PLN przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy z
przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego Spotki.

Jednoczesnie Zarzad JSW rekomenduje ustalenie dnia dywidendy na dzien 31 lipca 2013 roku a
terminu wypfaty dywidendy na dzien 20 sierpnia 2013 roku.

Point Group Zarzad przekazuje do publicznej wiadomosci prognoze wybranych skonsolidowanych wynikéw
finansowych Grupy Kapitatowej Platforma Mediowa Point Group S.A. za okres od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Zgodnie ze sporzadzong prognoza, wybrane
skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej wyniosg w okresie od dnia 1 stycznia 2013 roku do
dnia 31 grudnia 2013 roku odpowiednio:
* Przychody ze sprzedazy — 76,6 min PLN
» Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) — 2,9 min PLN
* EBITDA — 4,0 min PLN
 Zysk brutto — 2,3 min PLN.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-03-26  357,8 0,5% 3,0% 6,7% 9,9% Miedz LME 3M 2013-03-26  7620,0 -0,5% -3,0% -2,4%  -6,2%
MSCI World 2013-03-26  1426,7 0,4% 3,6% 7,9% 10,7% Ropa WTICrude  2013-03-26 96,3 16%  3,4% 4,3% 2,8%
MSCI EM 2013-03-26 10223 0,6% -1,2% -1,4% 4,6% Ztoto Spot $/0z 2013-03-26  1597,3 -0,4% 0,0% -4,0% -10,1%
MSCI BRIC 2013-03-26 285,9 0,3% -1,9% -2,9% 4,0% Aluminium LME 3M 2013-03-26 19290 -0,9% -4,6% -7,0% -6,9%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-03-26 44 585,1 0,3% -2,5% -5,8% 2,9% Polska Syryield 2013-03-26 3,358 -1,4%  -7,8% 5,0% -20,6%
Polska WIG20 2013-03-26  2339,5 0,6% -3,1% -8,9% -0,2% Polska 10yr yield 2013-03-26 3,881 1,0% -2,8% 4,6% -18,8%
Polska mWIG40 2013-03-26  2576,7 0,1% -0,4% 0,5% 10,4% Polska WIBOR 3M 2013-03-26 3,290 0,0% -9,6% -188% -32,0%
Polska sSWIG80 2013-03-26  10899,3  -0,8% -1,4% 4,9% 11,2% Polska WIBOR6M  2013-03-26 3,300 0,0% -81% -17,7% -32,0%
Wegry BUX 2013-03-26 178927  0,8% -2,4% 0,5% -2,1% USA 10yr yield 2013-03-26 1,909 -0,5% 0,4%  10,0%  15,4%
Czechy PX 2013-03-26 967,0 -0,7% -3,3% -7,3% 1,7% Niemcy 10yr yield 2013-03-26 1,345 1,4% -7,3% 2,3% -7,7%
Butgaria Sofix 2013-03-26 381,5 0,0% 4,1% 15,1% 19,9% Japonia 10yr yield 2013-03-26 0,543 -3,6% -19,0% -32,0% -30,3%
Rosja Micex 2013-03-26  1417,0 -0,8% -4,5% -4,1% -1,5% Hiszpania 10yr yield 2013-03-26 4,933 -0,5%  -5,7% -6,6% -17,0%
Rosja RTS (USD) 2013-03-26 14455 -0,9% -5,5% -5,3% -0,3% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-03-26  5664,7 1,3% 3,3% 14,4% 20,8% Portugalia 10yr yield 2013-03-26 6,071 0,8% -7,4% -13,4% -31,6%
Turcja ISE 100 2013-03-26 82 765,6 1,5% 8,4% 7,7% 26,1% Wtochy 10yr yield 2013-03-26 3,920 2,4% -6,6% 3,7% -13,2%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-03-26  2649,3 -0,3% 2,8% 0,2% 6,5% Belgia Syr UsD 2013-03-26 73,1 0,7%  -2,7% -12,3% -43,8%
W. Brytania FTSE 100 2013-03-26  6378,4 0,3% 2,6% 8,7% 13,1% Chiny 5yr UsD 2013-03-26 67,8 1,3% 3,4% 14,3%  -14,5%
Francja CAC40 2013-03-26  3728,0 0,6% 3,7% 2,8% 10,4% Francja 5yr UsD 2013-03-26 75,9 -03% -68% -17,1% -351%
Niemcy DAX 2013-03-26  7870,9 0,1% 3,7% 3,2% 8,3% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-03-26  8140,6 -1,8% 0,2% -2,5% 3,5% Hiszpania Syr UsD 2013-03-26 279,0 -1,0%  -1,6% -4,4% -28,9%
Holandia AEX 2013-03-26 348,7 0,2% 4,2% 1,7% 7,2% Irlandia Syr USD 2013-03-26 178,2 -0,5% 2,6% -18,1%  -44,1%
Szwecja OMX 30 2013-03-26  1195,6 0,0% 2,4% 9,2% 11,2% Japonia Syr USD 2013-03-26 71,3 4,4% -0,8% -6,4% -16,0%
Austria ATX 2013-03-26  2379,7 -0,1% -1,0% -1,2% 13,7% Niemcy Syr USD 2013-03-26 36,1 12% -102% -11,0% -34,4%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-03-26 89,1 0,0%  -58% 7,2% -26,1%
USA DJIA 2013-03-26 14 447,8 0,8% 4,9% 11,7% 10,0% Portugalia 5yr UsD 2013-03-26 385,5 0,3% -2,5% -132%  -25,5%
USA S&P500 2013-03-26  1551,7 0,8% 4,6% 10,7% 10,4% Rosja 5yr UsD 2013-03-26 159,2 -0,5% 5,5% 22,0% 4,7%
USA Nasdaq Comp 2013-03-26 32353 0,5% 4,0% 9,1% 6,1% USA Syr EUR 2013-03-26 37,5 -0,2%  -8,9% 0,0% 15,3%
Kanada S&P/TSX 2013-03-26 12 680,7 0,3% 0,7% 3,6% 5,5% W. Brytania 5yr UsD 2013-03-26 44,8 -0,1%  -7,0% 14,4%  -12,9%
Meksyk IPC 2013-03-26  42900,8 1,8% 0,4% 0,6% 8,8% Wtochy Syr USD 2013-03-26 281,5 -0,8% -2,9% 1,4% -22,2%
Brazylia BOVESPA 2013-03-26  54873,1 1,5% -2,2% -8,7% -7,9% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-03-26  3404,9 0,4% 9,5% 209%  39,4% EUR/PLN 2013-03-26 4,182  0,4%  0,4% 2,8% 1,4%
Azja i Australia USD/PLN 2013-03-26 3,254  0,6%  2,4% 5,6% 1,7%
Japonia NIKKEI 225 2013-03-27 124716 -0,6% 9,4% 22,0% 40,3% CHF/PLN 2013-03-26 3,429 0,4% 0,6% 1,9% 0,6%
Hong Kong Hang Seng 2013-03-26  22311,1 0,3% -0,6% -0,7% 9,4% EUR/USD 2013-03-26 1,285 -0,2%  -1,9% -2,7% -0,3%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-03-27  2297,7 -1,2% 0,2% 3,6% 14,7% UsD/JPY 2013-03-26 94,460  0,4% 2,8% 9,9% 21,6%
Indie BSE30 2013-03-26  18681,4 0,1% -1,5% -3,5% 0,8%
Indonezja JKSE 2013-03-26 48425 1,4% 3,9% 13,3% 16,2%
Izrael TA 25 2013-03-24 12391 0,7% 2,4% 4,7% 6,9%
Korea Kospi 2013-03-27  1983,7 0,3% -0,8% 0,1% 0,2%
Australia S&P/ASX 200 2013-03-27  4950,2 -0,8% -0,3% 8,6% 16,8%

Zrédfo: Bloomberg
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