
 

Opracowanie  ma c
nie są podstawą żad

 

 

Kurs otwarc

Kurs zamkn

Kurs min. 

Kurs max. 

Wolumen ob

Otwarte poz
 

 

Septembe

Septembe

charakter czysto informacyjny
dnej rekomendacji kupna bąd

Wyniki sesji: 

Wa

cia 2 

ięcia  2 

2 

2 

brotu 24

zycje 109

er October Nove

FW20 (2,431.00, 

er October Nove

WIG20 (2,428.64

u

 i zostało opracowany na pods
ź sprzedaży w rozumieniu obo

środa, 20 marca

artość  

431  

429  

416  

441  

4 316  -

9 245  

   

mber December 2013

2,441.00, 2,416.00, 2,42

ember December 201

, 2,440.66, 2,420.21, 2,4

Wydział Anali
l. 3‐go Maja 23, 40‐096 K

stawie informacji uznanych pr
owiązującego prawa i nie pow

KONTRA

a 2013 

zmiana 

-19 -0,78%

8 0,33%

-2 -0,08%

-13 -0,53%

-7 059 -22,50

1 221 1,13%

   

3 February

29.00, +8.00000)

13 February

422.61, +0.67017)

 

z i Informacji Dom Makl
Katowice, Tel.: 032 208 1

rzez autorów za wiarygodne . Z
inny być tak interpretowane. 

 

AKTY TERMIN
 

 

 

%  

%  

%  

%  

%  

%  

 
 

March Ap

220

225

230

235

240

245

250

255

260

265

March Ap

22

22

23

23

24

24

25

25

26

26

lerski BDM  S.A.  
14 12, analizy@bdm.com

Zawarte w nim komentarze są
Publikowanie w prasie lub w I

NOWE NA W

Aktualna poz

Ostatnia z

 

 

     Najbliższe poz

     Najbliższe poz

 

00

50

00

50

00

50

00

50

00

50

 

Gołęb
 
Komun
nie z
podsta
podtrzy
85 ml
makroe
skoryg
roku o
bezrob
inflacja
czyli n
1,9%).
zrozum
luźna 
osiągn
(bezro
2,5%),
Wall S
zyskał 
rejonie
skomp
Europi
parlam
nastroj
widmo
rynkam
zaufan
podkop
uciecz
bez 
warunk
przefor
Sytuac
alterna
informa
przypa
2417 p
byków 
W prze
przed p
 

200

250

300

350

400

450

500

550

600

650

 

BIULE

m.pl 

ą subiektywnymi poglądami au
nternecie całości lub części op

WIG20 

 

System

zycja – krótka, syg

zmiana sygnału z 

ziomy oporu: 

ziomy wsparcia: 

i komunikat Fe

nikat po marco
zawiódł rynkó
awowych param
ymując skup ak
ld USD miesi
ekonomiczne z

gowane. Dynam
obniżono do 2
bocia (7,3-7,5%)
a ma się znaleź
niżej niż progno
 Fed tym 

mienia, że polity
przez dłuższy

nięcia zakła
bocie poniżej 6
 co może nastą

Street zareagow
0,7% (1558,7 p

e historycznyc
plikowana sytu
e. Po odrzu

ment ustawy "op
je delikatnie się
 nierozwiązan

mi. Z jednej s
nie do sektora 
pane na tyle, a
ki depozytów. Z
pomocy finan
kiem jej uz
rsowanie konfi
cja nie jest ł
atywnego roz
acje mogą więc

adku FW20 obr
pkt co jest budu

będzie domkn
eciwnym razie 
poziomami 240

ETYN POR
czwartek, 21 m

utorów. Opracowanie i zawart
pracowania wymaga zgody spo

m: 

gnał otwarcia dług

długiej na krótką 

  

  

2487 2511 2

2416 2400 2

   

ed 

owym posiedze
ów. Fed nie

metrów polityki m
ktywów QE3 na
ięcznie. Nowe 
zostały tylko n

mikę wzrostu PK
,3-2,8%, podob
). Co ciekawe o
źć w przedziale
ozowano w gru
samym dał 

yka monetarna 
y okres czas
adanych p
6,5% lub inflacj
ąpić dopiero w 
wała pozytywni
pkt) i dalej utrzy
ch szczytów. 
uacja ma m
uceniu przez 
podatkowującej
ę poprawiły. Wc
nego problemu
strony nie wia

bankowego n
by nie wywołało
Z drugiej, tamte
nsowej zbank
zyskania było
skaty części d
łatwa i wciąż

związania. Na
c dalej infekowa
roniliśmy ostatn
ującym sygnałem
nięcie luki 2468
rynek powinien
0 i 2325 pkt. 

Krystia

RANNY
marca 2013

te w nim komentarze 
orządzających raport. 

 

iej- 2466 

2464 

  

  

2537 2566 

2330 2280 

   

niu FOMC 
e zmienił 
monetarnej 
a poziomie 

projekcje 
ieznacznie 

KB w 2013 
bnie stopę 
oczekiwana 
e 1,5-1,6%, 
udniu (1,6-
jasno do 
pozostanie 
u, aż do 

parametrów 
ja powyżej 
2015 roku. 
e S&P500 

ymuje się w 
Bardziej 

miejsce w 
cypryjski 

" depozyty 
ciąż jednak 
u wisi na 
domo czy 

nie zostało 
o masowej 
ejsze banki 
krutują, a 
 właśnie 

depozytów. 
ż nie ma 
apływające 
ać rynki. W 
ni dołek na 
m. Ambicją 
8-2487 pkt. 
 bronić się 

an Brymora



 

Opracowanie  ma c
nie są podstawą żad

Wyniki ses

Indeks 

WIG20 

sWIG80 

mWIG40 

WIG PL 

WIG 
 

Spółka 

ASSECOPOL 

BANK HANDLO

BOGDANKA 

BORYSZEW 

BRE 

EUROCASH 

GTC 

JSW 

KERNEL 

KGHM 

LOTOS 

PEKAO 

PGE 

PGNIG 

PKNORLEN 

PKOBP 

PZU 

SYNTHOS 

TAURON 

TPSA 
 

Komentar
WIG20 zno
Mimo braku 
postanowiły o
reperkusji dla
Indeksy giełdo
do dolara. N
warszawski, le
zwyżka krajow
pierwsze kilk
wczorajszego 
zmieniło się w
odniesienia i 
sprzedających
zmożoną pod
prawdopodob
szykowaniem 
w indeksie blu
notowania na
poziomu 2400
kupujących i je
w kolejnych d
zewnętrznych
prawdopodob
najlepszy dla 
to, że zarówno
dobre wiadom
presja na rea
pozytywny sy
zmarnujemy. 

charakter czysto informacyjny
dnej rekomendacji kupna bąd

sji: środa, 20 ma

K

4

4

Cena [P

42,4

OWY 93,8

128,4

0,48

347,0

54,0

8,20

95,0

57,3

163,0

43,1

156,2

16,9

5,87

54,5

34,4

411,1

6,62

4,45

6,71

rz po sesji  
owu słabszy od 

ostatecznych rozs
optymistycznie założy
a świata i na dzis
owe skierowały się n
Na początku notow
ecz nawet mimo sła
wych indeksów była 
ka godzin handlu 

zamknięcia. To mo
w poważną klęskę w
zakończył dzień ko

h widać było na akc
daż obserwowaliśm
nym jutrzejszym zak
funduszy przez inwe

ue chips był KGHM, 
a 2% plusie przy 2
0 punktów, gdzie w
eśli to wsparcie pękn
niach. Relatywna sła
 wskazuje na to, że
ne. Bilans szans i ry
byków, gdyż mocne
o w sprawie Cypru, j

mości są już w dużej 
lizację zysków. Być 
ygnał od Bena B

u

 i zostało opracowany na pods
ź sprzedaży w rozumieniu obo

arca 2013 

52 tygodnie 

Kurs max. Kurs

2 634,2 2 0

11 280,6 8 9

2 720,9 2 1

48 505,5 36 4

48 222,7 36 4

PLN] Mkt C

40 

80 

40 

8 

00 

00 

0 

05 

35 

00 

5 

20 

90 

7 

50 

47 

10 

2 

5 

1 

otoczenia 
strzygnięć w spraw
yć, że sprawę uda 
iejszej sesji panow
a północ, umacniało 

wań z tej poprawy
abszej postawy w po
skromna. Przy niez
WIG20 poruszał 

ożna było uznać za
w końcówce sesji, gd
osmetycznym wzrost
cjach Pekao (-1,1%

my też na walorac
kończeniem transakc
estorów instytucjona
który rósł w trakcie d

207 milionach obrot
w lutym dwukrotnie 
nie, należałoby spod
abość naszego park
e takie wyłamanie z
yzyk z otoczenia ze

e zachowanie świato
jak i w oczekiwaniu n
mierze zdyskontowa
może jednak świat 
ernanke i tym raz

Wydział Anali
l. 3‐go Maja 23, 40‐096 K

stawie informacji uznanych pr
owiązującego prawa i nie pow

Kurs otwa

s min. 

09,3 2 428,6

75,7 11 114,9

45,0 2 673,6

478,4 46 703,4

483,4 46 162,4

Cap [mln PLN] 

3 519 

12 256 

4 367 

1 083 

14 623 

7 451 

2 619 

11 160 

4 570 

32 600 

5 604 

40 998 

31 599 

34 633 

23 310 

43 088 

35 499 

8 760 

7 799 

8 962 

wie Cypru rynki fin
się zamknąć bez w

wały optymistyczne 
się również euro w s

y korzystał również
oprzednich dniach d
byt wysokich obrota
się około 0,7% 

a małe rozczarowan
dy WIG20 spadł do 
tem o 0,03%. Mocn

%, 198 milionów obro
ch PKO, co wiąza
cji sprzedaży akcji B
alnych. Najmocniejsz
dnia o prawie 3% i z
ów. Kończymy dzie
indeks był uratowan
ziewać się pogłębien

kietu przy niezłych na
zdaje się być coraz 
ewnętrznego również
owych indeksów wsk
na wieczorny komun
ane w cenach i moż
dostanie dziś kolejn
zem takiego preze

Piotr Kaczma

 

z i Informacji Dom Makl
Katowice, Tel.: 032 208 1

rzez autorów za wiarygodne . Z
inny być tak interpretowane. 

 

RYNEK AKCJ

arcia Kurs zamknięc

64 2 422,61

97 11 168,63

63 2 663,64

42 46 511,62

49 46 068,24

zm

dzienna 1M

-2,8% 0,3%

0,1% 3,6%

0,7% -0,9%

2,1% 0,0%

0,4% 4,8%

0,9% 4,4%

-1,2% 5,1%

-0,8% 1,8%

-1,1% -16,1

2,1% -8,9%

0,8% 7,9%

-1,1% -2,3%

-1,2% 2,4%

-1,0% 1,6%

0,0% 2,5%

0,2% -0,1%

0,7% 0,8%

-0,9% 17,6

-1,8% 4,2%

0,8% -1,0%

nansowe 
większych 

nastroje. 
stosunku 
ż parkiet 
dzisiejsza 
ch przez 
powyżej 

nie, które 
poziomu 

ną presję 
otów), w 
ałbym z 

BZ WBK i 
zą spółką 
akończył 

eń blisko 
ny przez 
nia zniżki 
astrojach 
bardziej 

ż nie jest 
kazuje na 
ikat FED 
e rosnąć 

ny mocny 
entu nie 

rek, CFA 

Kome
Ostat
Więks
byków
zejście
zmieni
spisyw
a CAC
Street 
przeję
pozost
sygnal
nastroj
W pob
Lepszy
za ma
pojawi
15.00 
indeks
Confer
który m
dzień 
operac
wypad

lerski BDM  S.A.  
14 12, analizy@bdm.com

Zawarte w nim komentarze są
Publikowanie w prasie lub w I

JI 

cia Zmiana [%] 

0,03% 

0,30% 

0,18% 

0,08% 

0,08% 

miana %  

M 3M 

% -5,5% -

% -3,8% 4

% -6,7% 3

% -18,6% -1

% 5,2% 1

% 16,9% 3

% -17,6% 

% 3,1% -

% -13,1% -

% -13,5% 

% 2,0% 4

% -7,0% -

% -8,7% -

% 14,2% 4

% 7,1% 2

% -5,3% -

% -6,0% 1

% 26,1% 1

% -5,1% -

% -45,4% -5

entarz przed se
ni dzień wynikó

sza cześć środow
w na WIG20. Koń
em do wtorkowych
ił wartości w ska

wały się główne pa
C40 był na 1,4% p

DJIA (+0,4%) u
li wczorajsze po
tawił bez zmian 
lizować powrót 
je są umiarkowan

bliżu kursów odnie
y od oczekiwań by
arzec (51,7 pkt v
ą się także odczy
mamy publikacj

s Fed z Filadelf
rence Board. Toc
ma uratować Cyp
publikacji raportó

cyjny Enei czy P
dają m.in. Azoty Ta

BIULE

m.pl 

ą subiektywnymi poglądami au
nternecie całości lub części op

Kurs min. Kurs m

2 420,21 2 440

11 109,52 11 17

2 663,64 2 682

46 511,62 46 70

46 040,53 46 33

zm

6M dzienna 

-6,0% -2,8% 

4,1% 0,1% 

3,1% 0,7% 

12,7% 2,1% 

10,5% 0,4% 

36,4% 0,9% 

7,3% -1,2% 

-2,0% -0,8% 

-8,2% -1,1% 

7,1% 2,0% 

40,1% 0,8% 

-2,2% -1,2% 

-9,1% -1,2% 

45,7% -1,0% 

27,0% 0,0% 

-6,3% 0,2% 

13,1% 0,6% 

16,1% -0,9% 

-9,6% -1,8% 

59,1% 0,7% 

esją:  
ów za 4Q’12 
wej sesji stała p
ńcówka była jedn
h minimów. Ostat

ali dnia (+0,03%; 
arkiety w Europie 
lusie. Dobre radzi

ustanowił nowy re
osiedzenie Fed. 
politykę monetar
do ożywienia po

nie pozytywne. Ja
esienia notowane 
ył poranny odczyt 
vs prognoza 51,2
yty PMI ze strefy 
e o sprzedaży 
fii oraz indeks w
czą się także neg
r przed bankructw

ów za 4Q’12. Lep
Pelionu, słabiej d
arnów, Trakcja i B

ETYN POR
czwartek, 21 m

utorów. Opracowanie i zawart
pracowania wymaga zgody spo

max. Zakres wahań

0,66 20,4 

70,68 61,2 

2,06 18,4 

03,42 191,8 

35,96 295,4 

miana % względem W

1M 3M 

0,8% 0,7% 

4,2% 2,4% 

-0,4% -0,5%

0,6% -12,4%

5,4% 11,4%

5,0% 23,1%

5,7% -11,4%

2,4% 9,4% 

-15,5% -6,9%

-8,4% -7,3%

8,4% 8,2% 

-1,7% -0,8%

3,0% -2,5%

2,1% 20,4%

3,1% 13,3%

0,5% 0,9% 

1,4% 0,2% 

18,2% 32,3%

4,8% 1,1% 

-0,5% -39,1%

pod znakiem lekk
nak słabsza, co z
tecznie WIG20 w 

2422,6 pkt). Wy
Zachodniej. DAX

iły sobie także ind
ekord. Inwestorzy
Amerykański ba

rną. Dane z gosp
o słabym 4Q’12
poński Nikkei225 
na futures na S&
PMI dla chińskieg

2 pkt). W dalszej
euro (9.58) i US

nowych domów 
wskaźników wyp
gocjacje w spraw
wem. Na naszym 
pszy od oczekiwa
do konsensusu n

Bogdanka.  

Kr

RANNY
marca 2013

te w nim komentarze 
orządzających raport. 

 

ń 
Wartość 
obrotów  

[mln PLN] 

781 

31 

71 

 

897 

IG20 

6M 

-7,8% 

2,3% 

% 1,4% 

% -14,5% 

% 8,8% 

% 34,6% 

% 5,6% 

-3,8% 

% -10,0% 

% 5,3% 

38,3% 

% -4,0% 

% -10,9% 

% 43,9% 

% 25,3% 

-8,1% 

11,3% 

% 14,4% 

-11,3% 

% -60,9% 

kiej przewagi 
zaowocowało 
zasadzie nie 

yraźnie lepiej 
X zyskał 0,7% 
deksy na Wall 
y pozytywnie 
nk centralny 
podarki mają 

2. Dziś rano 
zyskał 1,3%. 

&P500 i DAX. 
go przemysłu 
 części dnia 

SA (13.58). O 
w Ameryce, 
rzedzających 

wie „planu B”, 
rynku ostatni 

ań jest wynik 
na tym polu 

rzysztof Pado 

 



 

Opracowanie  ma c
nie są podstawą żad

 
 
Bogdanka 

 
Action 

 
Work Serv
 
TFO 

 
Wilbo 

 

charakter czysto informacyjny
dnej rekomendacji kupna bąd

ice 

u

 i zostało opracowany na pods
ź sprzedaży w rozumieniu obo

Spółka pod
mln PLN. K
ok. 16 mln 
 
Bogdanka 
inwestycji  z
rozbudowę
inwestycje 
 

Action w 1Q
spółka chce
są m.in. da
przetargach
uruchomien
Activejet or
 
Action  pod
rozbudowę
Spółka  rea
leasingu. D
obecnych 4

Pioneer Pek

TelForceOn
roku na ma
sim  i wyprz
roku  konce
oświetlenia
 
TFO  analiz
powierzchn
wyceniane 
 
WZA zwoła
 

Sąd zdecyd
 
Propozycje 
nastąpi red
terminie 18
obejmuje re
miesięcy pr
 

 

Wydział Anali
l. 3‐go Maja 23, 40‐096 K

stawie informacji uznanych pr
owiązującego prawa i nie pow

INFOR

dała wyniki  za 4
onsensus zakład
PLN. 

planuje  wydać 
zrealizowanych 
  Pola  Stefanów
odtworzeniowe

Q’13 spodziewa
e aby wzrost spr
lszy dynamiczny
h m.in. na dosta
nie  działu  ente
raz Actis. Spółka

djął  decyzję  o  r
 biura. Cały kos
lizując  inwestyc
Dzięki  inwestycji 
40 tys. dziennie.

kao IM ma pona

ne  chce w 2013
arże TFO znacząc
zedaż  zapasów 
entrować  się  na
a LED. 

zuje  możliwość 
ni  1,2  ha  oraz 
są w księgach sp

ne na 27 marca 

ował o upadłośc

układowe zakła
dukcja odsetek w
8 miesięcy. Dla d
edukcję odsetek
rzez 5 lat. 

 

z i Informacji Dom Makl
Katowice, Tel.: 032 208 1

rzez autorów za wiarygodne . Z
inny być tak interpretowane. 

 

RMACJE ZE S

Q’12. Wynik ne
dał zysk netto n

w  2013  roku 
w 2012  roku.  S

w,  34,85  mln  P
. 

 się wyższej dyn
zedaży był powy
y wzrost sprzed
awę  inteligentny
erprise.  Action 
 w kwietniu pow

rozbudowie mag
zt rozbudowy m
cję  chce  jak  naj
spółka  chce  zw

ad 5% akcji Work

  roku utrzymać
co wpłynęło wyc
po  cenach  częs
a  sprzedaży  akc

sprzedaży  nie
położony  na  n
półki na prawie 4

br. ma zdecydo

ci układowej Wil

adają, że dla pie
w całości oraz sp
drugiej grupy wie
k w całości oraz 

lerski BDM  S.A.  
14 12, analizy@bdm.com

Zawarte w nim komentarze są
Publikowanie w prasie lub w I

SPÓŁEK 

etto dla akcjona
a poziomie 18,6

na  inwestycje  7
Spółka podała,  ż
PLN  na  inne  inw

namiki wzrostu s
yżej 20%. Wśród
daży eksportowe
ych  liczników. O
zakłada  też  da

winna przedstaw

gazynu  o  11  ty
magazynu to oko
jmniej  obciążyć
większyć  liczbę w

k Service.

ć dynamikę przy
cofanie się z pro
sto niższych od 
cesoriów  GSM, 

eruchomości  we
iej  budynek  bi
40 mln PLN. 

wać o emisji ob

lbo.

erwszej grupy wi
płata kwoty głó
erzycieli, z wierz
spłatę kwoty gł

BIULE

m.pl 

ą subiektywnymi poglądami au
nternecie całości lub części op

ariuszy  jednostk
6 mln zł. Nasza p

707,15  mln  PLN
że  z  tej  kwoty 7
westycje  rozwo

sprzedaży niż w 
d czynników, któ
ej. Spółka chce t
Około 150 mln P
alszy  wzrost  sp
wić prognozę na 

ys. metrów  kwa
oło 80 mln PLN 
ć  cash  flow,  roz
wysyłanych pac

ychodów  i  zwięk
odukcji aparatów
kosztów produ
jednak  dostrze

e  Wrocławiu. 
urowy  o  powie

ligacji o wartośc

ierzycieli, z wier
wnej w całości 
zytelnością powy
łównej po reduk

ETYN POR
czwartek, 21 m

utorów. Opracowanie i zawart
pracowania wymaga zgody spo

i dominującej w
prognoza zakład

N  wobec  638,7
78,3 mln PLN m
jowe,  a  47,5  m

4Q’12. W całym
óre mają wpłyną
też aktywnie br
PLN w 2013 r. m
przedaży  marek
2013 r. 

adratowych  ora
i będzie rozłożo
zważa m.in.  wy
czek dziennie do

kszyć  rentowno
w telefonicznych
kcji. Spółka będ
ga  też  potencja

Działka  we  W
erzchni  około  3

ci do 10 mln PLN

rzytelnością do 3
od zatwierdzen
yżej 30 tys. PLN,
kcji o 40% w 10 

RANNY
marca 2013

te w nim komentarze 
orządzających raport. 

 

wyniósł 12,6 
dała poziom 

76  mln  PLN 
ma  trafić na 
mln  PLN  na 

m 2013 roku 
ąć na wzrost 
rać udział w 
ma przynieść 
k  własnych: 

z  rozpoczął 
ony na 5 lat. 
ykorzystanie 
o 100  tys.  z 

ość. W 2012 
h typu dual‐
dzie w 2013 
ał  na  rynku 

Wrocławiu  o 
3  tys.  mkw. 

N. 

30 tys. PLN, 
ia układu w 
, propozycja 
ratach co 6 



 

Opracowanie  ma c
nie są podstawą żad

 
Alma Mark

 
Benefit Sys

 
Marvipol 

 
Zetkama 

 
Trakcja Tilt

 
Police 

 
Izostal 

 
Źródło: Dom

charakter czysto informacyjny
dnej rekomendacji kupna bąd

ket 

stem 

tra 

m Maklerski BDM

u

 i zostało opracowany na pods
ź sprzedaży w rozumieniu obo

Spółka pod
rok wcześn
 
Alma Mark
aglomeracj
marcu 2013
 
Krakowski K
ten  cel pow
sklepów w 
sklepy w ce

Zarząd Bene
czyli 7,50 P
2013 roku. 

Zarząd Mar
się pozyska

Zetkama sp
zysk netto 
2013  roku
przypadając

Spółka  pod
konsensusu

Spółka pod
1,75 mln PL
Zysk netto w

Zarząd Izost
 

M S.A., spółki, PA

Wydział Anali
l. 3‐go Maja 23, 40‐096 K

stawie informacji uznanych pr
owiązującego prawa i nie pow

ała wyniki za 20
iej. Zysk operacy

ket  planuje  w  2
i warszawskiej, 
3 roku). . Nakład

Kredens planuje
winny wynieść o
Łodzi,  Kielcach

entrach handlow

efit Systems będ
LN/akcję. Dniem

rvipolu odwołał 
ć oczekiwanych

podziewa się, że 
23,453 mln PLN
  wyniesie  4,1
cy akcjonariuszo

dała  wyniki  za 
u (spodziewano 

dała dane  za 4Q
LN, podczas gdy
wyniósł jedynie 

talu proponuje w

AP 

 

z i Informacji Dom Makl
Katowice, Tel.: 032 208 1

rzez autorów za wiarygodne . Z
inny być tak interpretowane. 

 

012 rok. W 2012
yjny z działalnoś

2013  roku  otwa
Trójmieście  i K

dy inwestycyjne 

e otworzyć w 20
około 3,6 mln P
h,  Żyrardowie,  Ł
wych w Bielsku‐B

dzie rekomendo
m dywidendy ma

prognozy wynik
 środków finans

w 2013 roku EB
N. Prognozy zost
0.  W  2012  ro
om jednostki do

4Q’12. Wynik 
się 8,8 mln PLN 

Q’12. Wyniki  są 
y średnia progno
0,57 mln PLN w

wypłatę 0,18 PL

lerski BDM  S.A.  
14 12, analizy@bdm.com

Zawarte w nim komentarze są
Publikowanie w prasie lub w I

2 roku przychod
ści kontynuowan

arcie  łącznie  do
rakowie  (2  skle
nie przekroczą 2

13 roku do 10 n
PLN. Krakowski 
Łomiankach  i  Bi
Białej i Warszawi

wał wypłatę z zy
a być 18 lipca 2

ków finansowych
sowych w ramac

BITDA osiągnie p
tały sporządzone
oku  grupa  Zet
minującej w wys

EBIT  na  poziom
zysku EBIT). 

słabsze niż ocze
oz analityków za
wobec konsensus

N/akcję dywide

BIULE

m.pl 

ą subiektywnymi poglądami au
nternecie całości lub części op

dy wzrosły do 1,
nej wzrósł do 32

o  8  sklepów  De
py  rozpoczęły  j
25 mln PLN. 

owych sklepów,
Kredens w 201
elsku‐Białej  ora
ie.  

ysku za 2012 r. 1
013 roku, a dnie

h na 2012 r. i 20
ch planowanych 

poziom 38,948 m
e przy założeniu
tkama  zanotow
sokości 22,663 m

mie  ‐19,6  mln 

ekiwania anality
akładała zysk EB
su na poziomie 1

ndy. 

ETYN POR
czwartek, 21 m

utorów. Opracowanie i zawart
pracowania wymaga zgody spo

53 mld PLN z 1,
,2 mln PLN z 24,

elikatesy  Alma, 
uż działalność h

, a nakłady inwe
2  roku otworzy
az  zamienił  dwa

18,036 mln PLN 
em jej wypłaty 2

013 r., gdyż spółc
emisji akcji i ob

mln PLN, a  skon
u, że średni kurs
wała  skonsolido
mln PLN. 

PLN  jest  wyraź

yków.  Strata EB
BIT na równy 17
13,8 mln PLN. 

RANNY
marca 2013

te w nim komentarze 
orządzających raport. 

 

42 mld PLN 
,4 mln PLN.  

głównie  w 
handlową w 

estycyjne na 
ył 5 nowych 
a  stoiska  na 

dywidendy, 
25 września 

ce nie udało 
ligacji. 

nsolidowany 
s EURPLN w 
owany  zysk 

źnie  poniżej 

BIT wyniosła 
7,9 mln PLN. 



 

Opracowanie  ma c
nie są podstawą żad

  
indeksy giełdo

 

świat 

 

 

 

 

Europa Środkow

Polska 

Polska 

Polska 

Polska 

Węgry 

Czechy 

Bułgaria 

Rosja 

Rosja 

Rumunia 

Turcja 

Europa Zachodn

 

W. Brytania 

Francja 

Niemcy 

Hiszpania 

Holandia 

Szwecja 

Austria 

Ameryka Północ

USA 

USA 

USA 

Kanada 

Meksyk 

Brazylia 

Argentyna 

Azja i Australia 

Japonia 

Hong Kong 

Chiny 

Indie 

Indonezja 

Izrael 

Korea 

Australia 

Źródło: Blo

charakter czysto informacyjny
dnej rekomendacji kupna bąd

owe    

   

indeks/ticker 

  

MSCI AC World  201

MSCI World  201

MSCI EM  201

MSCI BRIC  201

wa, Wschodnia i Południo

WIG  201

WIG20  201

mWIG40  201

sWIG80  201

BUX  201

PX  201

Sofix  201

Micex  201

RTS (USD)  201

BET  201

ISE 100  201

ia 

Euro Stoxx 50  201

FTSE 100  201

CAC40  201

DAX  201

IBEX 35  201

AEX  201

OMX 30  201

ATX  201

na i Południowa 

DJIA  201

S&P500  201

Nasdaq Comp  201

S&P/TSX  201

IPC  201

BOVESPA  201

MERVAL  201

NIKKEI 225  201

Hang Seng  201

Shanghai Comp  201

BSE30  201

JKSE  201

TA 25  201

Kospi  201

S&P/ASX 200  201

oomberg 

u

 i zostało opracowany na pods
ź sprzedaży w rozumieniu obo

  

 

data  kurs 

     

13‐03‐20  357,9  

13‐03‐20  1 426,8  

13‐03‐20  1 025,0  

13‐03‐20  287,5  

wa    

13‐03‐20  46 029,4  

13‐03‐20  2 421,9  

13‐03‐20  2 658,9  

13‐03‐20  11 135,6  

13‐03‐20  18 005,7  

13‐03‐20  981,0  

13‐03‐20  375,2  

13‐03‐20  1 459,0  

13‐03‐20  1 489,3  

13‐03‐20  5 732,0  

13‐03‐20  82 286,3  

     

13‐03‐20  2 672,0  

13‐03‐20  6 441,3  

13‐03‐20  3 775,8  

13‐03‐20  7 947,8  

13‐03‐20  8 321,0  

13‐03‐20  352,1  

13‐03‐20  1 196,0  

13‐03‐20  2 443,7  

     

13‐03‐20  14 455,8  

13‐03‐20  1 548,3  

13‐03‐20  3 229,1  

13‐03‐20  12 773,9  

13‐03‐20  42 060,6  

13‐03‐20  56 361,2  

13‐03‐20  3 419,3  

     

13‐03‐21  12 468,2  

13‐03‐20  22 256,4  

13‐03‐21  2 317,4  

13‐03‐20  18 884,2  

13‐03‐20  4 831,5  

13‐03‐20  1 249,0  

13‐03‐21  1 959,4  

13‐03‐21  4 967,4  

Wydział Anali
l. 3‐go Maja 23, 40‐096 K

stawie informacji uznanych pr
owiązującego prawa i nie pow

INDE

        

zmiana 

1D  1M  3M

        

0,5%  1,3%  5,6%

0,6%  2,0%  6,7%

0,1%  ‐3,8%  ‐2,1%

0,8%  ‐4,0%  ‐2,3%

        

0,1%  0,0%  ‐3,4%

0,0%  ‐0,8%  ‐6,6%

0,2%  3,3%  2,2%

0,3%  1,4%  9,0%

1,7%  ‐4,1%  2,5%

0,1%  ‐2,2%  ‐5,0%

0,5%  ‐1,5%  13,9%

0,7%  ‐3,5%  ‐2,0%

0,7%  ‐5,9%  ‐2,6%

0,3%  3,4%  16,5%

‐0,2%  4,2%  7,0%

        

1,4%  2,7%  2,4%

0,1%  1,1%  9,2%

1,4%  3,4%  4,7%

0,7%  3,5%  4,3%

1,1%  3,1%  3,1%

0,7%  3,1%  2,6%

0,6%  0,6%  9,1%

0,9%  1,5%  2,3%

        

0,4%  4,4%  9,7%

0,7%  3,3%  8,5%

0,8%  2,9%  7,0%

0,4%  1,2%  4,3%

1,0%  ‐4,0%  ‐2,4%

‐0,6%  ‐0,3%  ‐8,6%

1,9%  6,6%  21,9%

        

2,0%  9,7%  23,0%

1,2%  ‐4,2%  ‐1,4%

2,7%  ‐3,3%  6,9%

‐0,7%  ‐3,8%  ‐2,8%

0,2%  4,3%  13,6%

0,0%  0,6%  2,3%

‐1,0%  ‐3,2%  ‐2,0%

‐0,4%  ‐1,7%  9,1%

 

z i Informacji Dom Makl
Katowice, Tel.: 032 208 1

rzez autorów za wiarygodne . Z
inny być tak interpretowane. 

 

EKSY I WSKA

   pozos

6M 

   surowc

%  8,2%  Miedź

%  8,9%  Ropa 

%  3,5%  Złoto

%  4,2%  Alumin

   obligac

%  5,3%  Polska

%  1,5%  Polska

%  15,4%  Polska

%  15,7%  Polska

%  ‐2,0%  USA 

%  2,8%  Niemc

%  18,8%  Japoni

%  ‐2,2%  Hiszpa

%  ‐1,2%  Irlandi

%  16,9%  Portug

%  22,7%  Włoch

   CDS 

%  7,2%  Belgia

%  12,0%  Chiny

%  10,1%  Francja

%  8,3%  Grecja

%  6,7%  Hiszpa

%  6,8%  Irlandi

%  9,8%  Japoni

%  15,2%  Niemc

   Polska

%  8,2%  Portug

%  8,0%  Rosja

%  3,4%  USA 

%  4,9%  W. Bry

%  5,5%  Włoch

%  ‐9,2%  kursy w

%  39,9% 

  

%  36,3% 

%  8,8% 

%  14,5% 

%  3,3% 

%  14,9% 

%  9,8% 

%  ‐1,5% 

%  16,3% 

lerski BDM  S.A.  
14 12, analizy@bdm.com

Zawarte w nim komentarze są
Publikowanie w prasie lub w I

AŹNIKI 

stałe wskaźniki 

indeks/ticker 

ce    

LME 3M 

WTI Crude 

Spot $/oz 

nium  LME 3M 

cje i rynek pieniężny 

  5yr yield 

  10yr yield 

  WIBOR 3M 

  WIBOR 6M 

10yr yield 

y  10yr yield 

a  10yr yield 

nia  10yr yield 

a  10yr yield 

galia  10yr yield 

y  10yr yield 

  

5yr USD 

5yr USD 

a  5yr USD 

  5yr USD 

nia  5yr USD 

a  5yr USD 

a  5yr USD 

y  5yr USD 

  5yr USD 

galia  5yr USD 

5yr USD 

5yr EUR 

ytania  5yr USD 

y  5yr USD 

walut    

EUR/PLN 

USD/PLN 

CHF/PLN 

EUR/USD 

USD/JPY 

BIULE

m.pl 

ą subiektywnymi poglądami au
nternecie całości lub części op

     

 

data  kurs 

     

2013‐03‐20  7 530,0

2013‐03‐20  93,5 

2013‐03‐20  1 607,

2013‐03‐20  1 936,

     

2013‐03‐20  3,435

2013‐03‐20  3,908

2013‐03‐20  3,290

2013‐03‐20  3,300

2013‐03‐20  1,958

2013‐03‐20  1,387

2013‐03‐20  0,600

2013‐03‐20  4,975

 

2013‐03‐20  6,014

2013‐03‐20  4,030

     

2013‐03‐20  69,8 

2013‐03‐20  66,7 

2013‐03‐20  71,3 

 

2013‐03‐20  283,1

2013‐03‐20  177,5

2013‐03‐20  65,8 

2013‐03‐20  34,9 

2013‐03‐20  88,7 

2013‐03‐20  370,3

2013‐03‐20  157,1

2013‐03‐20  37,7 

2013‐03‐20  44,1 

2013‐03‐20  284,5

     

2013‐03‐20  4,175

2013‐03‐20  3,226

2013‐03‐20  3,419

2013‐03‐20  1,294

2013‐03‐20  95,660

ETYN POR
czwartek, 21 m

utorów. Opracowanie i zawart
pracowania wymaga zgody spo

     

zmia

1D  1M 

     

0  ‐0,6%  ‐5,4% 

1,1%  0,2% 

3  ‐0,3%  1,8% 

5  0,0%  ‐7,9% 

     

5  2,4%  ‐4,5% 

8  1,8%  ‐3,7% 

0  ‐0,3%  ‐9,9% 

0  0,0%  ‐8,6% 

8  3,0%  ‐0,9% 

7  3,0%  ‐11,8% 

0  0,0%  ‐19,1% 

5  ‐1,3%  ‐4,3% 

   

4  ‐3,8%  ‐4,6% 

0  2,2%  7,7% 

     

0,7%  ‐7,4% 

7,8%  3,6% 

2,0%  ‐14,9% 

   

1  ‐1,2%  7,7% 

5  0,5%  4,1% 

0,3%  ‐8,1% 

0,8%  ‐16,3% 

2,0%  ‐4,3% 

3  ‐4,3%  ‐4,1% 

1  5,6%  5,5% 

0,7%  ‐8,8% 

1,1%  ‐12,4% 

5  ‐1,0%  12,7% 

     

5  0,2%  0,3% 

6  ‐0,3%  2,3% 

9  0,2%  1,0% 

4  0,5%  ‐2,0% 

0  0,8%  3,0% 

RANNY
marca 2013

te w nim komentarze 
orządzających raport. 

 

     

ana 

3M  6M 

     

‐3,1%  ‐8,9% 

3,5%  ‐1,0% 

‐3,1%  ‐9,6% 

‐6,0%  ‐8,2% 

     

6,0%  ‐20,8% 

3,6%  ‐20,8% 

‐19,2%  ‐32,2% 

‐18,3%  ‐32,0% 

11,1%  11,7% 

0,8%  ‐13,1% 

‐21,7%  ‐25,2% 

‐5,3%  ‐13,6% 

‐14,2%  ‐29,9% 

7,8%  ‐6,4% 

     

‐15,5%  ‐37,5% 

12,4%  ‐16,0% 

‐22,1%  ‐32,0% 

‐2,4%  ‐23,2% 

‐18,2%  ‐36,1% 

‐11,0%  ‐21,4% 

‐14,0%  ‐25,8% 

10,7%  ‐23,2% 

‐17,1%  ‐23,4% 

19,1%  11,5% 

‐0,8%  25,2% 

14,5%  ‐0,9% 

3,6%  ‐13,7% 

     

2,2%  0,9% 

4,2%  1,3% 

1,1%  0,1% 

‐1,9%  ‐0,3% 

13,6%  22,4% 



 

Opracowanie  ma c
nie są podstawą żad

September
 

September

September Oc

charakter czysto informacyjny
dnej rekomendacji kupna bąd

r October November

DJIA (14,455.82, 14,546.8

October November

SP500 (1,548.34, 1,561.5

ctober November D

CAC40 (3,797.84, 3,834

u

 i zostało opracowany na pods
ź sprzedaży w rozumieniu obo

December 2013

82, 14,455.82, 14,511.73, 

December 2013

56, 1,548.34, 1,558.71, +10

December 2013

4.88, 3,785.81, 3,829.56, +

Wydział Anali
l. 3‐go Maja 23, 40‐096 K

stawie informacji uznanych pr
owiązującego prawa i nie pow

RYN

February March

+55.9102)

February March Ap

0.3700)

February March

+53.8101)

 

z i Informacji Dom Makl
Katowice, Tel.: 032 208 1

rzez autorów za wiarygodne . Z
inny być tak interpretowane. 

 

KI ZAGRANI

Ap

12400
12500
12600
12700
12800
12900
13000
13100
13200
13300
13400
13500
13600
13700
13800
13900
14000
14100
14200
14300
14400
14500
14600
14700

Se

 

Ap

1330
1340
1350
1360
1370
1380
1390
1400
1410
1420
1430
1440
1450
1460
1470
1480
1490
1500
1510
1520
1530
1540
1550
1560
1570
1580

  Septe

 

Ap

3300

3350

3400

3450

3500

3550

3600

3650

3700

3750

3800

3850

3900

Septem

lerski BDM  S.A.  
14 12, analizy@bdm.com

Zawarte w nim komentarze są
Publikowanie w prasie lub w I

CZNE 

eptember October No

NASDAQ (3,25

mber October Nov

DAX (7,995

mber October Novem

FT-SE100 (6,441

BIULE

m.pl 

ą subiektywnymi poglądami au
nternecie całości lub części op

ovember December 2

1.91, 3,257.99, 3,240.90, 

vember December 201

.59, 8,030.46, 7,972.21, 8,0

mber December 2013

1.32, 6,475.61, 6,421.29, 6

ETYN POR
czwartek, 21 m

utorów. Opracowanie i zawart
pracowania wymaga zgody spo

013 February M

3,254.19, +25.0898)

13 February M

001.97, +54.1802)

3 February Mar

6,432.70, -8.61963)

RANNY
marca 2013

te w nim komentarze 
orządzających raport. 

 

March Ap

2800

2850

2900

2950

3000

3050

3100

3150

3200

3250

March Ap

6800
6850
6900
6950
7000
7050
7100
7150
7200
7250
7300
7350
7400
7450
7500
7550
7600
7650
7700
7750
7800
7850
7900
7950
8000
8050
8100
8150

rch Ap

5550

5600

5650

5700

5750

5800

5850

5900

5950

6000

6050

6100

6150

6200

6250

6300

6350

6400

6450

6500

6550

6600



 

Opracowanie  ma c
nie są podstawą żad

 

 

charakter czysto informacyjny
dnej rekomendacji kupna bąd

u

 i zostało opracowany na pods
ź sprzedaży w rozumieniu obo

Wydział Anali
l. 3‐go Maja 23, 40‐096 K

stawie informacji uznanych pr
owiązującego prawa i nie pow

 

z i Informacji Dom Makl
Katowice, Tel.: 032 208 1

rzez autorów za wiarygodne . Z
inny być tak interpretowane. 

 

lerski BDM  S.A.  
14 12, analizy@bdm.com

Zawarte w nim komentarze są
Publikowanie w prasie lub w I

BIULE

m.pl 

ą subiektywnymi poglądami au
nternecie całości lub części op

ETYN POR
czwartek, 21 m

utorów. Opracowanie i zawart
pracowania wymaga zgody spo

RANNY
marca 2013

te w nim komentarze 
orządzających raport. 

 


