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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki Sroda: czwartek, 14 marca 2013

Kurs otwarcia
Kurs zamknigcia
Kurs min.

Kurs max.
Wolumen obrotu

Otwarte pozycje

Wartos¢
2481
2 509
2477
2 511
80 846

140 832

zmiana
-3 -0,12%
33 1,33%
9 0,36%
25 1,01%
2470 3,15%
6 441 4,79%

FW20 (2,481.00, 2,511.00, 2,477.00, 2,509.00, +33.0000)
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WIG20 (2,471.85,2,510.50,2,470.73, 2,498.84, +24.8901)
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim
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System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2460

Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2456

Najblizsze poziomy oporu: 2511 2537 2566 2615
Najblizsze poziomy wsparcia: 2450 2417 2400 2330

DTW, kolejne szanse i pierwsze ostrzezenia

W czwartek warszawscy inwestorzy wreszcie
wykorzystali fale optymizmu ptynaca z Zachodu.
Nasz parkiet, obok gietdy w Madrycie (+1,9%) czy
Frankfurcie (+1,1%) nalezat tym razem do
najsilniejszych na Starym Kontynencie. FW20
(kontynuacyjny) zyskat 1,3% i zakonczyt na 2509
pkt. Dzien przed rozliczeniem LOP na serii
czerwcowej (83,2k) przewyzszyt marcowg (52,4k).
Jak na razie kontrakty rolujg sie z premig ok. 6 pkt
i 10-punktowg bazag, co przy uwzglednieniu
sowitych dywidend "blue chips" dobrze rokuje dla
koniunktury w najblizszych miesigcach.
Technicznie po pokonaniu2511 pkt kontrakt
powinien szybko osiggnaé okolice 2570 pkt, czyli
62% zniesienia dwumiesiecznej fali spadkowe;.
Przy nowych rekordach Wall Street jest duza
szansa na realizacje tego scenariusza. Wczoraj
S&P500 zyskat 0,6% i zakonczyt na 1563,2 pkt.
Do historycznych szczytéw z 2007 roku brakuje
tylko 14 pkt. Wskazywatem wcze$niej, ze nie
powinno by¢ z tym problemu, bowiem psychologia
rynku przy pokonywaniu kluczowych oporéw jest
zupetnie inna niz miato to miejsce podczas hossy
w 2007 roku. Po publikacji tygodniowych danych
odnosnie sentymentu inwestorow nie jestem juz
tego taki pewien. Tydzieh temu nastroje pozwalaty
na realizacje typowej "wspinaczki po $cianie
strachu”, co rzeczywiscie miato  miejsce.
Woczorajszy odczyt AAIl sugeruje wzrost odsetku
bykéw o 14 pkt. proc. (454%) i spadek
niedzwiedzi o 6 pkt. proc. (32%). Nie sg to
wartosci skrajne (Srednia bykéw 39%, niedzwiedzi
30%), jednak w pewnym sensie alarmujace, jesli
dotozymy do tego ponad 90% bykéw wsréd
profesjonalistow (NAAIM), wysokie wykupienie czy
techniczne dywergencje. By¢ moze rynek bedzie
szukat szczytu w okolicach przysziotygodniowego
posiedzenia FOMC (20 marzec). Do tego czasu
powinnismy oglada¢ nowe rekordy. Dzi$ impulsem
do nich mogg by¢ lutowe dane o produkcji
przemystowej czy nastroje konsumentow.

Krystian Brymora

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: czwartek, 14 marca 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2009,3 247185 2498,84 1,01% 2 470,73 2510,50 39,8 915,0
sWIG80 11280,6 89757 11 181,64 11 231,22 0,33% 11 146,06 11231,22 85,2 29,5
mWIG40 2700,7 21450 2 697,52 2687,81 0,01% 2 687,81 2 700,65 12,8 60,5
WIG PL 48 505,5 36 478,4 47 387,19 47 606,16 0,78% 47 387,19 47 701,82 314,6 -
WIG 48 222,7 36 483,4 46 877,63 47 223,68 0,72% 46 877,63 47 363,97 486,3 1040,0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 45,00 3735 0,1% 3,4% 3,0% -1,1% -0,9% 2,2% 4,5% -4,5%
BANK HANDLOWY 98,40 12 857 1,4% 10,4% -1,4% 14,5% 0,4% 9,1% 0,1% 11,1%
BOGDANKA 129,00 4388 0.2% -5,0% -4,4% 4,9% -0,9% -6,3% -2,9% 1,5%
BORYSZEW 0,49 1106 21% 4,3% -9,3% -7,5% 1,1% 3,0% -7,8% -10,9%
BRE 345,50 14 560 -1,3% 4,3% 4,7% 9,1% -2,3% 3,1% 6,2% 5,8%
GTC 8,78 2804 1,3% 9,2% -6,1% 23,7% 0,3% 7,9% -4,6% 20,3%
JSW 95,80 11248 0,0% -0,4% 6,4% -0,6% -1,0% -1,7% 7,9% -4,0%
KERNEL 61,80 4924 -0,3% -9,1% -9,9% -9,3% -1,3% -10,4% -8,4% -12,7%
KGHM 173,50 34 700 -0,3% -6,5% -9,0% 14,1% -1,4% -1,7% -7,5% 10,8%
LOTOS 44,42 5769 2,5% 15,2% 6,3% 48,8% 1,5% 14,0% 7,8% 45,4%
PEKAO 161,00 42 258 1.1% 0,7% -0,7% -0,6% 0,1% -0,6% 0,8% -3,9%
PGE 17,71 33113 4,2% 3,8% -3,2% -4,7% 3,2% 2,5% -1,7% -8,1%
PGNIG 5,99 35 341 2,6% 3,8% 23,0% 46,8% 1,6% 2,5% 24,5% 43,4%
PKNORLEN 55,10 23 567 1,1% 7,7% 11,4% 19,7% 0,1% 6,5% 12,9% 16,3%
PKOBP 35,50 44 375 1,2% 0,4% -0,8% -6,6% 0,2% -0,9% 0,7% -10,0%
PzU 416,50 35 966 0,4% 1.7% -0,8% 14,6% -0,6% 0,4% 0,7% 11,3%
SYNTHOS 6,73 8 905 5,0% 20,2% 20,2% 17,9% 4,0% 18,9% 21,7% 14,5%
TAURON 4,66 8167 0,2% 3,6% 2,4% -7,5% -0,8% 2,3% 3,9% -10,9%
TPSA 6,86 9163 0,4% -3.4% -42,8% -59,2% -0,6% -4,6% -41,3% -62,5%
TVN 9,40 3232 -0,7% -1,4% -6,0% 30,6% -1,7% -2,6% -4,5% 27,2%

Komentarz po sesji

Znéw w okolicach 2500 punktow

Po s$rodowych spadkach, dzi§ na GPW znéw powrdcit kolor
zielony. WIG20 zyskat w czasie czwartkowej sesji 1,1% i zamknat
sie wartoscig 2498,84 by znoéw zblizy¢ sie do granicy 2500 pkt.
Swojg warto$¢ zwiekszyt rowniez indeks szerokiego rynku WIG
zyskujg 0,72%. Polski parkiet nie byt we wzrostach odosobniony,
zyskiwaty dzi$ indeksy w Azji — NIKKEI 1,2%, w Europie — DAX,
CACA40 czy FTSE zyskaty miedzy 0,6 a 0,8%, indeksy w USA
réwniez kontynuowaty wzrosty. Dzisiejsze wzrosty byly pochodng
dobrych danych makroekonomicznych ptynacych z USA, gdzie
ogloszono zgodne z konsensusem rynkowym dane dotyczace
inflacji oraz dotyczacych wnioskéw o zasitki dla bezrobotnych, po
ktére zgtosito sie o 16 ty§ mniej oséb niz przewidywano. Z
perspektywy polskiego parkietu uwaga inwestorow skupiona byta
na kolejnych publikacjach wynikéw za rok 2012. W czwartek swoje
raporty opublikowato min PGE. Spoétka za rok 2012 zarobita ponad
3,2 miliarda zlotych i w ciagu dzisiejszej sesji jej akcje zyskaty
ponad 4,18%. 4,99% zyskaty dzi§ Synthos, 2,5% Lotos. Tracity
dzi$ akcje KGHM (0,34%), Kernel (0,32%) czy TVN (0,74%). Przy
sporych obrotach siegajacych 915 milionéw ztotych inwestorom
nie udato sie dzi$ ostatecznie przebi¢ granicy 2500 punktéw co
pozwala oczekiwaé ciekawej sesji ostatniego dnia tygodnia.

Pawet Wojnicki

Komentarz przed sesja:

Dzien rozliczenia

Wczorajsza sesja stata pod znakiem przewagi popytu, ktory
systematycznie zdobywat kolejne pozycje. W drugiej potowie dnia
udato sie nawet pokona¢ poziom 2500 pkt. Stabszy fixing
spowodowat, ze indeks zamknat sie ostatecznie na poziomie
2498,8 pkt, co oznaczato wzrost o 1,0%. Dobre nastroje panowaty
takze na innych parkietach, ktére w przeciwienstwie do naszego
ustanawiajg nowe rekordy hossy. DAX zyskat 1,1% a na Wall
Street zwyzki gtéwnych indekséw (DJIA, S&P500) wyniosty okoto
0,6%. Pompowanie pienigdzy przez Fed (85 mld USD kazdego
miesiaca) przynosi skutki. Nastroje rano sa dobre. Nikkei225
zyskat 1,5%. Na okoto 0,1-0,2% plusach notowane sg futures na
DAX i S&P500. Na dzi$ przypada dzien rozliczenia marcowe;j serii
instrumentéw pochodnych. Poczatek sesji zapowiada sie dobrze,
koncéwka, jak to zwykle przy ,trzech wiedzmach”, powinna
zaowocowaé wiekszg ~ zmiennoscia. Poznamy troche
interesujgcych danych makro z USA. O 13.30 opublikowany
bedzie indeks NY Empire, nastepnie o 14.15 dynamika produkcji
przemystowej a o 14.55 indeks Michigan. Z naszym rynku mamy
dzi§ rano kilka raportow okresowych spoétek. Stabiej od
konsensusu wypadt zysk netto Tauronu (gtownie przez rezerwe na
Swiadczenia pracownicze). Nieco lepiej od oczekiwan jest w
przypadku Pekao (zarzad rekomenduje 8,4 PLN dywidendy). Ze
$rednich spotek stabsze od prognoz sa wyniku Wawelu.

Krzysztof Pado

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Publikacja rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 2012r. Spétka zwiekszyta
przychody w 2012r do 280,65 min EUR wobec 276,45 min EUR rok wczes$niej. Zwiekszeniu w
2012r ulegty rowniez zysk netto do 25,03 min EUR oraz zysk na akcje do 0,48 EUR na akcje.

Publikacja korekty raportu kwartalnego za 4Q 2012 zwigzana z zamieszczeniem w raporcie
informacji wyjasniajacej brak koniecznosci sporzadzania przez Spoétke skonsolidowanych
raportow okresowych.

Zawarcie pierwszej umowy dotyczacej wspotpracy w zakresie pozyskania kapitatu na rynku
amerykanskim. Zarzad spotki Dom Maklerski WDM S.A. informuje, powzigt wiadomos$é o
zawarciu przez spotke zalezng WDM Capital USA, LLC pierwszej umowy ze spotka Stem Cells
Spin S.A. ("SCS") w zakresie koordynacji dziatan zwigzanych z procesem pozyskiwania
finansowania w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Zarzad Spotki informuje ze, zawiadomienie od Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Ziota
Jesien” iz w wyniku nabycia akcji Spotki OFE PZU jest w posiadaniu liczby akcji pozwalajacych
na przekroczenie 5% gtoséw na WZA.

Publikacja okresowego raportu rocznego za rok 2012. Przychody spétki zwiekszyly sie w 2012r
do 535,6 min PLN wobec 499,4 min PLN a zysk przypadajacy na jedng akcje zwiekszyt sie z 0,7
PLN w 2011r do 1,02 PLN w 2012r.

Publikacja okresowego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2012.
Przychody Spétki zwigkszyty sie w roku 2012 do 8,74 mld PLN wobec 7,96 mid PLN osiggnietych
w 2011r. Zysk netto osiagniety przez Spoétke zmniejszyt sie z 2,06 mid PLN w 2011 do wartosci
995,95 min PLN za rok 2012. Zysk przypadajacy na jedng akcje spadt do wartosci 8,35 PLN
wobec wartosci 18,25 PLN na akcje osiggnietego rok wczesniej. Zarzad Spétki rekomenduje
wyptate dywidendy w wysokosci co najmniej 30% zysku wypracowanego w roku 2012.

Zarzad Robinson Europe S.A. informuje, ze w zwigzku z zakonczeniem w dniu 14.03.2013 r.
okresu zamknietego zwigzanego z publikacjg raportu kwartalnego, Emitent wznawia skup akcji
wiasnych.

Publikacja skonsolidowanego raport finansowego za rok 2012. Spétka odnotowata spadek zysku
netto w roku 2012 w poréwnaniu z rokiem 2011, zysk netto wyniost w 2012r 24,98 min PLN, w
2011r byto to 28,14 min PLN.

Publikacja rocznego skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2012. Spétka zwigkszyta
przychody ze sprzedazy do poziomy 556 min PLN z 465 min PLN w roku ubiegtym. Zysk netto
wyniost w roku 2012 66,66 min PLN wobec 56,68 min PLN rok wczesniej. Zysk przypadajacy na
jedng akcje wzrost do 44,45 PLN z poziomu 37,86 PLN w roku 2011.

Publikacja skonsolidowanego rocznego raportu za 2012r. Spétka osiagneta w 2012 przychody ze
sprzedazy na poziomie 24,74 mid PLN wobec 20,75 mid PLN w 2011r. Zysk netto spotki wzrost
do 1,54 mid PLN wobec 1,27 mld PLN osiagnietego rok wczesniej. EPS w 2012r osiggnat 0,84
PLN wobec 0,71 PLN w 2011 roku.

Publikacja rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012r. Zysk netto wzrést
w 2012r do 2,94 mid PLN wobec 2,83 mid PLN w 2011r. EPS za rok 2012 wyniost 11,2 PLN
wobec 10,77 rok wczesniej. Spoétka chce wyptaci¢ dywidende w wysokosci 8,39 PLN na akcje
wobec 5,38 PLN rok wczesniej.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-03-14  359,6 0,6% 1,8% 8,2% 7,7% Miedz LME 3M 2013-03-14 77875 -05% -55% -3,4%  -7,1%
MSCI World 2013-03-14 14298 0,7% 2,3% 9,3% 8,2% Ropa WTICrude ~ 2013-03-14 93,0 06% -35%  52% -7,5%
MSCI EM 2013-03-14 10491 -0,1% -1,6% 0,8% 4,0% Ztoto Spot $/0z 2013-03-14 15929 0,2% -0,9% -6,1% -10,2%
MSCI BRIC 2013-03-14 295,0 0,4% -2,6% 1,2% 4,7% Aluminium LME 3M 2013-03-14 19660 -0,8% -8,9% -7,4% -10,6%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-03-14 46 888,44 0,7% 2,2% 0,7% 7,1% Polska Syryield 2013-03-14 3,482 -1,1%  -4,0% 2,8% -20,9%
Polska WIG20 2013-03-14  2474,0 1,0% 1,7% -1,5% 3,4% Polska 10yr yield 2013-03-14 3,913 -2,0%  -4,1% 0,0% -21,0%
Polska mWIG40 2013-03-14 26877 0,0% 4,3% 4,0% 15,8% Polska WIBOR 3M 2013-03-14 3,360 0,0% -9,2% -186% -30,7%
Polska sSWIG80 2013-03-14 111941  0,3% 1,9% 8,9% 18,3% Polska WIBOR6M  2013-03-14 3,380 0,0% -7,4% -17,4% -30,5%
Wegry BUX 2013-03-14 18471,8  -0,6% -2,7% 2,8% -4,0% USA 10yr yield 2013-03-14 2,030  0,4% 14%  193% 8,8%
Czechy PX 2013-03-14 1016,8 0,2% 2,0% 1,1% 4,3% Niemcy 10yr yield 2013-03-14 1,473 -0,5% -10,8% 9,3% -13,7%
Butgaria Sofix 2013-03-14 382,4 -1,2% -7,9% 15,4% 18,6% Japonia 10yr yield 2013-03-14 0,628 -0,8% -16,6% -14,8% -21,9%
Rosja Micex 2013-03-14  1499,0 0,2% -1,3% 2,2% -1,8% Hiszpania 10yr yield 2013-03-14 4,860 2,0% -6,4% -9,8% -16,0%
Rosja RTS (USD) 2013-03-14 15357 0,3% -3,3% 2,3% -2,8% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-03-14 5726,4 0,6% 5,3% 19,2% 15,7% Portugalia 10yr yield 2013-03-14 5,931 0,1% -4,8% -16,3%  -26,6%
Turcja ISE 100 2013-03-14 82619,1 -0,8% 5,7% 7,5% 20,3% Wtochy 10yr yield 2013-03-14 3,974 1,5% 6,8% 1,6% -8,3%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-03-14  2704,7 1,5% 4,2% 4,8% 6,8% Belgia Syr UsD 2013-03-14 68,4 -12%  -10,1% -15,0% -39,0%
W. Brytania FTSE 100 2013-03-14 64815 0,7% 3,7% 11,3% 12,3% Chiny 5yr UsD 2013-03-14 62,9 -0,1%  -1,6% 6,0% -20,7%
Francja CAC40 2013-03-14  3836,0 0,9% 5,5% 6,5% 8,9% Francja 5yr UsD 2013-03-14 70,0 -0,6% -18,2% -21,4%  -27,5%
Niemcy DAX 2013-03-14  7970,9 1,1% 5,6% 6,1% 8,7% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-03-14 84983 1,9% 5,0% 9,3% 8,0% Hiszpania Syr Usb 2013-03-14 270,1 2,0% 5,7% -8,5% -24,1%
Holandia AEX 2013-03-14 352,0 1,1% 2,9% 3,6% 5,9% Irlandia Syr USD 2013-03-14 168,4 0,9% 1,4% -23,5%  -42,4%
Szwecja OMX 30 2013-03-14  1210,9 0,9% 3,3% 11,4% 9,7% Japonia Syr UsD 2013-03-14 62,1 -0,2% -152% -13,9% -8,7%
Austria ATX 2013-03-14 24939 0,8% 4,0% 6,2% 13,8% Niemcy Syr USD 2013-03-14 34,4 -1,7% -19,4% -9,5%  -28,8%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-03-14 87,2 -0,4%  -5,6% 5,8% -22,1%
USA DJIA 2013-03-14 14 455,3 0,6% 4,3% 11,4% 8,5% Portugalia 5yr UsD 2013-03-14 369,2 0,4% -3,4% -17,5% -18,4%
USA S&P500 2013-03-14  1554,5 0,6% 3,0% 11,2% 7,9% Rosja 5yr UsD 2013-03-14 140,5 -0,2%  -0,9% 4,5% 8,1%
USA Nasdaq Comp 2013-03-14 32451 0,4% 2,0% 10,0% 3,3% USA Syr EUR 2013-03-14 36,8 -2,1% -11,0% -0,5% 22,0%
Kanada S&P/TSX 2013-03-14 12744,1 0,5% 0,9% 4,9% 4,0% W. Brytania Syr UsD 2013-03-14 43,0 -4,4% -16,5% 14,5% -1,4%
Meksyk IPC 2013-03-14 43278,1 0,2% -1,1% 0,9% 7,1% Wtochy Syr USD 2013-03-14 276,3 0,7% 16,7% 1,9% -13,3%
Brazylia BOVESPA 2013-03-14 573859 -0,2% -1,4% -3,9% -7,8% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-03-14  3461,2 1,1% 5,9% 29,9% 38,1% EUR/PLN 2013-03-14 4,158 0,5% -0,8% 1,7% 1,4%
Azja i Australia USD/PLN 2013-03-14 3,196  0,2% 1,9% 2,8% 2,2%
Japonia NIKKEI 225 2013-03-15 12381,2 1,2% 9,6% 27,4% 36,4% CHF/PLN 2013-03-14 3,377 0,7% -0,7% -0,3% 0,2%
Hong Kong Hang Seng 2013-03-14 22619,2 0,3% -3,3% 0,1% 10,1% EUR/USD 2013-03-14 1,301 0,3% -2,6% -1,1% -0,8%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-03-15  2270,3 0,3% -6,7% 5,6% 7.2% USsD/JPY 2013-03-14 95,870 -0,2% 2,5% 14,4% 21,7%
Indie BSE30 2013-03-14 19570,4 1,1% 0,4% 1,5% 6,3%
Indonezja JKSE 2013-03-14 4786,4 -1,0% 4,3% 11,1% 12,8%
Izrael TA 25 2013-03-14  1240,1 0,0% 1,6% 0,8% 9,5%
Korea Kospi 2013-03-15  2002,1 0,1% 1,1% 0,4% -0,3%
Australia S&P/ASX 200 2013-03-15  5032,2 -1,2% 1,3% 11,7%  18,0%

Zrédfo: Bloomberg
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