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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sroda: sroda, 13 marca 2013

Kurs otwarcia
Kurs zamknigcia
Kurs min.

Kurs max.
Wolumen obrotu

Otwarte pozycje

Wartos¢

2484
2476
2468
2486

78 376

134 391

zmiana
1 0,04%
-8 -0,32%
-8 -0,32%
-6 -0,24%
999 1,29%
-3331 -2,42%

FW20 (2,484.00, 2,486.00, 2,468.00, 2,476.00, -8.00000)
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System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2460

Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2456

Najblizsze poziomy oporu: 2511 2537 2566 2615
Najblizsze poziomy wsparcia: 2450 2417 2400 2330

Czekajac na rozliczenie

Srodowa sesja na FW20 przebiegata pod
znakiem lekkiej przewagi podazy. Na wykresie
powstata trzecia z rzedu spadkowa czarna
Swieczka. Dzienn zamkneliSmy na poziomie
2476 pkt, po spadku o 0,3%. LOP dla
wszystkich serii wynosi 134 391 szt. Juz w
piatek przypada rozliczenie marcowej serii
instrumentéw pochodnych. Szczyt na FW20
przypadt doktadnie na poczatku roku (2664
pkt). Od tego czasu znajdujemy sie w trendzie
spadkowym. By¢ moze dzieh rozliczenia
bedzie dniem przelomu dla bykéw? Na
najwazniejszych europejskich indeksach (DAX,
CAC40) wczorajsza sesja byta w ostatecznym
rozrachunku neutralna. Na Wall Street mimo
minimalnych  wzrostéw  (S&P500 +0,1%)
nowych rekordéw nie udato sie ustanowi¢. Dzi$
rano nastroje na rynkach sg pozytywne. Wzrost
o 1,2% zanotowat Nikkei225. Na lekkich
plusach notowane sg notowane kontrakty na
S&P500 i DAX. Oporem na FW20 jest
opadajgca linia trendu poprowadzona przez
lokalne szczyt ze stycznia i marca.
Krétkoterminowego wsparcia mozna szukacé
przy wczorajszym minimum (2468 pkt). Trwa
sezon publikacji wynikéw krajowych spotek.
Przed sesjg dane podato PGE. Strata netto za
4Q12 (sygnalizowane wczesniej odpisy) jest
nieco wyzsza od oczekiwan. Spétka podata, ze
chce wyptaci¢ 0,86 PLN dywidendy/akcje. Z
danych makro mamy dzi§ m.in. wnioski o
zasitek dla bezrobotnych i inflacje PPl w USA
(13.30). Poznamy takze krajowy odczyt inflacji
konsumenckiej (14.00).

Krzysztof Pado

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: sroda, 13 marca 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2009,3 2478,34 2 473,95 -0,34% 2 467,99 2484,37 16,4 890,3
sWIG80 11280,6 89757 11 150,68 11 194,08 0,39% 11 113,52 11 194,08 80,6 28,2
mWIG40 2695,0 21450 2 692,46 2 687,66 -0,07% 2678,29 2692,46 14,2 104,7
WIG PL 48 505,5 36 478,4 47 264,83 47 235,72 -0,22% 47 129,96 47 264,83 134,9 -
WIG 48 222,7 36 483,4 46 969,17 46 888,37 -0,26% 46 765,82 47 028,37 262,6 1068,9
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 44,97 3733 -0,9% 4,5% 2,9% -1.2% -0,5% 3,7% 5,4% -3,5%
BANK HANDLOWY 97,00 12674 0,1% 7.3% -2,8% 12,9% 0,4% 6,6% -0,3% 10,5%
BOGDANKA 128,80 4381 1,3% -3,6% -4,6% 4,7% 1,7% -4,3% -2,1% 2,4%
BORYSZEW 0,48 1083 0,0% 21% -11,1% -9,4% 0,3% 1,4% -8,6% -11,8%
BRE 350,00 14 749 -0,2% 6,2% 6,1% 10,5% 0,1% 5,5% 8,5% 8,2%
GTC 8,67 2769 1,3% 15,4% -7,3% 22,1% 1,6% 14,7% -4,8% 19,8%
JSW 95,80 11248 0,7% 1,7% 6,4% -0,6% 1,1% 1,0% 8,9% -3,0%
KERNEL 62,00 4940 -0,6% -7.4% -9,6% -9,0% -0,2% -8,1% -7.1% -11,4%
KGHM 174,10 34 820 -0,3% -7,3% -8,7% 14,5% 0,0% -8,0% -6,2% 12,2%
LOTOS 43,32 5626 -2,0% 14,1% 3,6% 451% -1,6% 13,4% 6,1% 42,7%
PEKAO 159,30 41811 0.2% 0,4% -1,8% -1,6% 0,5% -0,3% 0,7% -3,9%
PGE 17,00 31786 -0,6% 0,1% -71% -8,6% -0,2% -0,6% -4,6% -10,9%
PGNIG 5,84 34 456 0,2% 3,0% 19,9% 43,1% 0,5% 2,3% 22,4% 40,8%
PKNORLEN 54,50 23310 -1,6% 7,5% 10,1% 18,4% -1,3% 6,8% 12,6% 16,1%
PKOBP 35,09 43 863 1,1% -1,2% -2,0% -7,7% 1,5% -1,9% 0,5% -10,0%
PzU 414,80 35819 -1.2% 2,4% -1.2% 14,2% -0,8% 1.7% 1,3% 11,8%
SYNTHOS 6,41 8482 -0,5% 17,0% 14,5% 12,3% -0,1% 16,3% 16,9% 9,9%
TAURON 4,65 8149 -1,1% 2,0% 2,2% -7,7% -0,7% 1,3% 4,7% -10,1%
TPSA 6,83 9122 -2,6% -2,4% -43,0% -59,3% -2,2% -3,1% -40,6% -61,7%
TVN 9,47 3257 -3,4% -0,4% -5,3% 31,5% -3,0% -1,1% -2,8% 29,2%

Komentarz po sesji

Tym razem PZU

Od poczatku roku co jaki$ czas jedna z gtéwnych spoétek z WIG20
zaskakuje negatywnie inwestorow. Tym razem przykra
niespodzianke rynkowi zrobito PZU, ktére opublikowato nizszy od
oczekiwan rynkowych zysk netto za czwarty kwartat 2012 roku.
Reakcja rynku byta stonowana i walory zostaly przecenione
jedynie o 1,1%, a bardzo wysokie obroty wskazujg na to, ze sporo
duzych graczy caly czas ma zamiar akumulowa¢ walory
ubezpieczyciela. Pewien negatywny impuls na rynku z tej strony
jednak powstat, a dodajac do tego stabe zachowanie si¢ spotek
paliwowych i TPSA otrzymali$my otoczenie, w ktorym WIG20 od
poczatku notowan systematycznie osuwat sie na coraz nizsze
poziomy cenowe. Koto godziny 13 dotarliSmy do wsparcia 2470
punktéw i tu indeks sie zatrzymat az do konca sesji. Dzien
zakonczyliSmy 0,3% przeceng przy 890 milionach obrotow
przypadajacych na blue chips. Notowania jednak zupetnie nie
zmienity obrazu rynku - niezmiennie znajdujemy sie powyzej
wsparcia, co faworyzuje wariant wzrostowy i jednoczes$nie wcigz
mozna mowi¢ o rozczarowujgcej postawie popytu. Bilans
ostatniego okresu jest taki, ze mieliSmy jedng udang sesje 5
marca a potem szeSC¢ kiepskich dni z rzedu mimo
akompaniamentu rekordéw indeksoéw amerykanskich oraz przy
bardzo mocnym parkiecie niemieckim. To nie jest dobra
wiadomos¢ dla bykéw, gdyz na gietdzie podobnie jak w przystowiu
pitkarskim niewykorzystane sytuacje czesto sie mszcza.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Konsolidacja
Woczorajsza sesja przyniosta umiarkowany spadek prestizowego
indeksu warszawskiej gietdy. WIG20 stracit 0,34% i notuje obecnie
wartos¢ 2473.95 pkt. Tym samym kluczowe opory pozostajg wazne i
wynoszg 2500 pkt. i 2524 pkt. Wsparcia nalezy wyrézni¢ na putapach
2450 pkt. i 2432 pkt. Niewiele zmienito sie¢ wczoraj zza Oceanem, cho¢
DJIA (+0,04%) poprawit swoj rekord. S&P500 zyskat 0,13%, a Nasdaq
Comp +0,09%. W Warszawie wykres blue chipéw utknat w
kilkusesyjnej konsolidacji i raczej trudno oczekiwaé, ze na rynku
znajdzie sie paliwo do porwania WIGu20 w goére. Amerykanie dzien za
dniem $rubujg swoje rekordy (niedlugo do DJIA moze dotaczy¢
S&P500), a u nas wcigz brak woli do zwyzek. Z drugiej strony trudno
jest wskaza¢ wyraznych faworytéw wzrostu sposrod prestizowego
indeksu, stad najbardziej prawdopodobna wydaje sie by¢ kontynuacja
meczacego trendu bocznego. Na rozstrzygniecia catej dzisiejszej sesji
wplyw mogg mie¢ dane makro z Ameryki. O 13.30 poznamy liczbe
wnioskow o zasitek dla bezrobotnych w USA. Warto$¢ prognozy to 350
tys. Nastepnie, bo o 14.00, wystuchamy wystgpienia publicznego
czlonka zarzadu Fed (Sarah Bloom Raskin). Przed sesjg poznali$my
wyniki PGE. Strata netto PGE przypisana akcjonariuszom jednostki
dominujacej w 4Q12 wyniosta 420,1 min PLN. Konsensus
uwzgledniajacy zapowiedziane wczesniej przez spotke zdarzenia
jednorazowe, zaktadat 285 min PLN straty netto. Biorac pod uwage
poranne rosngce wartosci kontraktéw na zachodnioeuropejskie indeksy
nalezy spodziewac sie dzi§ pozytywnego rozpoczecia sesji notowan
ciagtych w Warszawie.

Krzysztof Zarychta

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Ulma liczy na powtérzenie wynikow z 2012 roku, cho¢ jest to cel ambitny. Zdaniem prezesa
spotki, poczatek 2013 roku jest totalnym zatamaniem, tendencja jest identyczna jak w koncowce
2012 roku. Spotka szacuje, ze naktady inwestycyjne w 2013 r. wyniosg kilkanascie min PLN i
beda wynikaty gtéwnie z rozwoju sektora energetycznego (m.in. inwestycje w rusztowania
modutowe). Zdaniem prezesa spétki dywidenda pozostaje kwestig otwarta.

Zwigzki zawodowe PKN Orlen zapowiadajg spoér zbiorowy ws. podwyzek ptac.

W wydanym w piatek zarzgdzeniu, podpisanym przez prezesa PKN Orlen Jacka Krawca,
ustalono, ze wskaznik wzrostu wynagrodzen zasadniczych w 2013 r. wyniesie 0%., a wysoko$¢
nagréd indywidualnych, ktére majg by¢é uzaleznione od wynikdw oceny rocznej pracownika,
wyniesie $rednio 1 tys. PLN.

Ferro chce utrzymaé w 2013 r. przychody i marze na poziomie z 2012r.

Zarzad spotki zastanawia sie, czy zysk za 2012 r. przeznaczy¢ na dywidende, czy na
zmniejszenie zadtuzenia.

Zdaniem witadz spotki, rok 2013 bedzie kolejnym trudnym okresem. W Polsce spétka nie
wyklucza, ze przychody bedg stabsze. Na rynku czeskim Ferro oczekuje stabilizacji. Rumunia i
rynki eksportowe majg wg spotki potencjat wzrostowy, ale jednocyfrowy.

Voxel w 2013 roku planuje inwestycje za 25 min PLN i liczy na pozyskanie 12,7 min PLN z emisji
akgiji.

Od kwietnia br. Voxel powinien rozpoczg¢ komercyjng sprzedaz radiofarmaceutykéw (FDG) i ma
to pozytywnie wptyng¢ na rentownos¢. Prezes Voxela Jacek Liszka ocenia, ze prognozy spotki na
2013 rok sa ambitne, ale realne do zrealizowania przez spétke. Prognoza na 2013 rok zaktada
wypracowanie 127,1 min PLN przychodéw, 32,9 min PLN EBITDA oraz 22 min PLN zysku
operacyjnego. Wiadze spotki licza, ze w 2015 r. przychody Voxela powinny przekroczy¢ 200 min
PLN.

Alteris, spotka zalezna Voxela, w 2013 roku powinna sprzedac¢ 3 systemy HIS (Szpitalne Systemy
Informacyjne) oraz 3 roboty apteczne Uni Dose.

Magellan planuje utrzymanie w 2013 roku dotychczasowego tempa rozwoju, liczy ponadto na
wzrost rentownosci netto, ktéra bedzie wynikata ze spadku bazowych stép procentowych. Spoétka
nadal analizuje ekspansje zagraniczna.

Zdaniem prezesa, jesli zapadnie decyzja o skroceniu sesji gietfdowej, to prawdopodobnie nastgpi
to w momencie uruchomienia systemu transakcyjnego UTP, czyli 15 kwietnia.

Prezes GPW powiedziat, ze nie jest przekonany do sensownosci zakupu 33,3% akcji KDPW,
ktore w przysztosci chce sprzeda¢ Skarb Panstwa.

Spotka podata wyniki za 2012 rok.

BDM: Dane sg bardzo zbiezne z naszymi zatozeniami z ostatniego raportu analitycznego i
podtrzymujemy nasze zalecenie Akumuluj. Przychody spotki wyniosty 280.7 min EUR, wynik
EBITDA wzrést do 60.2min EUR, EBIT byt rowny 29.7 min EUR, a zysk netto osiggnat poziom
24.8 min EUR. W naszych zatozeniach liczylismy, ze EBITDA bedzie na poziomie 60.3 min EUR,
a wynik, netto 24.8 min EUR.

Bank opublikowat dane za 2012 rok.

BDM: Wyniki oceniamy dobrze. Na poziomie wyniku prowizji rezultaty okazaty sie lepsze niz
konsens. Bank zanotowat tez nizsze koszty. Tymm samym wynik netto znacznie przewyzszyt
konsensus rynkowy.

PGE podato wyniki a 2012 rok. Spodtka juz wczesniej ostrzegata, ze beda one obcigzone
odpisami! Dlatego strata netto przypisana akcjonariuszom jednostki dominujacej w 4Q’'12
wyniosta 420,1 min PLN.

Zarzad spotki zaproponowat tez nizsza niz rynkowe oczekiwania dywidende na poziomie 0.86
PLN/akcje.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2013-03-13  360,8 -0,3% 1,1% 7,4% 8,7% Miedz LME 3M 2013-03-13 78300 09% -48% -30% -3,0%
MSCI World 2013-03-13 14333 -0,2% 1,4% 8,3% 8,9% Ropa WTICrude  2013-03-13 92,5 00% -55% 4,7% -8,0%
MSCI EM 2013-03-13  1057,7 -0,8% -1,4% 1,0% 7,5% Ztoto Spot $/0z 2013-03-13 1589,5 -0,2% -2,8% -6,3% -10,4%
MSCI BRIC 2013-03-13 298,9 -1,3% -2,8% 1,4% 7,7% Aluminium LME 3M 2013-03-13 19815 1,5% -7,5% -6,8% -5,7%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2013-03-13 470104 -0,3% 1,0% 0,5% 8,9% Polska Syryield 2013-03-13 3,519 -1,3%  -2,8% 4,4% -18,0%
Polska WIG20 2013-03-13  2482,4 -0,3% 0,1% -1,8% 51% Polska 10yr yield 2013-03-13 3,994 0,7% -2,1% 2,1% -17,5%
Polska mWIG40 2013-03-13  2689,5 -0,1% 4,3% 4,2% 18,1% Polska WIBOR 3M 2013-03-13 3,360 0,0% 9,2% -192% -30,7%
Polska sSWIG80 2013-03-13  11150,9  0,4% 1,6% 8,7% 19,1% Polska WIBOR6M  2013-03-13 3,380 0,0% -7,7% -180% -30,5%
Wegry BUX 2013-03-13 18680,9 -1,1% -4,0% 3,7% 0,5% USA 10yr yield 2013-03-13 2,021  0,3% 12%  18,8% 8,3%
Czechy PX 2013-03-13  1023,5 -0,7% 0,7% 1,5% 6,7% Niemcy 10yr yield 2013-03-13 1,481 0,0% -9,9% 9,9% -13,2%
Butgaria Sofix 2013-03-13 388,2 -1,5% -7,3% 15,5% 19,3% Japonia 10yr yield 2013-03-13 0,633 -1,4% -17,6% -14,1% -21,3%
Rosja Micex 2013-03-13  1496,4 -0,4% -2,7% 2,3% 2,2% Hiszpania 10yr yield 2013-03-13 4,726 -0,7%  -9,2% -12,5% -16,1%
Rosja RTS (USD) 2013-03-13 15311 -0,7% -5,1% 2,1% 3,7% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-03-13 5721,8 0,1% 4,4% 18,7% 16,1% Portugalia 10yr yield 2013-03-13 5,927 -0,7%  -62% -18,1% -26,6%
Turcja ISE 100 2013-03-13 833475 -0,9% 6,0% 7,4% 22,9% Wtochy 10yr yield 2013-03-13 3,916 -0,8% 5,5% -0,9% -9,4%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-03-13 27119 -0,3% 1,8% 3,4% 7,4% Belgia Syr UsD 2013-03-13 69,2 -02% -9,0% -145% -38,0%
W. Brytania FTSE 100 2013-03-13  6510,6 -0,3% 2,4% 10,3% 13,3% Chiny 5yr UsD 2013-03-13 63,0 1,6% -0,8% 6,2% -20,6%
Francja CAC40 2013-03-13  3840,0 -0,1% 3,7% 5,5% 10,3% Francja 5yr UsD 2013-03-13 70,5 0,2% -18,4% -20,8% -27,9%
Niemcy DAX 2013-03-13  7966,1 0,1% 3,4% 5,1% 9,0% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-03-13 85323 -0,4% 2,3% 7,3% 8,9% Hiszpania Syr UsD 2013-03-13 264,7 3,2% 3,0% -9,9% -22,7%
Holandia AEX 2013-03-13 352,1 0,0% 1,8% 2,7% 6,0% Irlandia Syr USD 2013-03-13 166,9 4,1% 1,0% -24,2%  -42,0%
Szwecja OMX 30 2013-03-13  1208,5 0,2% 2,1% 11,0% 11,6% Japonia Syr UsD 2013-03-13 62,2 6,1% -13,8% -9,7% -8,9%
Austria ATX 2013-03-13  2509,1 -0,6% 2,3% 53% 17,0% Niemcy Syr USD 2013-03-13 35,0 0,4% -17,4% -89%  -28,8%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-03-13 87,5 0,0% -5,0% 6,1% -20,0%
USA DJIA 2013-03-13 14 450,1 0,1% 3,6% 10,5% 8,3% Portugalia 5yr UsD 2013-03-13 367,6 -03% -39% -181% -19,1%
USA S&P500 2013-03-13 15525 0,2% 2,5% 10,1% 7,7% Rosja 5yr UsD 2013-03-13 140,7 0,0% 0,1% 4,6% 12,0%
USA Nasdaq Comp 2013-03-13 32423 0,1% 1,6% 8,8% 3,8% USA Syr EUR 2013-03-13 37,6 -0,6%  -8,9% 0,5% 25,2%
Kanada S&P/TSX 2013-03-13 128786 -1,0% 0,0% 4,5% 4,7% W. Brytania Syr UsD 2013-03-13 45,0 -0,5% -11,5% 19,6% 4,3%
Meksyk IPC 2013-03-13 43 965,4 -1,6% -1,8% 0,8% 7,0% Wtochy Syr USD 2013-03-13 274,5 3,3% 15,3% 0,8% -11,2%
Brazylia BOVESPA 2013-03-13 58 208,6 -1,4% -1,7% -3,3% -7,4% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-03-13  3386,5 2,2% 4,6% 32,8%  38,5% EUR/PLN 2013-03-13 4,139  -0,1% -09%  1,5% 1,9%
Azja i Australia USD/PLN 2013-03-13 3,191  0,3% 1,9% 3,0% 3,2%
Japonia NIKKEI 225 2013-03-14  12239,7 -0,6% 8,9% 25,9% 37,3% CHF/PLN 2013-03-13 3,353 -0,1% -1,1% -0,7% 0,5%
Hong Kong Hang Seng 2013-03-13 22 556,7 -1,4% -2,8% 0,6% 12,9% EUR/USD 2013-03-13 1,297 -0,4%  -2,8% -1,5% -1,2%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-03-13 2 264,0 -1,0% -6,9% 9,8% 7,6% UsD/JPY 2013-03-13 96,060 0,1% 3,2% 15,0% 22,5%
Indie BSE30 2013-03-13  19362,6 -1,0% -1,2% 0,8% 7,8%
Indonezja JKSE 2013-03-13  4835,4 -0,4% 5,8% 12,0% 16,3%
Izrael TA 25 2013-03-13  1240,8 -0,1% 1,2% 0,7% 9,4%
Korea Kospi 2013-03-14  1999,7 0,3% 1,2% -0,1% 2,5%
Australia S&P/ASX 200 2013-03-14 50924 -0,5% 3,2% 13,0%  20,8%

Zrédfo: Bloomberg
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