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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sroda: $roda, 6 marca 2013

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2 488 41 1,68%
Kurs zamknigcia 2 482 0 0,00%
Kurs min. 2482 37 1,51%
Kurs max. 2503 21 0,85%
Wolumen obrotu 36 761 6 355 20,90%
Otwarte pozycje 118 515 146 0,12%

System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2457

Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga- 2456

Najblizsze poziomy oporu: 2507 2537 2566 2615
Najblizsze poziomy wsparcia: 2450 2417 2400 2330

FW20 (2,488.00, 2,503.00, 2,482.00, 2,482.00, +0.00) = 2700 Niewykorzystany potencjat
= 2650 W $rode smiato mozna powiedzie¢, ze FW20
£ nie wykorzystat potencjatu jaki dawata sytuacja
[ 2600 zewnetrzna czy informacje makro. Historyczne
L rekordy na DJIA i mocny handel w Azji
[ 2% pobudzity bykéw do dalszego dziatania, cho¢
[ 2500 na tle innych europejskich parkietéw Warszawa
L wypadata blado. FW20 zyskiwat 0,2-05% przy
£ 2450 DAX'ie rosngcym 0,5-1,3%. Tuz po godzinie 14
E nastroje chwilowo sie poprawily za sprawg
T 2400 zaskakujgcej decyzji RPP. Rada zdecydowata
t sie¢ na obnizke stop az o 50 pb. wobec
= 2350 oczekiwanego ciecia o 25 pb. Globalne
L nastroje wspomogt jeszcze odczyt ADP
= 2300 sugerujacy, ze w lutym amerykanska
; gospodarka stworzyta 198 tys. miejsc pracy
o 2250 (oczek. 169 tys.). Niestety chwile potem dobry
f sentyment zaczat sie psué. Najbardziej
[ 2200 oberwata GPW, ktérg w doét ciagneta przecena
L na bankach (obnizka stop to spadek wyniku
[ 2180 odsetkowego). Ostatecznie FW20 zakonczyt w
f punkcie odniesienie (2482 pkt) i zaprzepascit
|gu‘st‘ Se‘pte‘rnb‘er ‘Oc‘tob‘er‘ ‘ ‘NO\‘/ern‘be‘r De‘cen‘1be‘r‘2‘013‘ ‘ “:eb‘rua‘ry‘ March ' szanse na wzrost powyzej 2500 pkt. Kolejny
raz nasz parkiet nalezat do stabszych w
WIG20 (2,482.25,2,498.61,2,477.94,2,481.36, +3.68018) L regionie DAX finiszowat 0.6% wzrostem. Na
— 2650 : ’ :
[ Wall Street indeksy kontynuowaty wzrosty
c 2600 przez wigkszg czes¢ sesji. Publikacja bezowej
r ksiegi Fed niewiele wniosta i ostatecznie
[ S&P500 zakonczyt na 1541,5 pkt (+0,1%). Dzi$
[ 200 w centrum uwagi bedzie EBC.
E 2500 Krystian Brymora
= 2450
= 2400
= 2350
= 2300
= 2250
= 2200
= 2150
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: sroda, 6 marca 2013
52 tygodnie Wartos$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2009,3 248225 2481,36 0,15% 2 477,94 2498,61 20,7 850,3
sWIG80 11280,6 89757 11 012,95 11 042,47 0,41% 10 996,97 11 045,70 48,7 39,4
mWIG40 2648,7 21450 2632,17 2632,38 0,15% 2 627,58 2639,41 11,8 87,2
WIG PL 48 505,5 36 478,4 47 210,54 47 090,49 0,19% 47 090,49 47 210,54 120,1 -
WIG 48 222,7 36 483,4 46 760,93 46 762,65 0,19% 46 705,81 46 979,40 273,6 1028,9
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 43,49 3610 -0,9% 0,4% 0,7% -1,6% -1,1% -0,1% -0,6% -8,7%
BANK HANDLOWY 92,50 12 086 0,4% 0,3% -5,1% 9,5% 0,2% -0,2% -6,4% 2,4%
BOGDANKA 128,00 4354 -0,8% -5.2% -1,5% 5,9% -0,9% -5,7% -2,8% -1.2%
BORYSZEW 0,49 1106 0,0% -2,0% -7,5% 0,0% -0,1% -2,6% -8,8% -71%
BRE 349,00 14 707 2,3% 6,7% 9,1% 9,4% 2,1% 6,1% 7,8% 2,3%
GTC 8,14 2600 -2,6% -3,8% -10,1% 23,7% -2,8% -4,3% -11,3% 16,6%
JSW 94,50 11 095 -0,3% 3,1% 9,2% 7,4% -0,4% 2,5% 8,0% 0,3%
KERNEL 60,50 4821 0,3% -7.8% -8,3% -6,7% 0,2% -8,3% -9,6% -13,8%
KGHM 174,00 34 800 0,0% -6,6% -1.2% 26,4% -0,1% -7,1% -2,4% 19,3%
LOTOS 43,03 5588 1,8% 16,6% 3,7% 53,5% 1,7% 16,0% 2,4% 46,4%
PEKAO 160,00 41995 -1,6% 0,3% -2,4% 0,5% -1.7% -0,3% -3,7% -6,6%
PGE 16,88 31562 -0,6% 0,4% -4,9% -4,6% -0,8% -0,1% -6,2% -11,7%
PGNIG 5,72 33748 -0,2% 3,8% 22,2% 40,5% -0,3% 3,2% 21,0% 33,5%
PKNORLEN 56,55 24187 1,1% 18,2% 22,9% 31,6% 0,9% 17,6% 21,7% 24,5%
PKOBP 34,75 43 438 -0,9% -1,2% -1,8% -5,8% -1,0% -1,8% -3,1% -12,9%
PzU 423,40 36 562 3,0% 5,9% 4,8% 21,7% 2,8% 5,3% 3,6% 14,6%
SYNTHOS 6,46 8548 1,4% 25,9% 12,2% 16,0% 1,3% 25,4% 10,9% 8,9%
TAURON 4,71 8 255 -0,4% 6,3% 6,8% -3,3% -0,6% 5,8% 5,6% -10,4%
TPSA 7,32 9777 -0,4% -36,5% -38,7% -56,7% -0,6% -37,0% -39,9% -63,7%
TVN 9,45 3250 -0,5% 3,2% 7.4% 57,5% -0,7% 2,6% 6,1% 50,4%

Komentarz po sesji

RPP znowu zaskakuje

Woydarzeniem dzisiejszej sesji na GPW byta decyzja RPP, ktéra
obnizyta o 50 punktéw stopy procentowe. Przed decyzjg wigkszo$¢
uczestnikdw rynku zakladatlo mniejsze, 25 punktowe ciecie, nie
brakowato tez gtoséw zakiadajgcych brak jakiejkolwiek obnizki. W
zwigzku z tym decyzja Rady byta kolejny raz w ostatnim czasie wielkim
zaskoczeniem dla inwestoréw, przez co wptyneta nie tylko na ztotéwke
i rynek dtugu, ale tez na WIG20. Wplyw byt do$¢ ciekawy, gdyz
najpierw doszto do szybkiego wzrostu indeksu, a po chwili zacza} sie
ruch spadkowy, ktéry wywotaty banki PKO i PEO. Inwestorzy
wyprzedawali ich akcje zaktadajac, ze nizsza od oczekiwan warto$é
stdp procentowych negatywnie odbije sie na ich wynikach
odsetkowych. Na koniec dnia akcjami PKO handlowano 0,8% nizej niz
wczoraj, a Pekao potanialo o 1,6%. Sytuacje ratowato Swietnie
spisujace sie PZU, ktére wybito sie gora z kilkutygodniowej konsolidacji
i zakonczyto dzien 2,9% wzrostem przy 155 milionach obrotéw. Sesje
oceniam negatywnie mimo zakonczenia notowan indeksu WIG20 w
okolicy wczorajszego zamknigcia (+0,15%). Indeks po wygenerowaniu
wczorajszego technicznego sygnatu kupna powinien rosnaé w bardziej
zdecydowany sposob, szczegdlnie po diugim okresie stabosci, ktory
widzieliSmy od poczatku roku. Tymczasem mamy na wykresie
dziennym $wieczke z dtugim gérnym cieniem z wyzszym niz wczoraj
obrotem. Powyzej 2450 punktéw nadal mozna moéwi¢ o przewadze
bykéw, lecz w mojej ocenie po dzisiejszej sesji niestety znacznie
wzrosta szansa na to, by wczorajszy pozytywny sygnat zanegowaé. W
czwartek i pigtek byki musza sie znaczaco poprawic.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

RPP tnie, paliwa brak
Wczorajsza sesja niewiele zmienita w technicznym obrazie WIGu20.
Prestizowy indeks zyskat 0,15% i notuje obecnie warto$¢ 2481.36 pkt. W
trakcie dnia handlu, po godzinie 14.00 i decyzji RPP o cieciu stopy
procentowej o 50 pkt. bazowych, wydawato sie, ze mogto by¢ znacznie lepiej
(maksima sesji zostaty ustanowione na linii 2498.61 pkt), niemniej po
dynamicznym ruchu w gére do gtosu szybko doszli sprzedajacy i skutecznie
schtodzili indeks do pozioméw z wczorajszego zamkniecia. Podobnie
poradzili sobie amerykanie, niemniej zza Oceanem indeksy znajdujg sie
obecnie na szczytowych poziomach. Na zamknigciu Dow Jones Industrial
wzrost 0 0,34%, Nasdaq stracit 0,05%, a indeks S&P 500 wzrdst o 0,14%. W
tym kontekscie rynek w Warszawie pozostaje staby. Mimo zaskakujacej
decyzji RPP wcigz brakuje bowiem paliwa do ponownego sforsowania linii
2500 pkt. Dlatego wydaje sie, ze szanse na osiaggniecie tego poziomu
podczas najblizszych dwéch sesji sq mate i raczej nalezy zakladaé ruch w
bok niz $mielsze wzrosty; tym bardziej, ze amerykanie w kazdym momencie
majg prawo do korekty na DJIA i S&P500. Na catodzienne notowania wptyw
beda mie¢ dane makro z Europy oraz z Ameryki. O 12.00 poznamy zmiane
zamowien w niemieckim przemysle (0,5% m/m). Nastepnie, bo o 13.30, na
rynek naptynie Raport Challengera za luty. Okoto 14.30 w centrum
zainteresowania graczy znajdzie sie jeszcze konferencja prasowa po
posiedzeniu ECB. Przed sesjg poznaliSmy decyzje BoJ w sprawie stop
procentowych. Bank zdecydowat sie, zgodnie z oczekiwaniami, pozostawi¢
gtéwng stope na obecnych poziomach (0-0,1%). Biorac pod uwage poranne
oscylujgce wokot zera wartosci  kontraktéw na zachodnioeuropejskie
kontrakty nalezy spodziewac sie dzi$ neutralnego rozpoczecia sesji notowan
ciaggtych w Warszawie.

Krzysztof Zarychta
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Alior Bank

Wydobycie gazu i ropy

Fortuna

KSG Agro

JSW

Czerwona Torebka

Alma

EFH

Graal

SMT

Pozbud, Polimex

ABM Solid

Rainbow Tours

Asseco Poland

Ronson

Polnord

Midas

Gant

INFORMACIJE ZE SPOLEK

Bank miat 48,8 min PLN straty netto w 4Q’12 (konsensus -21,7 min PLN). Zarzad Alior Banku bedzie
rekomendowat przeznaczenie catego wypracowanego zysku na podwyzszenie funduszy wiasnych
banku - poinformowat bank w raporcie.

Projekt ustawy o wydobyciu weglowodoréw powinien trafi¢ w 1Q'13 pod obrady Rady Ministréw -
poinformowat w programie pierwszym Polskiego Radia Mikotaj Budzanowski, minister skarbu.

Zarzad Fortuna Entertainment Group bedzie rekomendowat wyptate dywidendy w wysokosci 100%
skonsolidowanego zysku netto za 2012 rok - podata spétka w raporcie rocznym. Ponadto zarzad
rozwazy mozliwos$¢ wyptaty dywidendy z zyskéw niepodzielonych z poprzednich lat. W 2012 roku grupa
wypracowata zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej w wysokosci 12,3 min EUR.

KSG Agro rozpoczat program skupu do 0,5 min akcji wlasnych - poinformowata spétka w komunikacie.

JSW rozpisata konkurs na szefa i czionkéw zarzadu. Nowego kierownictwa szuka tez Weglokoks i
KHW. - Parkiet

Rada nadzorcza Czerwonej Torebki podjeta uchwate ws. emisji obligacji. W jednej lub kilku seriach
spotka moze wypusci¢ papiery o tacznej wartosci nominalnej do 100 min zi, z terminem zapadalnosci
do konca 2017 r. - Parkiet

Alma Market zawarta lub jest blisko zawarcia tgcznie trzech uméw najmu lokali handlowych pod nowe
delikatesy Alma - poinformowata spotka w komunikacie. Nowe delikatesy Almy powstang w Centrum
Handlowym Klif w Warszawie i w Gdyni, a takze w Centrum Handlowo-Ustugowym "Alfa-Centrum" w
Olsztynie.

Sad nie zgodzit sie na wszczecie postepowania naprawczego wobec Europejskiego Funduszu
Hipotecznego - poinformowata spétka w komunikacie. EFH zapowiada ztozenie zazalenia na decyzje
sadu.

Graal prowadzi rozmowy z Ameriprise Holdings ws. rozwigzania umowy sprzedazy akcji spofki
Superfish - podat Graal w komunikacie. W komunikacie podano, ze powodem rozpoczecia rozmoéw jest
niesatysfakcjonujgca dla Graala cena sprzedazy, ktéra miata tgcznie wyniesé 82,8 min PLN.

Grupa SMT (dawna Grupa ADV) w 2013 roku liczy na "wyrazny" wzrost wynikéw w stosunku do 2012
roku. Spétka w ciggu kilku tygodni planuje poda¢ prognozy wynikéw i nowa strategie - poinformowat w
rozmowie z PAP Konrad Pankiewicz, prezes Grupy SMT.

Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi m.in. Pozbud oraz nalezacy do grupy Polimexu Torpol podpisato
z PKP Polskie Linie Kolejowe umowe o wartosci 298,8 min PLN netto.

Sad Rejonowy w Tarnowie zdecydowatl o zmianie postepowania upadiosciowego ABM Solid na
uktadowe z likwidacyjnego - podata sp6tka w komunikacie.

Fundusze zarzadzane przez Quercus TFI zwigkszyly swoje zaangazowanie w Rainbow Tours do 5,1%
gtoséw na WZ.

Asseco Poland planuje przeznaczyé na wyptate dywidendy za 2012 okoto 200 min PLN, co oznacza
wyptate w wysokosci 2,4 PLN na jedng akcje - poinformowat PAP Adam Goral, prezes Asseco.

Ronson rozwaza zmiane obecnej polityki dywidendowej, ktéra polega na zatrzymaniu zysku, cho¢ moze
to nastgpi¢ najwczesniej za rok - poinformowat Tomasz tapinski, dyrektor finansowy Ronsona. Ocenit
on, ze spodziewa sie, iz zysk za 2013 moze by¢ nizszy niz w 2012, cho¢ przychody wzrosng. Spétka
poinformowata, ze zarzad zarekomendowat zatrzymanie zysku za 2012 rok.

Polnord w lutym zawart 78 uméw sprzedazy mieszkan, a po uwzglednieniu rezygnacji (netto) sprzedat
72 lokale - podata spotka w komunikacie.

Zarzad Midasa zdecydowat o emisji do 600 tys. obligacji - poinformowata spétka w komunikacie. Cena
emisyjna jednej obligacji wynosi 342,77 PLN. Emisja ma nastapi¢ 29 marca. Termin wykupu obligacji
przypadnie 29 marca 2021 roku. Spotka chce notowac obligacje na rynku Catalyst.

Mirostaw Kadtubowski ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji cztonka zarzadu z dniem 6 marca 2013
roku.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-03-06 357,6 0,3% 1,1% 7,9% 11,1% Miedz LME 3M 2013-03-06 77720 0,6% -5,7% -2,9% 0,9%
MSCI World 2013-03-06  1420,3 0,2% 1,3% 8,4% 11,0% Ropa WTI Crude 2013-03-06 90,4 -0,4% -6,1% 3,1% -8,1%
MSCI EM 2013-03-06  1049,9 1,0% -0,3% 4,0% 12,1% Ztoto Spot $/oz 2013-03-06 1576,0 0,2% -5,7% -7,4% -9,3%
MSCI BRIC 2013-03-06 2934 1,7% -2,3% 4,0% 13,4% Aluminium LME 3M 2013-03-06 19770 02% -58%  -54% 0,1%
Europa $rodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-03-06 46 676,1 0,2% 1,3% 1,6% 11,0% Polska Syryield 2013-03-06 3,687 1,3% 5,0% 5,0% -12,6%
Polska WIG20 2013-03-06  2477,7 0,1% 1,1% -0,2% 8,0% Polska 10yr yield 2013-03-06 4,049 1,7% 1,3% 0,2% -15,9%
Polska mWIG40 2013-03-06 2628,4 0,1% 2,5% 3,9% 18,0% Polska WIBOR 3M 2013-03-06 3,620 -0,3% -42% -152% -25,5%
Polska sWIG80 2013-03-06 10997,3 0,4% 0,8% 8,7% 17,5% Polska WIBOR 6M 2013-03-06 3,560 0,0% -4,8%  -16,0% -27,0%
Wegry BUX 2013-03-06 18 836,2 0,5% -1,6% 6,4% 5,4% USA 10yr yield 2013-03-06 1,938 2,1% -1,0% 19,5% 16,2%
Czechy PX 2013-03-06 1017,0 1,2% 3,6% 3,0% 9,4% Niemcy 10yr yield 2013-03-06 1,457 0,5% -9,2% 12,5% -4,1%
Butgaria Sofix 2013-03-06  382,7 0,5% -1,5% 16,2%  20,4% Japonia 10yr yield 2013-03-06 0,648  2,5% -155% -8,1%  -21,2%
Rosja Micex 2013-03-06 14915 0,5% -2,5% 3,7% 3,1% Hiszpania 10yr yield 2013-03-06 5,040 -1,0% -7,5% -7,9% -16,4%
Rosja RTS (USD) 2013-03-06 15293 0,4% -4,6% 4,2% 7,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-03-06  5620,9 0,6% 1,0% 18,1% 17,3% Portugalia 10yr yield 2013-03-06 6,156 -3,6% -58% -182% -29,3%
Turcja ISE 100 2013-03-06  81051,2 1,4% 2,7% 8,5% 21,4% Wtochy 10yr yield 2013-03-06 4,043 -3,3% 3,8% 4,1% -11,5%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-03-06  2683,0 -0,1% 2,4% 3,4% 7,2% Belgia Syr USD 2013-03-06 72,5 -1,1%  -5,3% -3,9% -43,6%
W. Brytania FTSE 100 2013-03-06  6432,0 0,1% 2,7% 9,7% 13,0% Chiny Syr USD 2013-03-06 60,7 -4,4%  -9,6% 1,3% -37,0%
Francja CAC40 2013-03-06 37872 -0,4% 3,6% 5,0% 8,5% Francja Syr USD 2013-03-06 78,0 -0,9% -10,7%  -7,1%  -34,1%
Niemcy DAX 2013-03-06  7870,3 0,6% 4,5% 51% 10,5% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-03-06 84233 -0,8% 3,8% 7,2% 8,1% Hiszpania 5yr UsD 2013-03-06 265,0 -1,5%  -8,7% -11,1%  -23,6%
Holandia AEX 2013-03-06 346,5 0,2% 0,6% 2,1% 4,0% Irlandia 5yr UsD 2013-03-06 164,2 -1,3% -11,6% -16,9% -50,8%
Szwecja OMX 30 2013-03-06 1217,4 -0,7% 2,9% 10,1% 14,3% Japonia Syr UsD 2013-03-06 63,3 -6,0% -13,4% -9,7% -14,2%
Austria ATX 2013-03-06  2509,6 -0,1% 5,3% 7.2% 19,5% Niemcy Syr UsD 2013-03-06 383 -1,2%  -11,5%  21,2%  -27,6%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-03-06 92,9 -1,0% 0,1% 8,7% -28,9%
USA DJIA 2013-03-06 14 253,8 0,3% 2,5% 10,0% 9,0% Portugalia Syr USD 2013-03-06 383,1 -0,5% -43% -19,2% -28,1%
USA S&P500 2013-03-06  1539,8 0,1% 2,2% 9,6% 8,9% Rosja Syr UsD 2013-03-06  144,7  0,0% 1,8% 7,6% 3,0%
USA Nasdag Comp ~ 2013-03-06  3224,1 0,0% 1,9% 8,2% 3,7% USA Syr EUR 2013-03-06 41,1 08% -32%  87% 15,5%
Kanada S&P/TSX 2013-03-06  12736,0 0,8% 0,7% 6,4% 7,3% W. Brytania 5yr UsD 2013-03-06 46,3 -08% -83% 41,7% 1,5%
Meksyk IPC 2013-03-06 44017,1 0,4% -2,9% 3,9% 11,0% Wtochy 5yr UsD 2013-03-06 272,0 -4,0%  -0,1% 7,2% -13,1%
Brazylia BOVESPA 2013-03-06 55 950,7 3,6% -1,7% 0,5% -0,7% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-03-06  3193,2 1,3% -1,7% 32,1% 35,0% EUR/PLN 2013-03-06 4,148 0,5% -0,6% 0,7% 1,3%
Azja i Australia USD/PLN 2013-03-06 3,194 0,7% 2,5% 0,2% -0,1%
Japonia NIKKEI 225 2013-03-07 11932,3 2,1% 4,2% 25,3% 38,7% CHF/PLN 2013-03-06 3,371 0,2% -0,7% -1,2% -0,4%
Hong Kong Hang Seng 2013-03-06 227778  1,0% -2,0% 2,4% 19,0% EUR/USD 2013-03-06 1,299 -0,3% -3,1%  0,5% 1,4%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-03-06  2347,2 0,9% -3,6% 15,7%  14,7% usD/JpY 2013-03-06 93,920 0,6%  05%  13,9%  20,0%
Indie BSE30 2013-03-06 19 252,6 0,6% -1,9% -1,1% 11,4%
Indonezja JKSE 2013-03-06  4824,7 1,5% 7,2% 12,5% 17,9%
Izrael TA 25 2013-03-06  1226,2 0,2% 2,1% 0,0% 10,4%
Korea Kospi 2013-03-07 2020,7 0,2% 4,4% 3,7% 7,4%
Australia S&P/ASX 200 2013-03-07 5116,8 0,9% 5,5% 15,4% 22,2%

Zrédfo: Bloomberg

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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