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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 19 lutego 2013

Wartos¢ zmiana System:
Kurs otwarcia 2492 2 0,08% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2490
Kurs zamknigcia 2485 -7 -0,28% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka- 2584
Kurs min. 2481 -5 -0,20%
Kurs max. 2 507 10 0,40%
Wolumen obrotu 31811 19120 150,66% Najblizsze poziomy oporu: 2537 2566 2615 2664
Otwarte pozycje 124 249 1386 1,13% Najblizsze poziomy wsparcia: 2460 2400 2330 2300
FW20 (2,492.00, 2,507.00, 2,481.00, 2,485.00, -7.00000) 2700 Intrygujaca dychotomia
2650 We wtorek na nic zdalo sie zewnetrze
2600 wzmocnienie (DAX +1,6%) czy dobre dane makro
(ZEW 48,2 vs 35 pkt. oczek.), takze z polskiej
2550 gospodarki (produkcja przemystowa +0,3% vs -
3,2% r/r). FW20, po catkiem niezlej pierwszej
2500 czesci sesji (max 2507 pkt) ostatecznie stracit
0,3% i zakonczyt na 2485 pkt. Inwestorzy nie
2480 zareagowali nawet na mocny start notowan na
2400 Wall Street. Szeroki S&P500 ruszyt od samego
poczatku do gory, by zakonczy¢ 0,7% wzrostem
2350 na 1530,9 pkt. Trudno wskazywa¢ czynniki tej
euforii. Trwa juz ona siédmy tydzien z rzedu.
2300 Nastroje sg optymistyczne, strachu nie ma, a na
2250 wykresie straszg niedzwiedzie dywergencje. Silnej
korekty jednak nie uda sie uniknaé. Na razie brak
2200 czynnikéw strachu mogacych ja spowodowacé. Tak
jak wskazywatem, takim moze by¢ powracajacy
2150 temat "fiscal cliff". Rynek juz sobie o nim
przypomniat (1 marca), ale nie zaklada
2100 probleméw. Dla przypomnienia w koncowce
2050 grudnia ubiegtego roku indeksy amerykanskie
spadaty na wies¢ o problemach z kompromisem w
Taigust’ " [September Jodober * " Novermoar [pacembal2ord T [Fetruary " Kongresie, a mnie] piynne gieldy notowaty wzrost,
by szczyt osiagna¢ tuz po uniknigciu problemu.
WIG20 (2,476.62, 2,493.83, 2,470.95, 2,477.19, +1.17993) Teraz sytuacja zupetnie si¢ odwrdcita i rozwoj
2650 wypadkéw moze by¢ podobny do tego z grudnia,
ale w odwrotnym kierunku. Uzasadnienie obecnej
2600 stabosci GPW jest bowiem réwnie cigzkie jak
euforii na Wall Street. Inna sprawa, to fakt
2550 nieuniknionej korekty amerykanskiego rynku. To
jaka moze byé przecena pokazata gietda w
2500 Szanghaju. Po powrocie z diugiego odpoczynku
(Swietowanie roku weza) tamtejszy B-Shares
2450 stracit w dwa dni ponad 5% i jest to bodajze
najgorsze otwarcie nowego roku w Chinach w
2400 historii.
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: wtorek, 19 lutego 2013
52 tygodnie Wartos¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2009,3 2476,62 2477,19 0,05% 2470,95 2493,83 22,9 503,4
SWIG80 11.280,6 89757 11127,39 11119,72 0,27% 11 094,60 11 128,36 33,8 32,5
mwWIG40 2648,7 2145,0 2581,34 2 566,72 -0,53% 2562,79 2583,10 20,3 17,2
WIG PL 48 505,5 36 478,4 46 848,18 46 652,19 -0,03% 46 652,19 46 848,18 196,0 -
WIG 48222,7 36 483,4 46 524,73 46 490,89 -0,04% 46 410,65 46 728,06 317,4 711,7
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna 1M 3M 6M dzienna 1M 3M 6M
ASSECOPOL 43,10 3577 -0,1% -6,3% 3,0% -3,6% 0,1% -2,6% 0,0% -12,1%
BANK HANDLOWY 88,65 11583 -0,5% -8,7% 3,7% 9,4% -0,6% -5,1% -6,8% 0,9%
BOGDANKA 134,00 4558 -1,3% -3,2% -0,7% 8,1% -1,4% 0,4% 3,7% -0,5%
BORYSZEW 0,50 1128 2,0% -12,3% -2,0% 0,0% 2,0% -8,6% -5,0% -8,6%
BRE 332,00 13 991 0,3% 3,6% 7.9% 6,8% 0,3% 7,3% 4,9% -1,8%
GTC 8,10 2587 -0,2% -15,2% 2,5% 32,8% -0,3% -11,5% -0,5% 24,2%
Jsw 97,35 11430 -0,3% 5,0% 15,3% 9,2% -0,3% 8,7% 12,3% 0,6%
KERNEL 68,90 5490 0,6% 9,5% 5,5% -7,0% 0,5% 13,2% 2,5% -15,6%
KGHM 186,00 37 200 -0,7% 1,1% 2,2% 38,3% 0,7% 2,6% -0,8% 29,7%
LOTOS 40,30 5234 2,3% 0,8% 13,8% 51,2% 2,2% 4,4% 10,8% 42,7%
PEKAO 158,80 41680 -0,2% -6,6% 2,1% 1,1% 0,2% 2,9% -1,0% -7,4%
PGE 17,19 32141 -0,2% -9,4% -3,9% 6,1% -0,3% 5,7% -6,9% -14,6%
PGNIG 5,70 33630 -0,5% 0,7% 33,5% 39,0% -0,6% 4,4% 30,5% 30,5%
PKNORLEN 53,30 22797 4,6% 5,8% 14,8% 42,9% 4,6% 9,4% 11,8% 34,3%
PKOBP 34,93 43663 -1,2% 3,7% -1,0% 0,4% -1,3% 0,0% -4,1% -8,2%
PZU 412,80 35 646 0,8% 2,4% 6,1% 15,1% 0,7% 6,1% 3,1% 6,6%
SYNTHOS 5,67 7503 -0,2% 9,5% 10,7% -3,1% -0,2% 13,2% 7,7% -11,6%
TAURON 4,53 7939 1,7% -7,6% 6,3% -4,6% -1,8% -3,9% 3,3% -13,2%
TPSA 7,13 9523 -2,3% -44,1% -40,3%  -57,2% -2,4% -404%  -43,3% 65,7%
TVN 9,58 3294 -0,7% -3,2% 29,6% 21,6% -0,8% 0,5% 26,6% 13,0%
Komentarz po sesji Komentarz przed sesja:
Bykom brak sit Byki sa w Stanach, nie w Polsce
Dzisiejsza  sesje rozpoczgliSmy od symbolicznego wzrostu  Ogladanie mocnego wzrostu DAXa, ciagtych rekordéw w Stanach

prestizowego indeksu warszawskiej gietdy. WIG20 zyskat 0,02%
notujac warto$¢ 2476.62 pkt. Po tak niemrawym poczatku gietdowe
byki szybko przechwycity jednak inicjatywe, a wykres blue chipow
dynamicznie zaczat pia¢ sie w gore. Okoto godziny 11.00 indeks
ustanowit dzienne maksimum na linii 2493.83 pkt. Poprawa sentymentu
byta reakcja na znacznie lepszy od prognoz odczyt niemieckiego
indesku instytutu ZEW, ktory wynidst 48 pkt. wobec oczekiwan réwnych
35 pkt. Niestety kupujacym nie wystarczyto paliwa do kontynuacji ruchu
na pétnoc i od tego momentu do glosu coraz wyrazniej zaczeta
dochodzi¢ strona podazowa. Po kilkugodzinnej konsolidacji (wokét
poziomu 2488 pkt.), okoto 14.00, wykres WIGuU20 zaczat osuwac sie w
dét. Kupujacym nie pomogt nawet opublikowany przez GUS odczyt
zmiany produkcji przemystowej w Polsce za styczen, ktory okazat sie
lepszy od oczekiwan (0,3% vs. prognoza réwna -3,15%). Wydaje sie,
ze pogorszenie szerokiego sentymentu mogto mie¢ zwiazek z
napiwajacymi na rynek plotkami o mozliwym obnizeniu ratingu Wielkiej
Brytanii z obecnego poziomu AAA. Pod koniec dnia handlu spadki
przybraty na sile (sprzedajacym pomogt staby odczyt amerykanskiego
indeksu rynku nieruchomos$ci — NAHB (46 pkt. vs. prognoza réwna 48
pkt.). i ostatecznie WIG20 zakonczyt wtorkowe notowania na poziomie
2477.19 pkt., zyskujgc wzgledem wczorajszego zamknigcia jedynie
0,05%. Najmocniej rosty dzi$ akcje: PKN Orlen (+4,61%), Lotosu
(2,28%) oraz Boryszewa (+2,04%). Po przeciwnej stronie rynku
znalazty sig papiery: TPSA (-2,33%), Tauronu (-1,74%) i Bogdanki (-
1,33%). Obroty wyniosty 503 min PLN.

Krzysztof Zarychta

(w tym historycznych szerokiego rynku) wraz z jednoczesng
obserwacjg stabej GPW jest dla wielu inwestoréw zadaniem
bardzo frustrujgcym i wczorajsza sesja byta tego doskonatym
przyktadem.  Jedynym  czynnikiem = zewnetrznym, ktory
przeszkadzat naszemu parkietowi byty spadki cen miedzi i srebra,
ktére zaszkodzity notowaniom KGHM, natomiast bardzo wiele
innych czynnikéw sprzyjato bykom i te ponownie nie skorzystaty z
okazji. To byta kolejna staba sesja pokazujgca matg aktywnosé
kupujacych i wystarczyta jedynie lekka presja podazy na kilku blue
chips, bysmy z trudnoscig zakonczyli notowania powyzej zera. Byé
moze gdy w koncu popyt na naszym rynku sie przebudzi
bedziemy goni¢ $wiat w podwdjnym tempie i zyczytbym tego
wszystkim inwestorom, lecz poki nie zobaczymy mocnego wzrostu
WIG20 powyzej 2520 punktéw z wysokimi obrotami, do rynku
nalezy podchodzi¢ sceptycznie. Dzieki wysokiemu zamknigciu w
USA i zwyzce EURUSD nastroje zewnetrzne dzi§ rano pozostajg
bardzo dobre, zatem ponownie mozna trzyma¢ kciuki za to, by
byki wreszcie przebudzity sie¢ z trwajacego od poczatku roku
letargu. W kalendarzu makro nie mamy dzi§ bardzo waznych
odczytéw, najwazniejsze beda publikowane o 14:30 dane z
amerykanskiego rynku nieruchomosci, gdzie wczoraj zawiddt
indeks NAHB.

Piotr Kaczmarek, CFA
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ZA Tarnéw wzywa do sprzedazy 16,3%. akcji ZA Putawy po 132,6 PLN/akcje. W wyniku
wezwania Tarnéw chce mie¢ 19.115.000 akcji ZA Putawy, czyli 100% na WZA. Zapisy na akcje
beda przyjmowane od 7 marca do 8 kwietnia 2013 roku.

ZA Tarnéw zastanowig sie nad wycofaniem papierow Putaw z obrotu na GPW, jesli
zainteresowanie wezwaniem ze strony akcjonariuszy bedzie duze.

Oferta Asseco Poland okazata sie najkorzystniejsza w czterech czes$ciach przetargu na
modernizacje istniejacych oraz wdrozenie nowych systemoéw informatycznych w zaktadach opieki
zdrowotnej podlegtych samorzgdowi wojewddztwa tédzkiego. Przetarg to czes¢ projektu "Ustugi
Regionalnego Systemu Informacji Medycznej"(RSIM-ustugi). Warto$¢ catego projektu RSIM-ustugi
to 17,65 min PLN.

PGE i spotka zalezna Energi podpisaty umowe kupna od DONG Energy Wind Power portfela farm
wiatrowych za ok. 1 mld PLN. PGE nabedzie dziatajace farmy wiatrowe o zainstalowanej mocy
60,5 MW, z zabezpieczonymi kontraktowo odbiorem energii i certyfikatéw oraz pakiet projektéw o
planowanej mocy okoto 555 MW, w tym 130 MW projektéw bedacych w zaawansowanym stadium
rozwoju. Energa Hydro nabedzie farme wiatrowg o zainstalowanej mocy 51 MW oraz portfel
projektow wiatrowych o tacznej planowanej mocy okoto 220 MW.

Kompania Weglowa, od ub. roku prowadzgca rozmowy z inwestorami zainteresowanymi wspoing
z firma budowg elektrowni zasilanej weglem, w maju 2013 roku zamierza wybra¢ partnera do
realizacji tego przedsiewziecia. Zainteresowani sg inwestorzy z Chin i Korei Potudniowe;.

Przychody spétki w 4Q'12 wzrosty do 435,8 min PLN. Wynik EBIT wyniést 73,1 min PLN wobec
80,6 min PLN osiggnietych w 4Q'11. Zysk netto CCC wynioést w 4Q’12 55,2 min PLN wobec 65,7
min PLN konsensusu.

Przychody spotki w 4Q’12 wyniosty ok. 156 min PLN. Zysk EBIT wyniost 2,7 min PLN i byt nizszy
od oczekiwan analitykéw na poziomie 5,4 min PLN. Orbis miat w 4Q’12 1,3 min PLN zysku netto
wobec konsensusu 6,5 min PLN.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-02-19 355,6 0,7% 2,0% 11,1% 11,3% Miedz LME 3M 2013-02-19 81150 -1,1% 0,7% 4,0% 7,7%
MSCI World 2013-02-19  1408,5 0,8% 2,5% 11,4% 11,4% Ropa WTI Crude 2013-02-19 96,7 0,8% 0,6% 9,9% -1,2%
MSCI EM 2013-02-19  1064,3 0,0% -1,5% 9,0% 10,3% Ztoto Spot $/oz 2013-02-19 16052 -0,3% -50% -7,0% -0,9%
MSCI BRIC 2013-02-19 303,6 -0,4% -2,2% 10,1% 11,6% Aluminium LME 3M 2013-02-19 21170 -2,4% 3,7% 7,1% 13,9%
Europa $rodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-02-19 46 508,3 0,0% -2,8% 4,8% 10,8% Polska Syryield 2013-02-19 3,555 -0,6% -0,3% -6,5% -21,0%
Polska WIG20 2013-02-19  2476,0 0,0% -3,7% 3,0% 8,9% Polska 10yr yield 2013-02-19 4,021 -0,9% 1,5% -4,8% -18,6%
Polska mWIG40 2013-02-19  2580,5 -0,5% -2,3% 6,4% 13,7% Polska WIBOR 3M 2013-02-19 3,690 0,0% -6,1% -185% -26,3%
Polska sWIG80 2013-02-19 11089,9 0,3% 2,0% 13,9% 18,8% Polska WIBOR 6M 2013-02-19 3,650 0,0% -6,2%  -19,2%  -27,4%
Wegry BUX 2013-02-19 19076,8 0,8% -1,8% 4,9% 8,6% USA 10yr yield 2013-02-19 2,028 1,3% 10,1%  21,7% 12,3%
Czechy PX 2013-02-19  1001,2 0,0% -4,0% 2,7% 6,9% Niemcy 10yr yield 2013-02-19 1,629 -1,4% 4,8% 20,2% 8,9%
Butgaria Sofix 2013-02-19  401,8 -2,1% 8,3% 20,7%  22,5% Japonia 10yr yield 2013-02-19 0,742 -0,7% -1,6%  08%  -12,1%
Rosja Micex 2013-02-19  1522,7 0,8% -1,2% 8,9% 6,1% Hiszpania 10yr yield 2013-02-19 5232 08%  3,0% -11,3% -18,8%
Rosja RTS (USD) 2013-02-19  1592,7 0,9% -0,7% 13,8% 13,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-02-19 54885 0,3% -3,3% 15,3% 14,0% Portugalia 10yr yield 2013-02-19 6,260 1,1% 2,2% -26,1%  -35,9%
Turcja ISE 100 2013-02-19 77 907,5 0,5% -7,9% 10,9% 19,1% Wtochy 10yr yield 2013-02-19 3,720 0,6% 6,6% -11,5%  -26,7%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-02-19  2616,7 1,7% -1,6% 7.2% 8,8% Belgia Syr USD 2013-02-19 75,0 -1,2%  -0,1% -14,6% -50,2%
W. Brytania FTSE 100 2013-02-19 63182 1,0% 4,0% 11,9% 10,6% Chiny Syr USD 2013-02-19 63,5 -04% -05% -11,6% -38,7%
Francja CAC40 2013-02-19  3667,0 1,9% -0,1% 8,9% 8,1% Francja Syr USD 2013-02-19 83,8 -22%  -1,2%  -76%  -33,8%
Niemcy DAX 2013-02-19  7628,7 1,6% 0,7% 8,8% 10,1% Grecja Syr USD
Hiszpania IBEX 35 2013-02-19 8108,9 1,4% -4,4% 7,5% 10,6% Hiszpania 5yr UsD 2013-02-19 256,8 -1,1% 2,1% -22,4%  -45.2%
Holandia AEX 2013-02-19 343,2 1,3% -0,6% 7,4% 4,4% Irlandia 5yr UsD 2013-02-19 165,8 -08% -7,6% -11,2% -62,3%
Szwecja OMX 30 2013-02-19 1186,0 0,7% 5,3% 13,6% 9,5% Japonia Syr UsD 2013-02-19 71,8 -1,4%  -17,2% 0,5% -10,5%
Austria ATX 2013-02-19  2394,2 0,6% -2,0% 9,7% 14,4% Niemcy Syr UsD 2013-02-19 41,6 -1,8% 3,1% 309%  -25,2%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-02-19 91,8 -0,6%  12,0% 6,4% -42,6%
USA DJIA 2013-02-19 13981,8 0,4% 3,1% 10,5% 7,2% Portugalia Syr USD 2013-02-19 384,4 -0,8% 1,3% -34,9%  -45,1%
USA S&P500 2013-02-19  1519,8 0,7% 3,2% 11,0% 9,2% Rosja Syr USD 2013-02-19 1443  1,7%  9,7%  -2,8%  -151%
USA Nasdag Comp ~ 2013-02-19  3192,0 0,7% 2,7% 10,8% 5,5% USA Syr EUR 2013-02-19 41,4 0,0%  -8,0% 13,4% 3,5%
Kanada S&P/TSX 2013-02-19 12 686,6 1,0% 0,8% 7,2% 7,6% W. Brytania 5yr UsD 2013-02-19 50,5 -1,2% 10,1%  651% -6,9%
Meksyk IPC 2013-02-19 441419 1,1% -1,2% 9,5% 10,6% Wtochy 5yr UsD 2013-02-19 238,1 -1,2% 4,1% -16,0%  -43,0%
Brazylia BOVESPA 2013-02-19 576139 -0,5% -7,5% 1,5% -3,0% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-02-19  3264,0 0,1% 2,2% 42,6% 33,4% EUR/PLN 2013-02-19 4,167 -0,5% 0,0% 1,2% 2,4%
Azja i Australia USD/PLN 2013-02-19 3,113 -0,7%  -0,6% -3,2% -5,6%
Japonia NIKKEI 225 2013-02-20 113723 -0,3% 4,2% 24,4% 25,3% CHF/PLN 2013-02-19 3,374 -0,6% 0,5% -1,3% -0,4%
Hong Kong Hang Seng 2013-02-19 231439  -1,0% -1,9% 8,9% 16,0% EUR/USD 2013-02-19 1,339  03%  0,5% 4,5% 8,5%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-02-19  2382,9 -1,6% 2,8% 18,1%  13,0% usD/JpyY 2013-02-19 93,510 -0,5%  4,2%  144%  17,8%
Indie BSE30 2013-02-19 19635,7 0,7% -2,0% 7,2% 11,4%
Indonezja JKSE 2013-02-19 46021 -0,2% 3,1% 6,8% 11,0%
Izrael TA 25 2013-02-19 12185 0,5% 1,4% 1,5% 10,7%
Korea Kospi 2013-02-20  1985,8 0,2% -0,1% 5,7% 2,0%
Australia S&P/ASX 200 2013-02-20 50819 0,5% 7,3% 17,6% 20,9%

Zrédfo: Bloomberg
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