od 20 lat RS

Gramy dla Ciebie eﬁ:"j BI U LETYN Po RAN NY
bd®

wtorek, 5 lutego 2013

KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 4 lutego 2013

Wartos¢ zmiana System:

Kurs otwarcia 2516 6 0,24% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej- 2550
Kurs zamknigcia 2490 -24 -0,95% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétka- 2584
Kurs min. 2490 -18 -0,72%
Kurs max. 2 536 11 0,44%
Wolumen obrotu 35726 11 862 49,71% Najblizsze poziomy oporu: 2500 2560 2615 2664
Otwarte pozycje 111 732 -280 -0,25% Najblizsze poziomy wsparcia: 2460 2400 2330 2300

FW20 (2,516.00, 2,536.00, 2,490.00, 2,490.00, -24.0000) 2700 Sprowokowana korekta

2650 Poczatek nowego tygodnia i miesigca przyniost
nam ciekawe otwarcie. Do potudnia byki
probowaty odreagowywaé ostatnie spadki. Sit
2550 starczylo jednak tylko do pierwszego oporu

(max 2536 pkt). Potem krajowy rynek nie

2600

2500 sprostat rozpedzajacej sie korekcie na
2450 Zachodzie. W poniedziatek wygrzane rynki

sprowokowata sytuacja w Hiszpanii (afera
2400 korupcyjna w rzadzie Mariano Rajoya) czy
2350 Wioszech (malwersacje finansowe w banku

Monte Paschi de Siena). Rentownosci
2300 tamtejszych  10-latek wystrzelity o 3-4%,
EUR/USD spadio o 1%. Oczywiscie rynki

2250 szukaly pretekstu. Juz wczesniej bowiem
2200 rentowno$¢ obligacji krajow Potudnia zaczeta
podejrzliwie rosngé. Wskazywatem wowczas,
2150 ze moze by¢ to efekt zwrotu pozyczek przez
2100 banki w ramach LTRO i tym samym $ciggania
ptynnosci przez EBC. Ostatecznie FW20 stracit
2050 1% i zakonczyt na 2490 pkt. Najblizszymi
wsparciami  sg rejony 2460 i 2400 pkt.
Iy " T|algust’ ' [september |October = |November |Decemben2013 ' |Februan Najstabiej wypadty parkiety w Madrycie,
Mediolanie i w Paryzu. Blisko 2,5% stracit
WIG20 (2,511.90, 2,520.16, 2,469.73, 2,469.73, -29.4600) 2650 niemiecki DAX. Stabe nastroje kontynuowata
f Wall Street. S&P500 zakonczyt ponizej 1500
M 1 2600 pkt (-1,2%). Potencjat korekty za oceanem jest
HT dos¢ sowity. Najblizsze wsparcia zlokalizowane
2550 sg na 1474 i 1450 pkt, aczkolwiek przy tak
wysokim wykupieniu rynkéw i optymizmie
2500 inwestorow korekta powinna by¢ zdecydowanie
gtebsza i gwaltowniejsza.
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: poniedzialek, 4 lutego 2013
52 tygodnie Wartos¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamkniecia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2634,2 2009,3 2511,90 2469,73 -1,18% 2469,73 2520,16 50,4 799,1
SWIG80 11280,6 89757 11 268,00 11191,08 -0,44% 11 145,69 11 280,61 134,9 22,3
mWIG40 26487 21450 2620,99 2609,03 0,22% 2 594,46 2630,75 36,3 72,9
WIG PL 48 505,5 364784 47 383,91 46 735,25 -0,82% 46 735,25 47 383,91 648,7 -
WIG 48222,7 36 483,4 47 197,86 46 556,55 -0,83% 46 556,55 47 296,06 739,5 929,7
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 43,83 3638 -3,0% -3,8% 6,9% -3,0% -1,8% 1,2% 1,5% -14,1%
BANK HANDLOWY 91,90 12 008 -3,3% -7,5% -2,2% 13,5% 2,1% -2,5% -7,6% 2,4%
BOGDANKA 132,90 4520 -3,3% -1,6% 10,5% 9,2% 2,1% 3,5% 51% -1,9%
BORYSZEW 0,55 1241 -1,8% -6,8% 0,0% 5,8% -0,6% 1,7% -5,4% -5,3%
BRE 315,00 13274 -2,5% -3,2% 6,6% 5,4% -1,3% 1,8% 1,2% -5,8%
GTC 8,26 2638 -5,1% -11,5% -0,1% 34,5% -3,9% -6,4% -5,5% 23,4%
Jsw 91,40 10731 -2,0% -4,6% 7.1% -2,6% -0,8% 0,5% 1,7% -13,7%
KERNEL 66,10 5267 -3,4% 0,7% 3,8% 6,7% 2,2% 5,8% -1,6% -17,8%
KGHM 188,00 37 600 -0,6% -2,8% 14,4% 47,2% 0,6% 2,2% 9,0% 36,1%
LOTOS 38,09 4947 -4,4% -6,2% 15,2% 40,2% -3,2% 1,1% 9,9% 29,1%
PEKAO 156,00 40945 1,0% 71% 1,0% 6,1% 2,1% -2,0% -4,4% -5,0%
PGE 16,90 31599 -2,0% -11,8% -4,2% -11,1% -0,9% -6,7% -9,6% -22,3%
PGNIG 5,60 33 040 0,2% 6,1% 41,8% 35,9% 1,4% 11,1% 36,4% 24,8%
PKNORLEN 49,00 20958 -1,0% -4,5% 17,9% 32,4% 0,2% 0,6% 12,5% 21,3%
PKOBP 34,60 43 250 0,3% -5,7% -5,7% 6,3% 1,5% -0,6% 11,1% -4,8%
PZU 401,00 34 627 1,7% -5,2% 3,4% 12,0% -0,5% -0,1% -1,9% 0,9%
SYNTHOS 523 6921 -0,9% -5,3% -4,7% -3,5% 0,2% -0,2% -10,1% -14,6%
TAURON 4,40 7711 -3,7% -10,8% -0,5% -3,5% -2,5% -5,7% -5,8% -14,6%
TPSA 11,76 15 707 -2,0% -5,9% -4,8% -27,0% -0,8% -0,8% -10,1% -38,1%
TVN 9,20 3164 -5,2% 7,3% 32,4% 17,2% -4,0% -2,2% 27,0% 6,1%
Komentarz po sesji Komentarz przed sesja:
2500 pkt. to za duzo Przesilenie
Dzisiejszg sesje rozpoczeliSmy od umiarkowanego wzrostu Przez potowe poniedziatkowej sesji wszystko zdawato si¢ by¢ pod kontrolg

prestizowego indeksu warszawskiej gietdy. WIG20 zyskat 0,51% i
zanotowat wartos¢ 2511,9 pkt. Dobry sentyment na GPW utrzymat sie
jednak niewiele diuzej niz przez pierwszg godzing handlu. Krétko po
10.00 sprzedajacy przechwycili inicjatywe, a wykres blue chipow
systematycznie zaczat osuwac sie w dot. Impet niedzwiedzi byt reakcjg
na gorszy od prognoz odczyt indeksu Sentix, obrazujacego
oczekiwania inwestoréw finansowych dla Strefy Euro. Miernik wyniost -
3,9 pkt. vs. prognoza réwna -3 pkt. Dalsze godziny przyniosty dalszag
presje gieldowych niedzwiedzi i jeszcze przed 14.00 WIG20 znalazt sie
pod kreska. Warto podkresli¢, ze schodzac ponizej wczorajszego
odniesienia wykres pokonat jednocze$nie wazne wsparcie na linii 2500
pkt. Posiadacze akcji mogli jeszcze liczy¢ na ratunek w postaci
lepszych od prognoz danych makro z USA. Tak sie jednak nie stato.
Zardwno bowiem zamoéwienia na dobra trwatego uzytku jaki i
zamowienia w przemysle wypadt stabiej od rynkowych oczekiwan
(odpowiednio 1% i 1,8%). W rezultacie do konca sesji blue chipy nie
wydzwignely sie z catodziennego marazmu, a dodatkowo notowania
calej sesji zdotowat bardzo staby fixing, w rezultacie ktérego na
zamknieciu WIG20 zameldowat sie na poziomie 2469.73 pkt., notujac
spadek o 1,18%. Najmocniej spadaty dzi$ walory: TVN -5,16% i GTC -
5,06%.Zyskaty banki: Pekao 0,97% i PKO BP 0,29%. Obroty na
szerokim rynku wyniosty 921 min PLN.

Krzysztof Zarychta

bykéw. Notowania spokojnie utrzymywaty sie powyzej 2500 pkt. Dopiero
popotudniowy ,minikrach” na DAX-ie podziatat na warszawskich inwestoréw,
ale tez w ograniczonym zakresie. Staby okazat sie dopiero fixing i
ostatecznie indeks blue-chipow stracit 1,2%, zamykajac si¢ na poziomie
2469,3 pkt. Spadek i tak byt niewielki w poréwnaniu z Europa, gdzie DAX i
CACA40 stracity 2,5-3,0%. Dlaczego akurat wczoraj przewaga niedzwiedzi
byta tak widoczna? Na site mozna szukaé bezposredniego pretekstu w
aferach finansowo-politycznych w Hiszpanii i Wioszech (tamtejsze banki
mocno wczoraj tracity). Wydaje si¢ jednak, ze gtownie na rynkach w
ostatnich tygodniach jest zbyt duzo optymizmu (wysokie odczyty nastrojow
wsrod inwestoréw gietdowych, bardzo niski poziom indeksu VIX) a do tego
nalezy pamieta¢ o akgcji $ciggniecia czesci srodkéw z pozyczek LTRO przez
EBC. Te czynniki musiaty wczesniej czy pdézniej doprowadzi¢ do mocniejszej
korekty. Ktdrg de facto nasz mniej ptynny rynek dyskontowat juz wczesniej.
Na Wall Street S&P500 zszedt wczoraj ponizej 1500 pkt i spadt na
zamknigciu 0 1,2%. Z danych makro poznamy dzi$ finalne odczyty PMI dla
ustug w Europie oraz ISM dla ustug w USA (prognoza 55,2 pkt). Na WIG20
od poczatku stycznia obowigzuje spadkowa korekta (indeks zszedt juz
ponizej wszystkich ,krotkich” $rednich 15-, 30- i 45-sesyjnych). Najblizszego
wsparcia mozna szuka¢ przy 2450 pkt, a docelowo przy 2420 pkt (lokalne
szczyty z wrzesnia). Sytuacja bykdéw poprawitaby sie przy wyjsciu powyzej
2500 pkt, a nastepnie konieczne bytoby przetestowanie krétkoterminowej
linii trendu spadkowego (obecnie na poziomie okoto 2550 pkt). Dzi$ rano
japonski Nikkei225 stracit 1,9%. Kontrakty na DAX i S&P500 znajdujg sie na
neutralnych poziomach.

Krzysztof Pado
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Arcus Konsorcjum firm Arcus i T-Matic podpisato umowe z Energa-Operator na dostawe i instalacje 310
tys. inteligentnych licznikéw. Warto$¢ kontraktu to 78 min zt netto.

Banki W | kw. 2013 r. banki przewidujg zaostrzenie polityki kredytowej w kredytach dla przedsigbiorstw,
oczekujg niewielkiego zaostrzenia w kredytach mieszkaniowych i niewielkiego ztagodzenia w
kredytach konsumpcyjnych. Banki spodziewajg sie silnego ograniczenia popytu na kredyty
mieszkaniowe

Budownictwo Wskaznik koniunktury w budownictwie w | kwartale 2013 r. ponownie spadi, co oznacza, ze
oceny branzy budowlanej sg gorsze od ocen gospodarki. Prognozy sg natomiast mniej
pesymistyczne od ocen obecnej sytuaciji

Decora Aviva Investors Poland zmniejszyt zaangazowanie w spétce Decora do 4,5% kapitatu i gloséw na
WZ. Wczesniej fundusz miat 5,1% gtoséw na WZ Decory.

Agora Piotr Niemczycki zrezygnowat ze stanowiska prezesa Agory. Rada nadzorcza spétki delegowata
Wande Rapaczynski, dotychczasowego czionka RN, do wykonywania czynnosci cztonka
zarzadu.

PHN Cena sprzedazy akcji Polskiego Holdingu Nieruchomosci zostata ustalona w zakornczonym w

poniedziatek procesie budowy ksiegi popytu na 22 PLN, a oferta publiczna obejmie tacznie
10.846.000 akgji, czyli 25% kapitatu zaktadowego spotki.

Synektik Synektik chce, aby warszawski zakfad, ktéry obecnie jest w budowie, rozpoczat produkcje radio-
farmaceutykéw w 1Q’'14. Spétka ocenia, ze do eksportu na rynki Europy Wschodniej od strony
formalnej bedzie gotowa w potowie 2013 roku.

Inwestycja w zaktad w Warszawie ruszyta pod koniec grudnia, z opdznieniem ze wzgledu na
kwestie formalne. Obiekt bedzie obejmowat czes$¢ produkcyjng oraz centrum badawczo-
rozwojowe. Takze w grudniu Synektik otrzymat od Ministerstwa Gospodarki dofinansowanie w
wysokosci 7,34 min zt, ktdére obejmie potowe kwoty zwigzanej z wyposazeniem centrum
badawczego.

Synektik ocenia, ze w 2014 roku jego udziat w rynku radio-farmaceutykéw w Polsce moze spas¢
do ok. 40% z ponad 55% obecnie. W marcu rada nadzorcza spoétki podejmie decyzje ws.
przeniesienia notowan na rynek gtéwny GPW.

Tauron Konsorcjum SNC-Lavalin Polska oraz konsorcjum CNEEC zlozyly odwotfania od decyzji
zamawiajgcego w przetargu na budowe bloku o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w
Elektrowni Jaworzno Il1.

PKN Orlen Modelowa marza rafineryjna w styczniu 2013 roku wzrosta do 2,3 USD na baryice z 1,2 USD w
grudniu 2012 r. Rok wczesniej w styczniu marza wynosita 4,7 USD.

CD Projekt CD Projekt podtrzymuje, ze 2012 rok moze okazac¢ sie dla niego historycznie najlepszy.

W 2013 roku CD Projekt nadal zamierza rozszerzaé oferte CDP.pl, cho¢ w dtuzszym okresie
’ rozwazy dla niego rézne scenariusze.
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2013-02-04 357,8 -1,1% 1,9% 7,7% 12,6% Miedz LME 3M 2013-02-04 8290,0 1,5% 2,5% 8,2% 11,3%
MSCI World 2013-02-04 1416,8 -1,2% 2,3% 7,8% 12,5% Ropa WTI Crude 2013-02-04 96,2 -1,6%  2,8% 10,1% 3,1%
MSCI EM 2013-02-04 10728 0,0% -0,5% 7,0% 13,5% Ztoto Spot $/oz 2013-02-04 1674,2 0,2% 1,6% -0,6% 4,4%
MSCI BRIC 2013-02-04 310,9 -0,6% 0,9% 7,9% 16,4% Aluminium LME 3M 2013-02-04 21250 1,6% 3,2% 10,4% 14,2%
Europa $rodkowa, Wschodhnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2013-02-04 46 945,6 -0,8% -2,8% 6,8% 14,7% Polska Syryield 2013-02-04 3,408 02% -13% -145% -20,5%
Polska WIG20 2013-02-04  2499,2 -1,2% -5,1% 5,3% 13,0% Polska 10yr yield 2013-02-04 3,894 -09% -1,3% -13,0% -17,6%
Polska mWIG40 2013-02-04  2603,2 0,2% 0,8% 8,8% 17,9% Polska WIBOR 3M 2013-02-04 3,840 -0,3% -3,5% -16,9%  -23,5%
Polska sWIG80 2013-02-04 11241,0 -0,4% 6,4% 14,0% 21,3% Polska WIBOR 6M 2013-02-04 3,800 -03% -3,6% -17,7%  -24,6%
Wegry BUX 2013-02-04 19 358,2 -1,4% 2,3% -0,7% 8,2% USA 10yr yield 2013-02-04 1,955 -3,0%  2,9% 16,1% 25,1%
Czechy PX 2013-02-04 1016,8 -0,9% -5,2% 2,7% 13,4% Niemcy 10yr yield 2013-02-04 1,611 -3,6% 4,9% 12,8% 13,1%
Buigaria Sofix 2013-02-04 397,22 -2,2% 10,8%  17,4%  24,1% Japonia 10yr yield 2013-02-04 0,807  4,7% -2,3% 43% 8,6%
Rosja Micex 2013-02-04 15354 -0,8% 4,1% 7.1% 8,7% Hiszpania 10yr yield 2013-02-04 5208 05% 3,0% -80%  -23,9%
Rosja RTS (USD) 2013-02-04 16125 -1,0% 5,6% 12,2% 16,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2013-02-04 55888 -0,1% 2,3% 13,4% 17,8% Portugalia 10yr yield 2013-02-04 6,182 09% -2,2% -26,8% -43,7%
Turcja ISE 100 2013-02-04 80221,7 0,6% 1,5% 13,0% 23,7% Wtochy 10yr yield 2013-02-04 3,647 0,4% 1,7% -14,0%  -31,5%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2013-02-04 2710,1 -3,1% -2,8% 3,6% 11,8% Belgia Syr USD 2013-02-04 76,0 0,0% -47% -51% -53,7%
W. Brytania FTSE 100 2013-02-04 6347,2 -1,6% 2,7% 7.2% 10,0% Chiny Syr USD 2013-02-04 69,0 0,9% 16,3% -3,9% -35,4%
Francja CAC40 2013-02-04 37735 -3,0% -1,9% 5,2% 9,5% Francja Syr USD 2013-02-04 87,4 1,0% 0,6% 21,0% -41,3%
Niemcy DAX 2013-02-04 78334 -2,5% -1,8% 3,7% 11,3% Grecja Syr UsD
Hiszpania IBEX 35 2013-02-04  8229,7 -3,8% -5,4% 0,9% 19,2% Hiszpania 5yr USD 2013-02-04 290,3 6,8% 14,0% -9,0% -43,6%
Holandia AEX 2013-02-04 355,6 -1,6% -0,6% 4,0% 6,9% Irlandia 5yr UsD 2013-02-04 201,3 56% -0,3% 1,3% -57,6%
Szwecja OMX 30 2013-02-04 1176,1 -1,3% 2,1% 8,5% 7,5% Japonia Syr UsD 2013-02-04 72,2 -0,6%  1,9% -3,2% -17,7%
Austria ATX 2013-02-04  2440,4 -2,3% -3,9% 7.2% 18,8% Niemcy Syr UsD 2013-02-04 42,6 1,5% 5,3% 33,2% -36,1%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2013-02-04 94,8 1,8%  25,6% 5,8% -35,3%
USA DJIA 2013-02-04 14 009,8 -0,9% 3,4% 6,8% 7,4% Portugalia Syr USD 2013-02-04 393,9 -0,1% 3,7% -27,1%  -50,6%
USA S&P500 2013-02-04  1513,2 -1,2% 2,1% 6,4% 8,8% Rosja Syr USD 2013-02-04  147,5  3,4% 229% -47% -6,7%
USA Nasdag Comp ~ 2013-02-04 3179,1 -1,5% 1,0% 5,6% 6,5% USA Syr EUR 2013-02-04 42,6 -22%  59%  20,6% -4,0%
Kanada S&P/TSX 2013-02-04 12768,8 -0,4% 1,6% 3,5% 10,7% W. Brytania 5yr UsD 2013-02-04 50,4 41% 21,6% 76,0% -9,6%
Meksyk IPC 2013-02-01 45278,1 1,1% 4,7% 9,8% 12,6% Wtochy 5yr UsD 2013-02-04 269,1 7,0% 7,5% -6,2% -41,4%
Brazylia BOVESPA 2013-02-04 60 351,2 -1,3% -4,7% 2,0% 4,1% kursy walut
Argentyna MERVAL 2013-02-04 35315 -2,9% 14,4% 43,7% 43,6% EUR/PLN 2013-02-04 4,183 0,4% 1,5% 1,6% 3,5%
Azja i Australia USD/PLN 2013-02-04 3,090 1,1% -1,8% -41% -5,1%
Japonia NIKKEI 225 2013-02-05 11260,4 0,6% 5,4% 24,6% 32,9% CHF/PLN 2013-02-04 3,396 09% -04% -0,5% 0,9%
Hong Kong Hang Seng 2013-02-04 236850 -0,2% 1,5% 7.2% 21,7% EUR/USD 2013-02-04 1,354 -0,8% 3,3% 5,9% 9,1%
Chiny Shanghai Comp ~ 2013-02-04 24282 0,4% 6,6% 14,7% 14,2% UsD/JPY 2013-02-04 92,600 -0,2% 5,6% 15,4% 18,4%
Indie BSE30 2013-02-04 19751,2 -0,2% -0,1% 5,4% 15,4%
Indonezja JKSE 2013-02-04  4490,6 0,2% 1,8% 3,6% 9,9%
Izrael TA 25 2013-02-04  1195,2 0,0% -1,2% -1,7% 9,1%
Korea Kospi 2013-02-05  1953,2 -0,2% -2,9% 1,8% 57%
Australia S&P/ASX 200 2013-02-05 4907,5 -0,3% 3,9% 11,3% 20,2%

Zrédfo: Bloomberg
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