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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 18 grudnia 2012

Wartos¢é zmiana System:
Kurs otwarcia 2 557 15 0,59% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2485
Kurs zamkniecia 2574 29 1,14% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2339
Kurs min. 2554 23 0,91%
Kurs max. 2 576 20 0,78%
Wolumen obrotu 106 928 40 693 61,44% Najblizsze poziomy oporu: 2600 2625 2680 2700
Otwarte pozycje 146 186 -14 404 -8,97% Najblizsze poziomy wsparcia: 2545 2500 2430 2400
FW20 (2,557.00, 2,576.00, 2,554.00, 2,574.00, +29.0000) S&P500 oraz Nasdaq przetamaty opory
2600
2550 Rynek amerykanski byt w ostatnim czasie
kluczowym elementem, ktéry komplikowat
2500 byczy ukiad na $wiatowych parkietach. Widzac
2450 realizacie¢ zyskow na Wall Street po
grudniowym posiedzeniu FED oraz kolejne
2400 dotki na kluczowych dla gietd akcjach Apple
2350 mozna bylo odnies¢ niepokojgce wrazenie
powtdrki z 2007 roku, w ktérym podobnie jak
2300 obecnie  decyzje amerykanskich  wladz

monetarnych wyznaczaty szczyty na rynkach, a
indeksy powoli wchodzity w wiekszy trend
2200 spadkowy. Potencjalnie negatywny obraz rynku
amerykanskiego  zostat jednak  wczoraj
znaczgco ostabiony. Zaréwno Nasdaqg jak i
2100 S&P500 pokonaty zesziotygodniowe szczyty
otwierajac sobie tym samym droge do
maksiméw ustanowionych we wrze$niu. Na
2000 GPW powinnisSmy w zwigzku z tym zobaczy¢
dzisiaj kolejny wyskok w gore, z jednej strony
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1900 pozycjami, a przede wszystkim bedacy
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‘June July {August September |October ‘November ‘December 2 przewagi popytu nad pasywna, podazq w
WIG20 (2,558.71,2,575.81, 2,555.40, 2,575.81, +24.2800) 2500 ostatnich tygodniach. Glownym problemem jest
wysokie wykupienie i po prawdopodobnym
2550 wzroscie z pierwszej czesci dzisiejszej sesji
zapewne apetyty bykéw zostang w duzej
2500 mierze zaspokojone. Styl i skala wzrostéw jest
imponujaca i tego typu ruch powinien zosta¢
2450 przerwany do$¢ dynamicznym spadkiem, lecz
na razie sygnatow przesilenia nie ma i dopiero
2400 gdy one sie pojawig bedzie mozna pomysle¢ o
2350 krotkich pozycjach. Ze strony zewnetrznej
jedynym negatywnym sygnatem jest przecena
2300 surowcow (wczoraj mocno taniato srebro i
miedz mimo zwyzki na Wall Street), natomiast
2250 na eurodolarze oraz indeksach europejskich
podobnie jak na GPW jedynym argumentem
2200 niedzwiedzi jest wysokie wykupienie.
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: wtorek, 18 grudnia 2012
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéow
Kurs max. Kurs min. AR
WIG20 25758 2009,3 2558,71 2575,81 0,95% 2 555,40 2575,81 20,4 739
sWIG80 10 555,1 8190,8 10 289,66 10 293,66 0,00% 10 242,33 10 300,80 58,5 25,6
mWIG40 2596,8 2069,5 2 595,90 2594,44 0,36% 2583,84 2 596,83 13,0 125
WIG PL 47 616,7 36 342,5 47 428,40 47 616,70 0,82% 47 349,69 47 616,70 267,0 -
WIG 47 457,4 36 483,4 47 229,02 47 457,43 0,78% 47 173,99 47 457,43 283,4 909
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna ™M 3M 6M dzienna ™M 3M 6M
ASSECOPOL 44,40 3685 0,9% 3,5% -3,7% -11,2% 0,0% -3,6% -10,3% -24,6%
BANK HANDLOWY 99,90 13 053 0,2% 7,7% 12,7% 33,2% -0,8% 0,5% 6,1% 19,8%
BOGDANKA 138,00 4694 1,5% 5,7% 10,4% 8,3% 0,5% -1,5% 3,8% -5,1%
BORYSZEW 0,54 1219 0,0% 3,8% -3,6% -19,4% -1,0% -3,3% -10,2% -32,8%
BRE 330,00 13 906 0,0% 7.3% 4,0% 12,6% -1,0% 0,2% -2,6% -0,8%
GTC 9,55 3050 0,5% 22,8% 22,4% 42,1% -0,4% 15,6% 15,8% 28,7%
JSW 89,90 10 555 0,4% 7,8% -11,0% -10,4% -0,5% 0,7% -17,6% -23,8%
KERNEL 68,55 5462 -1,6% 3,3% 4,3% 12,6% -2,6% -3,8% -2,3% -0,9%
KGHM 192,60 38 520 2,3% 8,2% 24,3% 28,7% 1,3% 1,1% 17,7% 15,3%
LOTOS 41,90 5442 0,2% 16,1% 30,9% 43,3% -0,7% 8,9% 24,4% 29,9%
PEKAO 162,60 42671 0,1% 4.2% -0,6% 10,6% -0,9% -2,9% -7.1% -2,8%
PGE 18,43 34 460 0,5% 1,0% -2,5% -5,0% -0,4% -6,1% -9,1% -18,4%
PGNIG 4,99 29 441 -0,2% 14,7% 23,2% 23,5% -1,2% 7,6% 16,6% 10,1%
PKNORLEN 52,00 22241 4,1% 13,1% 15,9% 42,1% 3,2% 6,0% 9,4% 28,7%
PKOBP 35,83 44788 -0,9% 1.2% -2,5% 5,6% -1,8% -5,9% -9,1% -7,9%
PZU 432,90 37 382 1,4% 11,5% 20,7% 31,6% 0,4% 4,4% 14,1% 18,2%
SYNTHOS 5,55 7344 -0,4% 8,8% -7.2% -8,4% -1,3% 1,7% -13,8% -21,8%
TAURON 4,65 8149 0,6% 4,5% -8,8% -3,5% -0,3% -2,6% -15,4% -17,0%
TPSA 12,30 16 428 1,3% 2,3% -26,7% -22,6% 0,4% -4,8% -33,2% -36,1%
TVN 10,19 3504 1,6% 42,5% 44,5% 19,9% 0,6% 35,4% 38,0% 6,5%

Komentarz po sesji

Kolejny szczyt
Za nami kolejna udana dla strony popytowej sesja na WIG20. Indeks
blue-chipéw przez caly dzien znajdowat sie na plusie. Dzisiejsze
notowania toczyty sie gléwnie w obszarze 2560-70 pkt. Dobre nastroje
panowaty na parkietach europejskich. DAX utrzymywat wzrosty w
podobnej skali jak nasz gtéwny indeks (0,5-1,0%). Dobrze dzien
rozpoczety takze indeksy na Wall Street, gdzie w czasie konczenia
handlu u nas S&P500 byt na okoto 0,8% plusie. Ostateczne WIG20
finiszowat na dziennym maksimum na poziomie 2575,8 pkt, co
oznaczato wzrost o 1,0%. Brakowato dzi§ powazniejszych danych
makro. Serwisy ekonomiczne donosity o zblizaniu sie do porozumienia
w sprawie klifu fiskalnego. Opera mydlana w tym temacie trwa nadal i
niewykluczone, ze jeszcze nieraz ustyszymy, ze politykom jest blizej
lub dalej do dogadania sig. Wsréd blue-chipéw wyrdzniat sie dzis PKN
Orlen, zyskujacy 4,1%. Dobrze radzity sobie takze spétki wydobywcze:
KGHM (+2,3%) i Bogdanka (+1,5%). Wspdlnym mianownikiem dla
wyzej wymienionych podmiotéw jest spory potencjat dywidendowy, co
moze przycigga¢ graczy w obliczu niskich rentownosci papierow
skarbowych. Z drugiej strony warto zwréci¢ uwage, ze ostatnie wzrosty
na WIG20 nie sa potwierdzane ani przez mate spoétki, ktére tapig
ostatnio zadyszke (dzi$ sWIG80 nie zmienit wartosci), ani przez rynek
obligacji (rentownos$¢ 10-latek utkneta w ostatnich dniach przy poziomie
3,9%). Na wykresie WIG20 zblizamy sie do gtéwnej linii trendu
spadkowego poprowadzonej od szczytu z 2007 roku przez lokalne
maksima z kwietnia/maja 2011 roku. Obecnie linia znajduje sie w
okolicach 2600 pkt. Obecny tydzien zdecyduje zapewne jak skonczymy
biezacy rok. W kolejnym tygodniu okres $wigteczno-noworoczny obnizy
zapewne aktywno$¢ graczy.

Krzysztof Pado

Komentarz przed sesja:

Rakieta nie do zatrzymania
Juz od poczatku wczorajszych notowan strona popytowa wiodta prym;
koncowa faza sesji oraz fixing réwniez nalezaty do bykéw i w efekcie
WIG20 po raz kolejny zyskat 0,95% i notuje obecnie warto$¢ 2575.81
pkt. Na ostatnie siedem sesji az sze$¢ zapisato sie biatymi $wieczkami.
Wydaje sie, ze nic juz chyba nie powstrzyma blue chipow w
sforsowaniu linii 2600 pkt.,, na ktorej znajduje sie kluczowy
krétkoterminowy  opér. Za  ruchem  korekcyjnym  (chocby
jednosesyjnym) w dalszym ciagu przemawia goracy RSI (obecnie
78,07 pkt.). W takim scenariuszu wsparcia nalezy wyrézni¢ na
putapach 2555 pkt. i 2527 pkt. Dobrze poradzili sobie wczoraj réwniez
inwestorzy zza Oceanem. S&P500 zyskat 1,15% (1446.79 pkt.), a DJIA
0,87% (13350.96 pkt). Pozytywny sentyment na rynkach akgiji
podtrzymuje prawdopodobnie ocieplenie negocjacji w sprawie klifu
fiskalnego USA. Eric Cantor, lider republikanskiej wiekszosci w Izbie
Reprezentantéw zapowiedziat, ze propozycja Boehnera ws. Kklifu
fiskalnego bedzie gtosowana w czwartek, a wiec jest szansa, ze
gtosowane zmiany beda mogty wejs¢ w zycie od 1 stycznia 2013. W
takim scenariuszu réwniez nalezy obstawia¢ raczej dalsze wzrosty
(przynajmniej do konca roku, zarzadzajacy nie beda chcieli odda¢ stop
zwrotu przed koncem roku i kwartatu) niz spadki. Silnie dzi$ rano radzg
sobie réwniez inwestorzy w Azji. NIKKEI zyskuje 2,39% i znajduje si¢
na poziomie najwyzszym od 8 miesiecy. Na rozstrzygniecia catej
$rodowej sesji wplyw bedg mie¢ dane makro z Europy i Ameryki. O
10.00 poznamy indeks instytutu Ifo (102 pkt.). Nastepnie, bo o 14.30,
na rynek naplynie liczba pozwolen na budowe doméw (877 tys.).
Biorac pod uwage poranne oscylujace wokot zera wartosci kontraktow
na zachodnioeuropejskie indeksy nalezy spodziewa¢ sie dzi$
neutralnego poczatku sesji notowan ciagtych w Warszawie.

Krzysztof Zarychta
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Orphee, spdtka zalezna PZ Cormay, parafowata umowe kupna 50% akcji spotki z Europy Zachodniej,
zajmujacej sie produkcjg aparatury i testdw do immunologii i mikrobiologii. Wartos¢ transakcji to 15
min EUR. Zdaniem spétki obszary, na ktére wejdzie dzieki tej transakcji, odpowiadaja za ponad 30%
Swiatowego rynku diagnostyki medycznej.

Inter Groclin prowadzi z wtascicielami spotki Kabel-Technik Polska rozmowy w sprawie
ewentualnego pofaczenia. Rozmowy sg na wstepnym etapie i moga potrwac kilka miesiecy.

Kabel-Technik-Polska specjalizuje sie w produkcji i projektowaniu wigzek kablowych w matych,
srednich i duzych seriach, wigzek i szaf sterowniczych. Jest dostawcy dla gatezi przemystu pojazdow
uzytkowych  (autobuséw i  samochoddéw ciezarowych), przemystu samochodowego,
telekomunikacyjnego, szynowego, maszynowego oraz energetyki wiatrowe;j.

Prezes Lotosu poinformowat, ze spdtka nie jest zainteresowana licencjami Talisman Energy, gdyby
ten wycofat sie z Polski. Talisman ma w Polsce trzy licencje na poszukiwanie gazu tupkowego.

Unibep podpisat umowe na budowe kompleksu sanatoryjno-konferencyjnego w Rosji. Szacunkowa
wartos¢ umowy to 20,6 min EUR, czyli okoto 84,2 min PLN netto. Umowa obejmuje budowe 5
obiektéw: trzech budynkéw sanatoryjno-profilaktycznych, centrum konferencyjnego oraz
oczyszczalni $ciekéw. Termin realizacji inwestycji ustalono na 15 miesiecy od daty wejscia w zycie
umowy.

Spétka DP Wind 2, ktdrej udziatowcem jest Drozapol-Profil, nabyta od firmy Windprojekt kolejny
projekt farmy wiatrowej o mocy 10 MW zlokalizowanej w woj. opolskim. Szacowane nakfady netto
na wybudowanie farmy wynoszg ok. 70 min PLN. Realizacja i zakoriczenie inwestycji planowane jest
w2013 r.

Drozapol poinformowat, ze 25% naktaddw (17,5 min PLN) finansowane bedzie ze srodkéw witasnych
spotki i ewentualnych innych udziatowcéw DP Wind 2. Pozostata kwota zostanie pozyskana z kredytu
bankowego, srodkéw nowych udziatowcéw lub ewentualnie z emisji obligacji.

W potowie wrzesnia Drozapol nabyt projekt farmy wiatrowej o mocy 8 MW. Szacowane naktady
netto na jej budowe wynoszg ok. 50 min PLN.

Prezes Rafako poinformowat, ze obecny portfel zamdwien spétki ma wartosc 5,3 mid PLN
(uwzgledniajac Opole i EDF).

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCIACWorld ~ 2012-12-18 3384 0,9% 7,8% 1,8% 12,8% Miedz LME 3M 2012-12-18  8063,0 0,0% 6,0% -31%  7,4%
MSCI World 2012-12-18  1335,2 1,0% 7,8% 1,5% 12,7% Ropa WTI Crude 2012-12-18 87,9 0,8% -1,5% -5,4% 2,3%
MSCI EM 2012-12-18  1040,0 0,6% 7,9% 4,2% 13,4% Ztoto Spot $/o0z 2012-12-18 16758 -1,2% -3,3% -5,3% 3,5%
MSCI BRIC 2012-12-18 292,1 0,7% 7,7% 4,6% 12,7% Aluminium LME 3M 2012-12-18 2105,5 -0,8% 7,9% -2,5% 9,1%
Europa $rodk Wschodnia i P i obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2012-12-18 47089,1 0,8% 8,4% 7,9% 19,5% Polska Syryield 2012-12-18 3,404 0,1% -10,5% -21,6% -30,0%
Polska WIG20 2012-12-18  2551,5 1,0% 8,8% 7,1% 22,0% Polska 10yr yield 2012-12-18 3,903 -0,3% -7,2%  -21,5% -25,9%
Polska mWIG40 2012-12-18  2585,1 0,4% 8,8% 11,8% 16,9% Polska WIBOR 3M 2012-12-18 4,110 -0,5% -9,5% -153% -18,0%
Polska sSWIG80 2012-12-18 10293,7  0,0% 5,8% 7,2% 11,3% Polska WIBOR6M  2012-12-18 4,080 -02% -10,1% -16,0% -19,0%
Wegry BUX 2012-12-18 17615,7 1,0% -3,3% -5,7% 1,4% USA 10yr yield 2012-12-18 1,817 2,6% 12,6% 2,6% 12,2%
Czechy PX 2012-12-18 10114 1,9% 6,3% 6,7% 19,4% Niemcy 10yr yield 2012-12-18 1,410 2,8% 4,1%  -13,1% -7,9%
Butgaria Sofix 2012-12-18 327,4 -0,3% -1,1% 1,8% 15,9% Japonia 10yr yield 2012-12-18 0,757 2,4% 2,9% -7,6% -7,7%
Rosja Micex 2012-12-18 14815 #ARG! #ARG! #ARG! #ARG! Hiszpania 10yr yield 2012-12-18 5,303 -2,4% -101% -6,9% -24,7%
Rosja RTS (USD) 2012-12-18 1511,4 1,4% 9,8% -1,8% 12,8% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2012-12-18 4 839,6 1,0% 2,7% -2,0% 7,4% Portugalia 10yr yield 2012-12-18 7,094 0,1% -19,3% -18,0% -32,5%
Turcja ISE 100 2012-12-18 77466,9 -0,2% 9,2% 14,4% 32,6% Wtochy 10yr yield 2012-12-18 3,877 -0,9% -7,0%  -11,2%  -27,7%
Europa Zachodnia CDS
Euro Stoxx 50 2012-12-18 26280 0,6% 9,0% 4,1% 23,8% Belgia Syr UsD 2012-12-18 80,3 -0,1%  -8,0% -254% -69,2%
W. Brytania FTSE 100 2012-12-18  5912,2 0,4% 6,2% 2,0% 10,2% Chiny 5yr Usb 2012-12-11  #N/AN/A  #ARG! #ARG! #ARG! #ARG!
Francja CAC40 2012-12-18  3638,1 0,3% 9,5% 4,6% 20,2% Francja 5yr UsD 2012-12-18 88,5 -0,6% -0,9% -5,8%  -54,5%
Niemcy DAX 2012-12-18 7 604,9 0,6% 10,1% 4,2% 22,5% Grecja 5yr Usb
Hiszpania IBEX 35 2012-12-18  8040,3 1,6% 7,9% 1,8% 26,7% Hiszpania 5yr Usb 2012-12-18 280,7 -4,9% -169% -20,6% -53,4%
Holandia AEX 2012-12-18 343,3 0,1% 7,5% 2,8% 16,9% Irlandia 5yr UsD 2012-12-18 215,1 -2,3%  11,3% -21,8% -68,2%
Szwecja OMX 30 2012-12-18  1101,7 0,5% 7,8% 0,6% 12,9% Japonia 5yr UsD 2012-12-18 70,1 -2,7% -1,3% -8,2%  -23,4%
Austria ATX 2012-12-18  2369,1 1,5% 11,5%  10,9%  26,2% Niemcy Syr UsD 2012-12-18 38,3 0,9% 21,8% -16,5% -61,2%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa Polska Syr USD 2012-12-18 79,8 -3,2%  -7,5% -28,0% -62,3%
USA DJIA 2012-12-18 132354 0,9% 6,4% -0,9% 6,3% Portugalia 5yr UsD 2012-12-18 440,7 -1,5% -286% -6,3%  -55,9%
USA S&P500 2012-12-18 14304 1,2% 6,6% -0,2% 8,9% Rosja 5yr Usb 2012-12-18 128,6 -4,4% -145% -0,9% -40,3%
USA Nasdaq Comp 2012-12-18  3010,6 1,5% 7,4% -3,3% 6,5% USA Syr EUR 2012-12-18 36,7 -0,9% 0,5% 26,6% -25,3%
Kanada S&P/TSX 2012-12-18 122814 0,4% 4,2% 0,0% 8,0% W. Brytania 5yr Usb 2012-12-18 37,5 -0,1%  23,9% -11,0% -46,6%
Meksyk IPC 2012-12-18 43 338,3 1,1% 7,4% 8,3% 15,8% Wtochy 5yr UsD 2012-12-18 266,4 -1,7% -9,7% -159% -49,6%
Brazylia BOVESPA 2012-12-18 59 566,5 1,5% 9,1% -2,2% 7,6% kursy walut
Argentyna MERVAL 2012-12-18  2759,2 4,2% 26,0% 15,7% 27,0% EUR/PLN 2012-12-18 4,083 -0,2% -1,2% -1,4% -3,7%
Azja i Australia USD/PLN 2012-12-18 3,086 -0,7% -4,4% -2,6% -7,7%
Japonia NIKKEI 225 2012-12-19  9923,0 1,0% 10,0% 9,5% 14,8% CHF/PLN 2012-12-18 3,379 -0,2% -1,5% -1,2% -4,3%
Hong Kong Hang Seng 2012-12-18 224947 -0,1% 6,4% 9,5% 17,0% EUR/USD 2012-12-18 1,323 0,6% 3,3% 1,2% 4,2%
Chiny Shanghai Comp ~ 2012-12-19  2162,5 0,1% 7,3% 5,0% -5,5% usD/JPY 2012-12-18 84,110 0,4% 3,6% 7,3% 6,6%
Indie BSE30 2012-12-18 19364,8 0,6% 5,8% 4,9% 16,9%
Indonezja JKSE 2012-12-18 4301,4 -0,3% -1,0% 2,1% 12,4%
Izrael TA 25 2012-12-18  1211,7 0,4% 1,5% 7,4% 13,9%
Korea Kospi 2012-12-18  1983,1 0,5% 7,1% -0,6% 5,4%
Australia S&P/ASX 200 2012-12-19  4595,2 0,5% 6,0% 5,7% 14,9%

Zrédfo: Bloomberg
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