Petne raporty dostepne s3 wytacznie dla osdéb posiadajgcych rachunki w Biurze maklerskim mBanku
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Rynek akcji w 2023: strategia inwestycyjna

Rynek akcji, makroekonomia

Rynek akgji
GOOOL!! Mundialowa atmosfera udziela sie i nam. Dzielimy 2023 rok na dwie

Nowe rekomendacje

potowy. Jak rozstawiamy 11 sektorow? Na murawe wychodzimy ostroznie, . ) Cena
w defensywnej konfiguracji 4-4-2. Po przerwie wybiegamy w ustawieniu Spotka Rekomendacja docelowa
4-3-3, a na atak wystawiamy spotki cykliczne. Mamy tylko jednego bramkarza. Alior Bank trzymaj ¥ 36,06 PLN A
To bedzie mecz o wszystko! Allegro kupuj » 30,00 PLN ¥
Finanse Answear kupuj » 28,40 PLN A
Pomimo ostatniego rajdu nadal widzimy potencjat wzrostu dla sektora Asseco BS przewazaj A -
bankowego w CEE. Niemniej jednak ryzyko i czas jego wystepowania nie jest Asseco Poland akumuluj » 7760 PLN A
robwnomiernie roztozone w regionie i stad wynika nasza preferencja dla Asseco SEE przewazaj » R
CzEtskict;) baknkéw gv;lH.’ZS, a dla_polslfich wW 2H’23. OdI po;zatl;u rokku 'IE)SLSIE)I BNP Paribas BPL akumulyj ¥ 60,80 PLN ¥
sektor banko zie sie mierzyC z presjg regulacyjn ro )
i polityczna (w\/;//}tljorye parlameentame)}./ W re%iorJ]?e nagszymyio?)—p\i/\éi pozostaje ccc trzymaj > 3640 PLN A
Erste, a ze spdtek finansowych Kruk. CEZ akumuluj v 859,01CZK ¥

Comarch kupuj » 20190 PLN V¥
Surowce Cyfrowy Polsat akumuluj ¥ 20,0 PLN ¥
Wyzwan_iem dla rynku miedzi, w krétkﬁr/n Ferminie, m_oZe by¢ g,IovbaIne Dino trzymaj ¥ 384,00 PLN A
spowolnienie gospodarczel, kryzys pa ch.msklm rynku nlgruchomosu oraz Enea Jawieszona b )
problemy ze wzrostem liczby oséb zainfekowanych wirusemm COVID-19 )
w Chinach. Erste Group kupuj » 4445 EUR A

GPW sprzedaj ¥ 2817PLN V¥
Paliwa Grupa Kety akumuluj ¥ 667,61 PLN A
Nawet w normalizujgcym sie otoczeniu i zaimplementowanych regulacjach, Grupa Pracyj kupuyj » 57,90 PLN V¥
zyski.sektora beda ponadprzecietne, a wyceny pozosta/ja bardzo _atrakcyjne. Handlowy trzymaj ¥ 7285PLN ¥
PKN i MOL s3 notowane z 50% dyskontem do grupy poréwnawczej. i

ING BSK trzymaj V¥ 168,76 PLN A
Energetyka Inter Cars kupuj » 580,40 PLN A
Agresywna interwencja rzadu nie tylko pogrzebata szanse na rekordowe Jeronimo Martins kupuj » 2450 EUR A
zyski, ale tworzy ryzyko dla marzowosci w obrocie. Oczekiwane wydzielenie Komercni Banka kupuj » 929,69 CZK A
aktywoéw weglowych moze w obecnych warunkach sie nie wydarzyc¢. Kruk kupuj > 33758 PLN A
Telekomunikacja, Media, IT LPP kupuj > 13100 PLN A
W 1H'23 zaréwno telekomy, jak i IT, prezentujace defensywny charakter, Millennium trzymaj ¥ 503 PLN A
powinny zachowywac sie lepiej niz WIG. Preferujemy spdtki z dobra sytuacja MOL kupuj > 4046,00 HUF A
bilansowa i wysokim potencjatem do generacji gotdwki i wyptaty dywidendy. Moneta Money B kupuj » 8598 CZK V¥
Najat'rakgyjniej prezent'ujq sie: OPL’ oraz CMR. W 2H23 sektor TMT Orange Polska kupuj > 780 PLN A
(z wyjatkiem WPL) bedzie zachowywac sie gorzej na tle wzrostu catego rynku. A

OTP Bank kupuj » 16189 HUF A
Gaming Pekao kupuj » 100,00 PLN A
Sektor w naszej opinii bedzie odporny na recesje — w pierwszym etapie PGE zawieszona P -
kryzysu wydatki na rozrywke wecale nie maleja. Newzoo i Sensor Tower PKN Orlen kupuj » 87,57 PLN A
oc%ekuja od ‘2.34 powrotu rynku do wzrostc'>_w (CAGR'22-25 _+_5—8%). Polskie PKO BP kupyj > 3502 PLN A
spotki sg beneficjentami stabego PLN, a premiery wespra wyniki. Polenergia trzymaj ¥ 8729 PLN ¥
Przemyst pPzU kupuj »> 3527 PLN A
Pierwsza potowa roku moze stanowi¢ wyzwanie dla wielu spotek RBI kupuj » 19,05EUR A
przemystowych (ekonomisci mBanku oczekujg spadku PKB w Polsce 0 3% r/r Santander BPL kupuj » 32896 PLN A
w Qj’2_3). H2'23 mqu jednak przyni?éc’ poprawe w poziomg_ch zyskow (efekt STS Holding kupuj > 1970 PLN A
niskiej bazy, spadajace ceny surowcoéw odzwierciedlone w nizszych kosztach). Sygnity sprzedaj » 1370 PLN A
Handel i e-commerce Tauron zawieszona » -
Spdtki spozywcze beda kontynuowac raportowanie swietnych wynikéw Vercom trzymaj ¥ 41,80 PLN A

w kolejnych kwartatach (top pickiem Jeronimo Martins). W 2H'22 poprawie
powinien ulec sentyment do spotek odziezowych. Sektor e-commerce sie
przecenit i mamy do niego pozytywne nastawienie (zwiaszcza w 2H'22).
Zalecamy jednak ostrozne, selektywne podejscie. Top picki: ALE i SHO.

Biotechnologia, Healthcare

Sposréd  spotek notowanych na GPW  preferujemy Synektik i Selvite.
Globalnie, sentyment dla biotechnologii pozostaje zdotowany — prawie 20%
spotek z NASDAQ biotechnology jest handlowanych ponizej gotéwki netto.

Kluczowe pomysty inwestycyjne:

Pozytywne: 11 bit studios, Allegro, CD Projekt, CEZ, Comarch, Erste Group,
Grupa Kety, Inter Cars, Jeronimo Martins, Kruk, LPP, MOL, Orange Polska,
PKN Orlen, Santander BPL, Selvita, Shoper, STS Holding, Synektik
Negatywne: CCC, GPW, KGHM, PGE, Sygnity, Tauron




Em Biuro maklerskie

Wyjasniel uzytych terminéw i skrétow:

EV: wartosc rynkowa + diug netto; EBIT: zysk operacyjny; EBITDA: zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacjg; dtug netto: kredyty + papiery dtuzne + oprocentowane
pozyczki - érodki pieniezne i ekwiwalent; P/E: (cena/zysk), cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje; P/CE: cena do zysku wraz z amortyzacja; P/BV: (cena/wartos¢ ksiegowa), cena
dzielona przez wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedna akcje; P/CF: wartos¢ rynkowa / przeptywy pienigzne operacyjne; ROE: (Return on Equity), zysk netto / sredni poziom kapitatéw wiasnych; ROCE:
(Return on Capital Employed), EBIT x ($redni poziom aktywow - sredni poziom zobowiazan krétkoterminowych); ROIC: (Return on Invested Capital), EBIT x (1-stopa podatkowa) / ($redni poziom kapitatéw
wiasnych + sredni poziom kapitatéw mniejszosci + Sredni poziom diugu netto); FCFF: przeptywy pieniezne operacyjne - naktady inwestycyjne - rata leasing; FCFE: FCFF - odsetki netto (dtug + leasing) - rata
leasing

PR_ZEWAiENIE (oW, overweight) - oczekujemy, ze kurs akcji bedzie zachowywat sie lepiej od indeksu szerokiego rynku
ROWNOWAZENIE (N, neutral) - oczekujemy, ze kurs akcji bedzie zachowywat sie neutralnie wzgledem indeksu szerokiego rynku
NIEDOWAZENIE (UW, underweight) - oczekujemy, ze kurs akcji bedzie zachowywat sie gorzej od indeksu szerokiego rynku

Rekomendacje Biura maklerskiego mBanku:

Rekomendacja jest wazna w okresie 9 miesiecy, o ile nie nastapi wczeéniejsza jej zmiana. Oczekiwane zwroty z poszczegdlnych rekomendacji sg nastepujace:
KUPUJ - oczekujemy, ze stopa zwrotu z inwestycji wyniesie co najmniej 15%

AKUMULUJ - oczekujemy, ze stopa zwrotu z inwestycji znajdzie si¢ w przedziale od +5% do +15%

TRZYMAJ - oczekujemy, ze stopa zwrotu z inwestycji znajdzie sie w przedziale od -5% do +5%

REDUKUJ - oczekujemy, ze stopa zwrotu z inwestycji znajdzie sie w przedziale od -15% do -5%

SPRZEDAJ - oczekujemy, ze inwestycja przyniesie strate wieksza niz 15%

Rekomendacje sa aktualizowane przynajmniej raz na 9 miesiecy.

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Prostej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej - Biura Maklerskiego mBanku.

mBank S.A. w ramach Gietdowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego (https//www.gpw.pl/gpwpa) tworzy materiaty analityczne dla spétek: Cognor Holding, Compremum, Sygnity. Materiaty te
tworzone sg na zamaowienie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”), ktérej przystuguja autorskie prawa majatkowe do tychze materiatéw. Za sporzadzanie materiatéw mBank S.A.
otrzymuje od GPW wynagrodzenie. Wszystkie materiaty opracowane w ramach wspétpracy dostepne sg pod adresem:
https:;//www.mdm.pl/ui-pub/site/analizy_i_rynek/analizy_i_rekomendacje/program_wsparcia_pokrycia_analitycznego_gpw

Niniejsze opracowanie wyraza wiedze oraz poglady jego autoréw, wedtug stanu na dzien sporzadzenia opracowania. Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannosci,
rzetelnosci oraz zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélinodostepnych informacji, ktére Biuro maklerskie mBanku uwaza za wiarygodne, w tym informacji publikowanych
przez emitentdw, ktorych akcje sa przedmiotem rekomendacji. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednakze doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku, gdyby
informacje na ktérych oparto sie przy sporzadzaniu opracowania okazaty sie niedoktadne, nickompletne, lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Do opracowania wybrano istotne dane z catej historii
Spotki bedacej przedmiotem opracowania.

Niniejsze opracowanie nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych. Niniejszy dokument ani zaden z jego zapiséw nie bedzie stanowi¢ podstawy do zawarcia
umowy lub powstania zobowigzania. Niniejsze opracowanie jest przedstawione wytacznie w celach informacyjnych i nie moze by¢ kopiowane lub przekazywane osobom trzecim. Niniejszy dokument nie
stanowi porady inwestycyjnej, prawnej, ksiegowej lub porady innego rodzaju, a mBank nie ponosi odpowiedzialnoéci za szkody wynikajace lub zwigzane z wykorzystaniem przez odbiorcéw danych
przedstawionych w materiatach. Niniejsze opracowanie, ani zadna z jego kopii nie moze by¢ bezposrednio lub posrednio rozpowszechniane w Stanach Zjednoczonych, Kanadzie, Australii lub Japonii, ani
przekazywane obywatelom lub rezydentom panstwa, w ktérym jego dystrybucja moze by¢ prawnie ograniczona, co nie ogranicza mozliwosci publikacji materiatéw stworzonych w ramach Gietdowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego na stronach internetowych spétek: Cognor Holding, Compremum, Sygnity, mBank lub GPW. Osoby, ktére rozpowszechniajg ten dokument powinny mie¢
Swiadomosé koniecznosci stosowania sie do takich ograniczen.

Do rekomendacji wybrano istotne informacje z catej historii spétek bedacych przedmiotem rekomendacji ze szczegélnym uwzglednieniem okresu jaki uptynat od poprzedniej rekomendacji.

Inwestowanie w akcje wiaze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacja makroekonomiczna kraju, zmiana regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych. Wyeliminowanie
tych ryzyk jest praktycznie niemozliwe.

mBank S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania, ani za szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie
niniejszego opracowania.

Jest mozliwe, ze mBank S.A. w ramach prowadzonej dziatalnoéci maklerskiej $wiadczy, bedzie swiadczy¢, lub w przesztosci wiadczyt ustugi na rzecz przedsiebiorcéw i innych podmiotéw wymienionych w
niniejszym opracowaniu.

mBank S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw wartosciowych, bedacych przedmiotem rekomendacji oferty Swiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku
ze sporzgdzeniem rekomendacji (o ile wystepuje) znajduja sie ponizej.

Opracowanie nie zostato przekazane do emitenta przed jego publikacja.

Sporzadzanie nowych rekomendacji zakonczyto sig 1 grudnia 2022 o godzinie 7:24.
Pierwsze udostepnienie nowych rekomendacji do dystrybucji miato miejsce 1 grudnia 2022 o godzinie 8:35.

Niniejsze opracowanie zawiera wyciag z petnej rekomendacji wydanej przez Biuro maklerskie mBanku.

W ciggu ostatnich 12 miesiecy mBank S.A. mogt pobiera¢ wynagrodzenie od emitenta za Swiadczone ustugi od nastepujacych spétek: Alchemia, Alior Bank, Ambra, Amica, Asseco Poland, Bank Handlowy,
Bank Millennium, Bank Pekao, BNP Paribas Bank Polska, Boryszew, BOS, Capital Park, CD Projekt, Ceramika Nowa Gala, Cognor, Echo Investment, Elemental Holding, Elzab, Enea, Energoaparatura, Erbud,
Ergis, Ferrum, GetBack, Getin Holding, Getin Noble Bank, GPW, Groclin, Grupa Pracuj, i2 Development, ING BSK, Kruk, LW Bogdanka, Mennica Polska, Netia, Neuca, NWAI Dom Maklerski, Oponeo.pl, OTP
Bank, PA Nova, PBKM, PGNiG, PKO BP, Polenergia, Polimex-Mostostal, Polnord, Polwax, Poznarnska Korporacja Budowlana PEKABEX, Prochem, Projprzem, PZU, Raiffeisen Bank International, Rawlplug,
Rubicon Partners NFI, Santander Bank Polska, Seco/Warwick, Skarbiec Holding, Solar Company, STS Holding SA, Sygnity, Tarczyriski, Ten Square Games, TIM, Unibep, Vistal Gdynia, Wittchen, Work Service,
YOLO, Zastal, ZUE.

Asseco Poland $wiadczy ustugi informatyczne na rzecz mBank S.A.
mBank S.A. posiada umowe dotyczaca obstugi kasowej klientéw Biura maklerskiego mBanku z Pekao oraz umowe abonamentowa z Orange Polska S.A.

mBank S.A, jego akcjonariusze i pracownicy mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitentéw lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami emitentéw wymienionych w
opracowaniu.

Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci, lub rozpowszechnianie w inny sposéb informacji zawartych w niniejszym opracowaniu wymaga uprzedniej, pisemnej zgody mBanku
SA.

Adresatami rekomendacji sa wszyscy Klienci Biura maklerskiego mBanku.

Informacje o rekomendacjach i analizach sporzadzonych w ciagu ostatnich 12 miesigcy przez mBank S.A. sa dostepne na stronie: https;//mdm.pl/bm/analizy

Nadzér nad dziatalnoécig mBank S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Osoby, ktére nie uczestniczyly w przygotowaniu rekomendacji, ale miaty lub mogty mie¢ dostep do rekomendacji przed jej przekazaniem do publicznej wiadomosci, to osoby zatrudnione w Biurze
maklerskim mBanku upowaznione do bezposredniego dostepu do pomieszczen, w ktérych opracowywane byty rekomendacje lub osoby upowaznione do dostepu do rekomendaciji z racji petnionej w Spotce
funkcji, inne niz analitycy wymienieni jako sporzgdzajacy niniejsza rekomendacje.

Niniejsza publikacja stanowi badania inwestycyjne w rozumieniu art. 36 ust. 1 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565.

Wynagrodzenia analitykéw Departamentu Analiz odpowiedzialnych za sporzadzanie badan inwestycyjnych maja charakter uznaniowy i nie zalezg bezposrednio od wynagrodzenia lub dochodéw
generowanych przez innych pracownikéw Banku, w szczegdlnosci tych ktérych interesy handlowe moga kolidowac z interesami oséb, wérdd ktérych rozpowszechniane sa badania inwestycyjne
przygotowane przez Departament Analiz Biura maklerskiego mBanku. Niemniej jednak, w zwigzku z tym, iz jednym z kryteriéw branych pod uwage przy okreslaniu wysokosci wynagrodzenia zmiennego

analitykoéw jest poziom realizacji budzetu przez jednostki odpowiedzialne za obstuge klientéw, zwracamy uwage na ryzyko zwigzane z mozliwoscig zakwestionowania sposobu wynagradzania oséb
sporzadzajacych badania inwestycyjne przez whasciwy organ nadzoru.

Silne i stabe strony metod wyceny 1ych w 12
DCF - uwazana za najbardziej wiasciwa metodologicznie technika wyceny; polega ona na dyskontowaniu przeptywdw finansowych generowanych przez spétke; jej wada jest duza wrazliwos$¢ na zmiany
zatozen prognostycznych w modelu.

Wskaznikowa - opiera sie na poréwnaniu mnoznikéw wyceny firm z branzy; prosta w konstrukgji, lepiej niz DCF odzwierciedla biezacy stan rynku; do jej wad mozna zaliczy¢ duza zmiennos¢ (wahania wraz z
indeksami gietdowymi) oraz trudnos¢ w doborze grupy poréwnywalnych spotek.

Zdyskontowanych dywidend (DDM) - polega ona na dyskontowaniu przysztych dywidend generowanych przez spétke; jej wada jest duza wrazliwos¢ na zmiany zatozen prognostycznych wyptaty
dywidendy w modelu.

Zyskéw ekonomicznych - polega ona na dyskontowaniu przysztych zyskéw ekonomicznych generowanych przez spotke; jej wada jest duza wrazliwosé na zmiany zatozer prognostycznych w modelu.
Zdyskontowanych aktywéw netto (NAV) - wycena w oparciu o wartos¢ majatku spoétki; jedna z najczesciej uzywanych w przypadku spétek deweloperskich; jej wada jest brak uwzglednienia w wycenie
przysztych zmian w przychodach/zyskach spétki po okresie szczegétowej prognozy.


https://www.mdm.pl/bm/g/OI2sehdTSEmsOUlmenmB5w
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Grupy poréwnawcze wykorzystywane w wycenie poszczegélnych spétek
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Vercom

Activision Blizzard, Bandai Namco, Capcom, CD Projekt, Creepy Jar, EA, Embracer, Frontier Dev, Hasbro, Konami, Nintendo, Paradox Interactive,
PCF Group, PlayWay, Remedy Ent, Sega Sammy, Square Enix, Take-Two, Team17, Tencent, Ubisoft

Alibaba, Amazon, Asos, Boohoo, Ebay, Etsy, Global Fashion Group, Jd.Com, Lojas Americanas, Magazine Luiza, Mercadolibre, Overstock.Com, Via
Varejo, Vipshop Holdings, Zalando, Zozo

Alibaba Group, Amazon.com, Asos, Boohoo, Ebay, Global Fashion Group, Lojas Americanas, Overstock.com, Via Varejo, Zalando, Zozo
Atos, CAP Gemini, Comarch, Computacenter, Fisery, Indra Sistemas, Oracle, Sage Group, SAP, Software AG
ABC-Mart, Adidas, Asos, Boohoo, Caleres, Crocs, Foot Locker, Geox, H&M, Inditex, LPP, Nike, Steven Madden, TIX, Tod's Spa, Zalando

E.ON, Abo Wind, Avangrid, Azure Power Global, Boralex, Brookfield Renewable, Clearway Energy, EDF, EDP, Edp Renovaveis, Elia Group,
Encavis, Endesa, Enel, Engie, Eolus Vind, ERG, Evn, Falck Renewables, Fortum, Iberdrola, Iren, Meridian Energy, National Grid, Neoen, Nextera,
Northland Power, Orsted, PNE, Red Electrica, Redes Energeticas, RWE, Scatec Solar, Solaria Energia, SSE, Terna, Terna Energy, Transalta
Renewables, Verbund, Xcel Energy

1 bit studios, Activision Blizzard, Bandai Namco, Capcom, Creepy Jar, EA, Embracer, Frontier Dev, Hasbro, Konami, Nintendo, Paradox
Interactive, PCF Group, PlayWay, Remedy Ent, Sega Sammy, Square Enix, Take-Two, Team17, Tencent, Ubisoft

Asseco Poland, Atos, CAP Gemini, Computacenter, Fiserv INC, Indra Sistemas, Oracle Corp, Sage Group, SAP, Software AG, Tieto

BT Group, Comcast, Deutsche Telekom, Hellenic Telecom, Iliad, Koninklijke KPN, Magyar Telekom, Netia, O2 Czech, Orange, Orange Polska,
Shaw Communications, Talktalk Telecom, Tele2, Telecom lItalia, Telefonica, Telekom Austria, Telenor, Turk Telekomunikasyon, Turkcell lletisim
Hizmet, Vodafone Group

AXfood, Ahold, Carrefour, Eurocash, Jeronimo Martins, Metro, Tesco, Sonae,
Amcor, Constellium, Huhtamaki, Inwido, Kaiser Aluminum, Mondi, Norsk Hydro, Sealed Air

Adevinta, Autohome, Beijing Career International, Carsales.Com, Dip, En Japan, Headhunter, Kakaku.Com, New Work, Recruit Holdings,
Schibsted, Scout24, Seek

O'Reilly Automotive, Autozone, Genuine Parts, LKQ, Advance Auto Parts, Mekonomen, Carparts.Com, Auto Partner, Oponeo.P|
AXfood, Ahold, Carrefour, Dino, Eurocash, Metro, Tesco, Sonae,
Arrow Global, Collection House, Credit Corp, Encore Capital, Intrum, PRA Group

A2A, Aker Bp, Antero Resources, Apache, Arkema, Basf, Bayer, Braskem, Canadian , Capricorn Energy, Centrica, Chesapeake Energy, Cnx,
Comstock Resources, Conocophillips, Continental Resources, Coterra Energy, Cvr Energy, Delek Us Holdings Inc, Devon, Dno, Dowdupont, E.On,
Eastman Chemical, Enagas, Endesa, Energean , Engie, Eog, Eqt, Equinor, Formosa Plastics, Harbour Energy, Hellenic Petroleum, Hera, Hf
Sinclair, Huntsman, Indorama Ventures, Lotte Chemical, Lyondellbasell, Marathon Oil, Marathon Petroleum Corp, Mitsubishi Chemical, Mitsui
Chemicals, Motor Oil, Naturgy, Neste Oyj, Occidental, Pbf Energy Inc-Class A, Petrobras, Petronas, Phillips 66, Pioneer Natural Resources, Pkn
Orlen, Range Resources, Red Electrica, Romgaz, Sabic, Santos, Saras, Saudi Aramco, Serica Energy, Snam, Southwestern Energy, Tullow Oil,
Tupras, Valero Energy Corp, Westlake Chemical

Burberry, CCC, Fast Retailing, GAP, H&M, Hugo Boss, Inditex, Kering, M&S, Moncler, Next, Pepco, Ross Stores, TIX, VRG

BT Group, Cyfrowy Polsat, Deutsche Telekom, Hellenic Telecom, Koninklijke KPN, Magyar Telekom, Mobile Telesystems, Netia, O2 Czech,
Orange, Rostelecom, Telecom Italia, Telefonica, Telekom Austria, Telenor, Turk Telekomunikasyon, Turkcell Iletisim Hizmet, Vodafone Group

AB Ignitis, Abo Wind, Avangrid, Azure Power Global, Boralex, CEZ, Clearway Energy, E.ON, EDF, EDP, Edp Renovaveis, Elia Group, Encavis,
Endesa, Enel, Engie, Eolus Vind, Evn, Fortum, Iberdrola, Iren, National Grid, Neoen, Orsted, PNE, Red Electrica, Redes Energeticas, Renova, RWE,
Scatec Solar, Solaria Energia, SSE, Terna, Transalta Renewables, Xcel Energy

Alibaba, Allegro, Amazon, Bigcommerce, Ebay, Etsy, Hubspot, Livechat Software, Paycom Software, Paylocity Holding, Salesforce, Servicenow,
Shopify, Zendesk

888, Bally's Corp, bet-at-home, Betsson, Churchill Downs, DraftKings, Entain, FDJ, Flutter, Kindred, Light & Wonder, Opap, PointsBet, Rush
Street

Ailleron, Asseco Business Solutions, Asseco Poland, Asseco South Eastern Europe, Atende, Comarch
G5 Entertainment, Gree, Huuuge, Koei Tecmo, NetEase, Netmarble, NHN, Playtika, Rovio, Sciplay, Stillfront, Tencent
eBay, Facebook, Google, Mail.ru, Sina, Yahoo Japan, Yandex

Alibaba Group, Allegro, Asseco South Eastern Europe, Avaya Holdings, Ebay, Link Mobility, Livechat Software, Mailup, R22, Sinch, Twilio, Vonage
Holdings, Wirtualna Polska
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Rekomendacje Biura maklerskiego mBanku wydane w przeciggu ostatnich 12 miesiecy

11 bit studios (Piotr Poniatowski)

rekomendacja kupuj akumuluj akumuluj
data wydania 2022-11-28  2022-10-03  2022-07-08
cena docelowa (PLN) 602,00 550,00 550,00
kurs z dnia rekomendacji 535,00 52900 510,00

Agora (Pawel Szpigiel)

rekomendacja zawieszona
data wydania 2022-01-17
cena docelowa (PLN) -

kurs z dnia rekomendacji 832

Ailleron (Pawet Szpigiel)

rekomendacja zawieszona
data wydania 2022-01-17
cena docelowa (PLN) -

kurs z dnia rekomendacji 14,20

Alior Bank (Michat Konarski, Mikotaj Lemanczyk)

rekomendacja trzymaj kupuj kupuj kupuj
data wydania 2022-12-01 2022-09-27 2022-07-06 2022-01-13
cena docelowa (PLN) 3606 33,00 3798 7500
kurs z dnia rekomendacji 3606 24,69 2449 6190

Allegro (Pawet Szpigiel)

rekomendacja kupuj kupuj kupuj kupuj akumuluj kupuj kupuj kupuj akumuluj kupuj
data wydania 2022-12-01 2022-M-03  2022-09-30 2022-08-05 2022-07-08 2022-06-03 2022-04-07 2022-03-03 2022-01-17 2021-12-16
cena docelowa (PLN) 30,00 31,00 3190 3530 31,00 3230 3940 4450 4450 4250

kurs z dnia rekomendacji 2235 2330 2199 26,71 2750 2378 30,16 2926 4324 34,77

Answear (Pawel Szpigiel, Janusz Pigta)

rekomendacja kupuj kupuj kupuj kupuj kupuj
data wydania 2022-12-01 2022-10-03  2022-07-08 2022-04-07 2022-01-17
cena docelowa (PLN) 2840 2390 2340 3960 51,60
kurs z dnia rekomendacji 2320 17,60 1880 2585 34,00

Asseco BS (Pawet Szpigiel)

rekomendacja przewazaj rownowaz réwnowaz
data wydania 2022-12-01 2022-07-08 2022-01-17
cena docelowa (PLN) - - -

kurs z dnia rekomendacji 30,80 3950 4280

Asseco Poland (Pawet Szpigiel)

rekomendacja akumuluj akumuluj trzymaj akumuluj
data wydania 2022-12-01 2022-10-03  2022-07-08 2022-01-17
cena docelowa (PLN) 77,60 75,40 77,80 90,10
kurs z dnia rekomendacji 73,0 6915 7615 8145

Asseco SEE (Pawet Szpigiel)

rekomendacja pr zaj pr zaj pr ]
data wydania 2022-12-01 2022-07-08 2022-01-17
cena docelowa (PLN) - - -

kurs z dnia rekomendacji 4500 3990 54,00

Atende (Pawet Szpigiel)
rekomendacja zawieszona
data wydania 2022-01-17
cena docelowa (PLN) -

kurs z dnia rekomendacji 4,82

BNP Paribas Polska (Michat Konarski, Mikotaj Lemanczyk)

rekomendacja akumuluj kupuj kupuj kupuj akumuluj
data wydania 2022-12-01 2022-09-27 2022-07-06 2022-03-03 2022-01-13
cena docelowa (PLN) 60,80 6500 8924 10500 10500
kurs z dnia rekomendacji 5640 4800 55,00 7520 97,00

BOS Bank (Michat Konarski, Mikotaj Lemanczyk)

rekomendacja kupuj
data wydania 2022-11-29
cena docelowa (PLN) 1050

kurs z dnia rekomendacji 803

CCC (Janusz Pigta, Pawet Szpigiel)

rekomendacja trzymaj trzymaj trzymaj
data wydania 2022-12-01 2022-10-03  2022-09-15
cena docelowa (PLN) 3640 35,00 3800
kurs z dnia rekomendacji 3757 3714 3798

CD Projekt (Piotr Poniatowski)

rekomendacja kupuj kupuj kupuj kupuj kupuj
data wydania 2022-11-28  2022-10-03  2022-07-08 2022-04-07 2022-01-17
cena docelowa (PLN) 163,00 119,00 12500 23900 23300
kurs z dnia rekomendacji 140,00 100,220 103,78 175,10 191,00

CEZ (Kamil Kliszcz)

rekomendacja akumuluj kupuj redukuj trzymaj trzymaj akumuluj akumuluj
data wydania 2022-12-01 2022-10-03  2022-08-03 2022-07-08 2022-06-03 2022-04-07 2022-01-17
cena docelowa (CZK) 85901 105961 91639 91639 105030 105030 93691
kurs z dnia rekomendacji 804,00 860,00 101600 100900 115900 95250 812,50
Ciech

rekomendacja zawieszona kupuj kupuj

data wydania 2022-07-08 2022-04-07 2022-01-17

cena docelowa (PLN) - 4964 52,72

kurs z dnia rekomendacji 3640 4420 4400
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Cognor

rekomendacja zawieszona akumuluj kupuj trzymaj

data wydania 2022-07-08 2022-05-20 2022-04-07 2022-01-17

cena docelowa (PLN) - 597 6,75 40

kurs z dnia rekomendacji 4,03 552 585 415

Comarch (Pawet Szpigiel)

rekomendacja kupuj kupuj kupuj kupuj

data wydania 2022-12-01 2022-10-03  2022-07-08 2022-01-17

cena docelowa (PLN) 20190 220]0 231,70 263,70

kurs z dnia rekomendacji 15860 150,00 169,80 206,00

Compremum

rekomendacja zawieszona kupuj kupuj kupuj

data wydania 2022-07-08 2022-06-07 2022-04-07 2022-01-17

cena docelowa (PLN) - 4,01 4,87 532

kurs z dnia rekomendacji 2,60 294 320 398

Cyfrowy Polsat (Pawet Szpigiel)

rekomendacja akumuluj kupuj trzymaj

data wydania 2022-12-01 2022-10-03  2022-07-08

cena docelowa (PLN) 200 22,00 22,60

kurs z dnia rekomendacji 1859 1605 21,62

Dino (Janusz Pigta)

rekomendacja trzymaj kupuj akumuluj kupuj redukuj redukuj
data wydania 2022-12-01 2022-10-03  2022-07-08 2022-05-20 2022-04-07 2022-01-17
cena docelowa (PLN) 384,00 37400 380,00 37500 313,00 308]10
kurs z dnia rekomendacji 36380 302,00 337,00 294,70 34120 35430

Enea (Kamil Kliszcz)

rekomendacja zawieszona zawieszona zawieszona zawieszona zawieszona

data wydania 2022-12-01 2022-10-03  2022-07-08 2022-04-07 2022-01-17

cena docelowa (PLN) - - - - -

kurs z dnia rekomendacji 581 618 964 880 880

Erste Group (Michat Konarski, Mikotaj Lemanczyk)

rekomendacja kupuj kupuj kupuj kupuj

data wydania 2022-12-01 2022-10-03  2022-07-08 2022-01-13

cena docelowa (EUR) 4445 4059 4359 52,78

kurs z dnia rekomendacji 2960 2264 2324 4377

GPW (Michat Konarski, Mikotaj Lemarnczyk)

rekomendacja sprzedaj redukuj trzymaj akumuluj kupuj trzymaj
data wydania 2022-12-01  2022-10-03  2022-07-08 2022-04-07 2022-03-03 2022-01-17
cena docelowa (PLN) 2817 2989 3632 4455 4400 4400
kurs z dnia rekomendacji 3546 32,78 372 3992 3846 4220
Grupa Kety (Pawel Wieprzowski)

rekomendacja akumuluj kupuj zawieszona trzymaj trzymaj

data wydania 2022-12-01 2022-09-22  2022-07-08 2022-04-07 2022-01-17

cena docelowa (PLN) 667,61 621,00 - 656,64 67842

kurs z dnia rekomendacji 591,00 514,00 54800 622,00 66800

Grupa Pracuj (Pawet Szpigiel, Janusz Pigta)

rekomendacja kupuj kupuj kupuj kupuj kupuj

data wydania 2022-12-01 2022-10-03  2022-07-08 2022-04-07 2022-01-27

cena docelowa (PLN) 5790 5950 65,80 8330 8830

kurs z dnia rekomendacji 4545 3800 52,60 6600 7345

Handlowy (Michat Konarski, Mikotaj Lemariczyk)

rekomendacja trzymaj kupuj kupuj kupuj

data wydania 2022-12-01 2022-09-27 2022-07-06 2022-01-13

cena docelowa (PLN) 7285 73,00 65,70 7500

kurs z dnia rekomendacji 73,80 5680 50,50 63,50

ING BSK (Michat Konarski, Mikotaj Lemarnczyk)

rekomendacja trzymaj kupuj kupuj trzymaj kupuj akumuluj
data wydania 2022-12-01 2022-09-27 2022-09-02 2022-07-06 2022-03-03 2022-01-13
cena docelowa (PLN) 16876 16500 18239 18239 305,00 305,00
kurs z dnia rekomendacji 164,40 139,80 13740 16800 23900 280,00

Inter Cars (Pawel Wieprzowski)

rekomendacja kupuj kupuj
data wydania 2022-12-01 2022-10-07
cena docelowa (PLN) 580,40 554,00
kurs z dnia rekomendacji 45850 374,50

Jeronimo Martins (Janusz Pigta)

rekomendacja kupuj kupuj akumuluj akumuluj akumuluj akumuluj
data wydania 2022-12-01 2022-10-03  2022-08-03 2022-07-08 2022-04-07 2022-01-17
cena docelowa (EUR) 2450 2380 2450 2300 2250 2300
kurs z dnia rekomendacji 2120 19,05 22,60 2094 2148 2092
IswW

rekomendacja zawieszona kupuj kupuj redukuj

data wydania 2022-07-08 2022-04-07 2022-03-1 2022-01-17

cena docelowa (PLN) - 82,00 8143 3588

kurs z dnia rekomendacji 5200 6796 6838 40,01

KGHM (Pawel Wieprzowski)

rekomendacja redukuj zawieszona trzymaj akumuluj

data wydania 2022-11-25 2022-07-08 2022-04-07 2022-01-17

cena docelowa (PLN) 102,75 - 17722 16691

kurs z dnia rekomendacji 117,00 111,80 17045 151,05
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Komercni Banka (Michat Konarski, Mikotaj Lemarczyk)

rekomendacja kupuj kupuj kupuj kupuj akumuluj

data wydania 2022-12-01 2022-10-03  2022-07-08 2022-03-03 2022-01-13

cena docelowa (CZK) 92969 864,25 757,80 103447 103447

kurs z dnia rekomendacji 690,00 62900 64100 84200 986,50

Kruk (Michat Konarski, Mikotaj Lemariczyk)

rekomendacja kupuj kupuj kupuj kupuj

data wydania 2022-12-01 2022-10-03  2022-07-08 2022-01-17

cena docelowa (PLN) 33758 33204 360,02 43555

kurs z dnia rekomendacji 29820 23600 254,60 34200

Lotos (Kamil Kliszcz)

rekomendacja zawieszona kupuj kupuj kupuj

data wydania 2022-08-03 2022-07-05 2022-04-07 2022-01-17

cena docelowa (PLN) - 110,62 9036 7791

kurs z dnia rekomendacji 79,00 7190 60,84 6244

LPP (Janusz Pigta)

rekomendacja kupuj kupuj kupuj

data wydania 2022-12-01 2022-10-03  2022-09-15

cena docelowa (PLN) 13100,00 11300,00 11500,00

kurs z dnia rekomendacji 9 56500 7 795,00 835500

Millennium (Michat Konarski, Mikotaj Lemariczyk)

rekomendacja trzymaj kupuj kupuj kupuj trzymaj

data wydania 2022-12-01 2022-09-27 2022-07-06 2022-03-03 2022-01-13

cena docelowa (PLN) 503 4,60 530 840 840

kurs z dnia rekomendacji 4,64 352 366 65 903

Mo-BRUK

rekomendacja zawieszona kupuj kupuj

data wydania 2022-07-08 2022-04-07 2022-01-17

cena docelowa (PLN) - 50453 53388

kurs z dnia rekomendacji 29950 390,00 40600

MOL (Kamil Kliszcz)

rekomendacja kupuj kupuj kupuj kupuj kupuj kupuj
data wydania 2022-12-01 2022-10-03  2022-08-03 2022-07-08 2022-04-07 2022-01-17
cena docelowa (HUF) 404600 3634,00 4624,00 492700 424100 394200
kurs z dnia rekomendacji 2 820,00 2 40600 2 88800 2 88800 2 74400 2 652,00
Moneta Money Bank (Michat Konarski, Mikotaj Lemariczyk)

rekomendacja kupuj kupuj akumuluj kupuj trzymaj

data wydania 2022-12-01 2022-10-03  2022-07-08 2022-01-13  2021-12-03

cena docelowa (CZK) 8598 9200 9550 110,00 9550

kurs z dnia rekomendacji 72,00 70,60 8520 9350 9555

Orange Polska (Pawet Szpigiel)

rekomendacja kupuj kupuj kupuj kupuj kupuj

data wydania 2022-12-01 2022-11-09  2022-10-03 2022-07-08 2021-12-15

cena docelowa (PLN) 7,80 740 700 740 950

kurs z dnia rekomendacji 632 634 518 641 764

OTP Bank (Michat Konarski, Mikotaj Lemanczyk)

rekomendacja kupuj kupuj kupuj kupuj kupuj kupuj
data wydania 2022-12-01 2022-10-03  2022-07-08 2022-06-03 2022-04-07 2022-01-13
cena docelowa (HUF) 16189,00 1572900 1504500 1516100 16310,00 2288200
kurs z dnia rekomendacji 10 750,00 7 90800 8380,00 9194,00 10 700,00 18 600,00
Pekao (Michat Konarski, Mikotaj Lemarnczyk)

rekomendacja kupuj kupuj kupuj kupuj

data wydania 2022-12-01 2022-09-27 2022-07-06 2022-01-13

cena docelowa (PLN) 100,00 8505 9940 15555

kurs z dnia rekomendacji 8390 64,00 7696 13595

PGE (Kamil Kliszcz)

rekomendacja zawieszona zawieszona zawieszona zawieszona zawieszona

data wydania 2022-12-01 2022-10-03  2022-07-08 2022-04-07 2022-01-17

cena docelowa (PLN) - - - - -

kurs z dnia rekomendacji 647 628 10,31 920 840

PGNiG (Kamil Kliszcz)

rekomendacja zawieszona kupuj kupuj kupuj kupuj

data wydania 2022-11-02  2022-10-03  2022-07-08 2022-04-07 2022-01-17

cena docelowa (PLN) - 935 989 953 818

kurs z dnia rekomendacji 515 488 571 648 605

PKN Orlen (Kamil Kliszcz)

rekomendacja kupuj kupuj kupuj kupuj kupuj akumuluj akumuluj trzymaj
data wydania 2022-12-01 2022-10-03  2022-08-03 2022-07-05 2022-06-03 2022-04-07 2022-03-03 2022-01-17
cena docelowa (PLN) 8757 7755 9188 9538 87,69 87,69 8139 8139
kurs z dnia rekomendacji 6530 5354 76,10 24 7184 7700 7746 8216
PKO BP (Michat Konarski, Mikotaj Lemariczyk)

rekomendacja kupuj kupuj kupuj kupuj

data wydania 2022-12-01 2022-09-27 2022-07-06 2022-01-13

cena docelowa (PLN) 3502 30,06 3392 5919

kurs z dnia rekomendacji 2835 2245 2617 4953

PKP Cargo (Piotr Poniatowski)

rekomendacja zawieszona trzymaj

data wydania 2022-01-17  2021-12-03

cena docelowa (PLN) - 1621

kurs z dnia rekomendacji 1502 1524
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Polenergia (Kamil Kliszcz)

rekomendacja trzymaj kupuj trzymaj kupuj kupuj kupuj
data wydania 2022-12-01  2022-10-03  2022-08-03 2022-07-08 2022-05-06 2022-01-17
cena docelowa (PLN) 8729 11623 10433 10433 101,00 91,40
kurs z dnia rekomendacji 91,00 94,00 101,40 9330 66,50 74,20
PZU (Michat Konarski, Mikotaj Lemanczyk)

rekomendacja kupuj kupuj kupuj kupuj

data wydania 2022-12-01  2022-10-03  2022-07-08 2022-01-17

cena docelowa (PLN) 3527 3316 3838 4500

kurs z dnia rekomendacji 31,60 2316 2988 3744

RBI (Michat Konarski, Mikotaj Lemariczyk)

rekomendacja kupuj kupuj kupuj kupuj kupuj

data wydania 2022-12-01  2022-10-03  2022-07-08 2022-04-07 2022-01-13

cena docelowa (EUR) 1905 1715 1531 1609 3350

kurs z dnia rekomendacji 1503 1221 10,39 11,64 26,66

Santander Bank Polska (Michat Konarski, Mikotaj Lemanczyk)

rekomendacja kupuj kupuj kupuj kupuj trzymaj

data wydania 2022-12-01  2022-09-27 2022-07-06 2022-03-03 2022-01-13

cena docelowa (PLN) 32896 300,00 33784 39935 39935

kurs z dnia rekomendacji 273,60 20620 22020 306,10 38500

Shoper (Pawet Szpigiel)

rekomendacja kupuj trzymaj trzymaj kupuj

data wydania 2022-11-23  2022-10-03  2022-07-08 2022-03-03

cena docelowa (PLN) 340 3340 42,00 7150

kurs z dnia rekomendacji 2800 3450 4015 4700

STS Holding (Piotr Poniatowski)

rekomendacja kupuj kupuj kupuj kupuj kupuj

data wydania 2022-12-01 2022-10-03  2022-07-08 2022-05-30 2022-01-12

cena docelowa (PLN) 1970 17,60 1823 2250 3030

kurs z dnia rekomendacji 17,50 1383 14,00 14,70 2310

Sygnity (Pawet Szpigiel)

rekomendacja sprzedaj sprzedaj sprzedaj akumuluj redukuj kupuj
data wydania 2022-12-01 2022-10-18  2022-07-08 2022-05-06 2022-04-07 2022-03-04
cena docelowa (PLN) 13,70 1330 1350 10,70 10,70 10,70
kurs z dnia rekomendacji 22,30 1815 1580 940 11,80 918
Tauron (Kamil Kliszcz)

rekomendacja zawieszona zawieszona zawieszona zawieszona zawieszona

data wydania 2022-12-01  2022-10-03  2022-07-08 2022-04-07 2022-01-17

cena docelowa (PLN) - - - - -

kurs z dnia rekomendacji 204 203 331 285 283

Ten Square Games (Piotr Poniatowski)

rekomendacja trzymaj trzymaj redukuj kupuj kupuj

data wydania 2022-11-28  2022-10-03  2022-07-08 2022-04-07 2022-01-17

cena docelowa (PLN) 14100 96,00 94,00 25500 49200

kurs z dnia rekomendacji 13520 97,70 10870 186,10 370,60

TIM (Piotr Poniatowski)

rekomendacja zawieszona Przewazaj

data wydania 2022-08-25 2022-01-17

cena docelowa (PLN) - -

kurs z dnia rekomendacji 2700 3915

Vercom (Pawel Szpigiel)

rekomendacja trzymaj kupuj akumuluj akumuluj

data wydania 2022-12-01  2022-10-03  2022-07-08 2022-01-17

cena docelowa (PLN) 4180 3660 40,80 56220

kurs z dnia rekomendacji 42,00 31,80 3620 4880

Wirtualna Polska (Pawet Szpigiel)

rekomendacja akumuluj akumuluj akumuluj kupuj kupuj

data wydania 2022-1M-25  2022-10-03  2022-07-08 2022-04-07 2022-01-17

cena docelowa (PLN) 10530 104,60 111,80 133]0 160,00

kurs z dnia rekomendacji 9690 91,00 100,00 11720 13320
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media, IT, telekomunikacja, e-commerce

Janusz Pieta

+48 506 065 659
janusz.pieta@mbank.pl
handel, e-commerce

dr Pawet Wieprzowski

+48 789 443768
pawel.wieprzowski@mbank.pl
przemyst, gérnictwo

Piotr Brozyna
+48 512 756 702
piotr.orozyna@mbank.pl

tukasz Ptaska
+48 22 697 47 90
lukasz.plaska@mbank.pl
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